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油价仍处上行趋势，下游需求面临负反馈  
 
——石油石化行业周报（2026/10/26-2026/11/1）  
投资要点：  

➢ 本周上市公司股价表现：本周石化行业上游公司表现较好，其中周涨幅前 5 为：中

国石油股份（H）（+12.65%）、上海石化（+10.11%）、中国石化（+9.87%）、海

油发展（+9.69%）、中国石油化工股份（H）（+9.08%）。 

➢ 油价表现：海外地缘因素导致油价继续上涨。本周油价震荡上行，截至 10 月 30 日，

WTI/Brent/Oman/俄油 ESPO 油价本周平均分别达到 102.11/115.51/110.55/127.04

美元/桶，环比上周+1.03%/+3.68%/+2.19%/+2.45%。本周海外地缘是推动油价的主

要因素，俄罗斯表示乌克兰 10 月 30 日发射无人机袭击了 3 座俄罗斯炼油厂和 1 座

天然气化工综合体；伊朗伊斯兰革命卫队方面称有四艘油轮在霍尔木兹海峡遭遇了

意外，地缘局势不稳定加剧市场对于原油供应的担忧。我们判断，短期中东局势存在

较大不确定性，油价或将继续维持高位震荡，在当前低库存水平下，地缘因素容易产

生较高的地缘溢价，导致油价易涨难跌；后续关注美国中期选举之后，美伊局势是否

存在新的变化，届时油价未来走势可能更加明朗。 

➢ 原油基本面：持续去库，炼厂景气度有所下滑。库存方面，在中东地缘影响下，全球

原油库存持续去库，截至 10 月 23 日，美国原油库存（包括战略石油储备）达到 6.93

亿桶，环比上周-0.29%；截至 10 月 30 日，全球浮仓达到 75353 千桶，环比上周-

19.83%。供应方面，美国页岩油产量有所提升，截至 10 月 23 日，美国原油产量达

到 1399 万桶/天，环比上周+5.45%；截至 10 月 23 日，美国石油钻机达到 460 台，

环比上周+0.22%。需求方面，美国炼厂需求有所下滑，截至 10 月 23 日，美国炼厂

总投入量约 1675 万桶/天，环比上周-0.67%，炼厂开工率达到 92.80%，环比-

0.60pct。 

➢ 油服表现：景气度略有回落。日费方面，截至 10 月 30 日，自升式平台日费本周平

均达到 85283.01 美元 /天，环比上周+0.43%；半潜式平台日费本周平均达到

224475.50 美元/天，环比上周-0.88%。使用率方面，截至 10 月 30 日，自升式平台

使用率本周平均达到 75.11%，环比上周-0.92pct；半潜式平台使用率本周平均达到

55.09%，环比上周-2.48pct。 

➢ 炼厂价差：油价走高下，裂解价差显著收窄。截至 10 月 30 日，东南亚 321 裂解价

差本周平均达到 34.44 美元/桶，环比上周-5.54%；欧洲 321 裂解价差本周平均达到

36.86 美元/桶，环比上周-14.19%。截至 10 月 31 日当周，国内炼油价差达到 1133.96

元/吨，环比上周-7.85%。截至 10 月 30 日，国内主营炼厂汽油批零价差本周平均达

到 1123.6 元/吨，环比上周-7.66%；主营炼厂柴油批零价差本周平均达到 288.0 元/

吨，环比上周-1.50%。 

➢ 投资分析意见：若油价维持中高水平，油气开采和煤化工、气头化工等领域盈利有望

维持较高水平，建议关注估值较低的【中国海油】【海油工程】【中石化炼化工程】

【卫星化学】【宝丰能源】等。 

➢ 风险提示。油价大幅波动；全球油气投资不及预期；石油需求修复不及预期等 
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1.上市公司股价表现 

本周石化板块公司（申万石油石化指数成分中剔除市值 35 亿以下的公司，增加部分港

股）涨幅前 5 为：中国石油股份（H）（+12.65%）、上海石化（+10.11%）、中国石化（+9.87%）、

海油发展（+9.69%）、中国石油化工股份（H）（+9.08%）。跌幅前 5 为：宇新股份（-14.95%）、

和顺石油（-12.57%）、齐翔腾达（-11.96%）、东方盛虹（-11.02%）、潜能恒信（-9.47%）。 

图表1：石油石化上市公司市场表现 

公司 周涨跌幅 年初至今 市值（亿元） 

中国石油股份(H） 12.65% 27% 16,950 

上海石化 10.11% 10% 322 

中国石化 9.87% -5% 7,122 

海油发展 9.69% 12% 437 

中国石油化工股份(H) 9.08% 4% 5,027 

中国石油 8.55% 33% 25,330 

中海油服 8.27% -3% 650 

博迈科 7.66% 50% 59 

中国海洋石油（H） 6.83% 13% 10,049 

中国海油 6.67% 19% 17,097 

广汇能源 5.71% 43% 449 

海油工程 5.47% 19% 290 

ST 洲际 5.24% -29% 92 

中海油田服务（H） 4.86% 8% 317 

中石化炼化工程（H） 3.96% -29% 203 

蓝焰控股 3.48% 3% 66 

石化油服 3.45% -3% 398 

恒力石化 2.91% -29% 1,120 

统一股份 2.61% -34% 43 

荣盛石化 2.58% 2% 1,194 

中曼石油 2.06% -10% 96 

恒逸石化 0.40% 18% 521 

中油工程 -0.31% -5% 178 

广聚能源 -1.32% -27% 39 

恒通股份 -2.86% -12% 58 

润贝航科 -3.85% -39% 39 

桐昆股份 -4.89% 20% 491 

岳阳兴长 -5.06% -34% 39 

东华能源 -5.25% -38% 80 

新潮能源 -5.62% 5% 274 

华锦股份 -7.07% -19% 69 

博汇股份 -7.24% 48% 51 

通源石油 -7.26% 46% 47 

万邦达 -7.98% -43% 39 

潜能恒信 -9.47% 40% 83 

东方盛虹 -11.02% -3% 699 

齐翔腾达 -11.96% -13% 121 

和顺石油 -12.57% 0% 46 

宇新股份 -14.95% -10% 37 

资料来源：ifind，华源证券研究所 

注：数据截至 2026 年 10 月 30 日； 申万石油石化指数（801960）成分中剔除市值 35 亿以下的公司（以 2026 年 10 月 23 日市值

计）；增加三桶油、中海油田服务和中石化炼化工程 5 家港股公司。 

仅供内部参考，请勿外传！

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


 
源引金融活水 润泽中华大地   

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第5页/ 共10页  

 

 

 

 

2.原油：地缘因素带动油价上行 

2.1.油价表现：国际油价震荡上行，接近年内高点 

截 至 10 月 30 日 ， WTI/Brent/Oman/ 俄 油 ESPO 油 价 本 周 平 均 分 别 达 到

102.11/115.51/110.55/127.04 美元/桶，环比上周+1.03%/+3.68%/+2.19%/+2.45%。 

图表2：不同类型油价表现（美元/桶） 

 

资料来源：Bloomberg，华源证券研究所 

 

2.2.库存表现：原油仍在去库 

截至 10 月 23 日，美国原油库存（包括战略石油储备）达到 6.93 亿桶，环比上周-0.29%；

其中，美国战略石油储备 SPR 达到 2.83 亿桶，环比上周-0.04%。 

图表3：美国原油库存（千桶）  图表4：美国战略石油储备 SPR（千桶） 

 

 

 

资料来源：ifind，华源证券研究所  资料来源：ifind，华源证券研究所 

 

截至 10 月 30 日，全球浮仓达到 75353 千桶，环比上周-19.83%。其中亚洲浮仓达到

18559 千桶，环比-45.34%；中东浮仓达到 23551 千桶，环比上周-5.97%。 
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图表5：全球浮仓（千桶）  图表6：亚洲和中东浮仓（千桶） 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，华源证券研究所  资料来源：Bloomberg，华源证券研究所 

 

2.3.美国页岩油：产量有所上升 

截至 10 月 23 日，美国原油产量达到 1399 万桶/天，环比上周+5.45%；截至 10 月 23

日，美国石油钻机达到 460 台，环比上周+0.22%。 

图表7：美国原油产量（千桶/天）  图表8：美国石油钻机（台） 

 

 

 

资料来源：ifind，华源证券研究所  资料来源：ifind，华源证券研究所 

 

2.4.美国炼厂：开工率有所下滑 

截至 10 月 23 日，美国炼厂总投入量约 1675 万桶/天，环比上周-0.67%，炼厂开工率达

到 92.80%，环比-0.60pct。 

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

全球浮仓

0

50,000

100,000

150,000

200,000

亚洲浮仓 中东浮仓

0

5,000

10,000

15,000

产量:原油:国内:美国:当周值

0

500

1,000

1,500

2,000

20
10

/0
2/

12

20
11

/0
2/

12

20
12

/0
2/

12

20
13

/0
2/

12

20
14

/0
2/

12

20
15

/0
2/

12

20
16

/0
2/

12

20
17

/0
2/

12

20
18

/0
2/

12

20
19

/0
2/

12

20
20

/0
2/

12

20
21

/0
2/

12

20
22

/0
2/

12

20
23

/0
2/

12

20
24

/0
2/

12

20
25

/0
2/

12

20
26

/0
2/

12

钻机数量:美国:按盆地:石油:钻机总量

仅供内部参考，请勿外传！

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


 
源引金融活水 润泽中华大地   

请务必仔细阅读正文之后的评级说明和重要声明 第7页/ 共10页  

 

 

图表9：美国炼厂总投入量（千桶/天）和开工率（%，右轴） 

 

资料来源：ifind，华源证券研究所 

 

3.油服表现：景气仍处于高位 

3.1.海上平台日费：仍处于近 5 年高位 

截至 10 月 30 日，自升式平台日费本周平均达到 85283.01 美元/天，环比上周+0.43%；

半潜式平台日费本周平均达到 224475.50 美元/天，环比上周-0.88%。 

图表10：自升式平台日费（美元/天）  图表11：半潜式平台日费（美元/天） 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，华源证券研究所  资料来源：Bloomberg，华源证券研究所 

 

3.2.海上平台使用率：处于历史中等水平 

截至 10 月 30 日，自升式平台使用率本周平均达到 75.11%，环比上周-0.92pct；半潜式

平台使用率本周平均达到 55.09%，环比上周-2.48pct。 
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图表12：自升式平台使用率（%）  图表13：半潜式平台使用率（%） 

 

 

 

资料来源：Bloomberg，华源证券研究所  资料来源：Bloomberg，华源证券研究所 

 

4.炼厂价差：油价走高下，裂解价差显著收窄 

4.1.海外裂解价差：环比显著收窄 

截至 10 月 30 日，东南亚 321 裂解价差本周平均达到 34.44 美元/桶，环比上周-5.54%；

欧洲 321 裂解价差本周平均达到 36.86 美元/桶，环比上周-14.19%。 

图表14：东南亚和欧洲 321 裂解价差（美元/桶） 

 

资料来源：Bloomberg，华源证券研究所 

 

4.2.国内炼油价差：环比显著收窄 

截至 10 月 31 日当周，国内炼油价差达到 1133.96 元/吨，环比上周-7.85%。 
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图表15：国内炼油价差（元/吨） 

 

资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 

 

4.3.国内成品油批零价差：环比显著收窄 

截至 10 月 30 日，国内主营炼厂汽油批零价差本周平均达到 1123.6 元/吨，环比上周-

7.66%；主营炼厂柴油批零价差本周平均达到 288.0 元/吨，环比上周-1.50%。 

图表16：国内成品油批零价差（元/吨） 

 
资料来源：卓创资讯，华源证券研究所 

 

5.风险提示 

1）油价大幅波动；2）全球油气投资不及预期；3）石油需求修复不及预期等 
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