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2026Q1-Q3 北证新材料公司业绩延续改善，上游核心材料与高端领域值得关注

——北交所 2026Q3 财报总结专题报告之新材料篇

投资要点：

 整体业绩：2026Q1-Q3 营收双位数增长、归母净利润个位数增长，收入端广泛
回暖但盈利质量仍待修复。北交所 88 家新材料及化工公司已披露三季报，合计
实现营收 790.67 亿元，同比增长 24.5%；归母净利润 53.11 亿元，同比增长
7.4%。营收、归母净利润中位数分别为 4.22 亿元、0.43 亿元，同比增速中位数
分别为 11.5%、3.9%，板块总额增速更高，头部企业拉动作用突出。88 家公司
中 66家营收正增长、46家归母净利润正增长或扭亏为盈，占比约 75%、52%；
12 家公司归母净利润增速超过 50%。毛利率、净利率中位数分别为 23.7%、
7.6%，低于 2025 年全年口径的 24.1%、9.6%；期间费用率中位数为 11.9%，
低于 2025 年全年的 12.6%。收入端修复较广，利润端延续回升但分化仍明显。

 板块分化：电子与新能源材料、先进无机与金属材料领跑，细分龙头贡献主要增
量。2026Q1-Q3 电子与新能源材料板块营收 334.78 亿元，同比增长 39.0%，
归母净利润同比增长 30.9%，规模优势突出；先进无机与金属材料板块营收、归
母净利润分别同比增长 34.3%、56.8%，盈利弹性领先。高分子与复合材料、精
细化工与功能材料板块营收分别同比增长 12.1%、5.1%，板块内结构性亮点仍
存。代表性公司方面，先进无机与金属材料板块中，长鹰硬科、聚星科技、国亮
新材、科创新材、明阳科技、惠丰钻石、三友科技等延续业绩增长或呈现边际改
善。电子与新能源材料板块中，安达科技、同享科技、宏远股份、赛英电子、金
戈新材、创达新材、凯华材料等延续增长或边际改善。高分子与复合材料板块中，
广信科技、中裕科技收入与利润同比双增；悦龙科技、方大新材、华密新材等延
续增长或边际改善。精细化工与功能材料板块中，吉和昌、聚仁新材、汉维科技、
森萱医药等延续增长或边际改善。整体看，板块间盈利表现仍有分化，但电子与
新能源材料、先进无机与金属材料贡献主要增量，其余板块内部亦有多家公司形
成正向支撑。

 个股亮点：头部企业营收增长面较广、利润分化，龙头、高成长与触底修复标的
形成多层次机会。截至 2026 年 10 月 30 日市值前 15 家公司中 11 家营收正增
长、7家归母净利润正增长或扭亏为盈。整体上，长鹰硬科、聚星科技、安达科
技等公司成为突出盈利增长引擎，同享科技、国亮新材、科创新材、华密新材、
吉和昌、宏远股份、明阳科技、赛英电子等公司在盈利端也表现较好或呈现边际
改善。进一步筛选看，9家公司 2026Q1-Q3 归母净利润超过 1亿元且营收、归
母净利润同比双增（其中归母净利润正增长或扭亏为盈），包括长鹰硬科、聚星
科技、广信科技、一诺威、安达科技、聚仁新材、森萱医药、中裕科技、宏远股
份；10 家公司满足 2023—2025 年营收 CAGR 超过 15%且 2026Q1-Q3 营收、
归母净利润同比双增，包括广信科技、聚星科技、聚仁新材、赛英电子、宏远股
份等；15 家公司在 2025 年归母净利润负增长后，2026Q1-Q3 营收增速为正、
归母净利润为正且同比正增长或扭亏为盈，如同享科技、惠丰钻石、夜光明、凯
华材料、方大新材等。整体上，北交所新材料赛道已形成头部营收增长、高成长
企业持续兑现与承压公司触底修复并存的结构性机会。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、样本划分与第三方数据误差风险、市场估值
与流动性风险

2026 年 11 月 03 日
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1.业绩总览：2026Q1-Q3 收入利润齐升，新材料&化
工赛道表现分化

截至 2026 年 10 月 30 日，北交所 88 家新材料&化工领域上市公司已披露 2026 年三季

报。2026年前三季度，北交所化工新材料公司实现营业收入合计790.67亿元，同比增长24.5%；

实现归母净利润合计 53.11 亿元，同比增长 7.4%，收入端和利润端均实现增长，但利润增速

低于收入增速。

中位数方面，北交所化工新材料公司 2026Q1-Q3 营业收入中位数为 4.22 亿元，营收同

比增速中位数为11.5%；归母净利润中位数为0.43亿元，归母净利润同比增速中位数为3.9%。

整体增速高于个股增速中位数，表明较大规模及高增长企业对赛道增长的拉动更为突出。

总体来看，在经历 2025 年归母净利润承压后，2026 年前三季度北交所化工新材料赛道

收入增长面较广，利润增速相对较低但延续回升趋势，不同细分领域及公司之间仍存在分化。

图表 1：2026Q1-Q3 北交所化工新材料公司总营收同比增
长 24.5%

图表 2：2026Q1-Q3 北交所化工新材料公司归母净利润总
额同比增长 7.4%

资料来源：Wind、华源证券研究所
注：统计包括 88家广义上的新材料&化工领域北交所公司，后同

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 3：2026Q1-Q3 北交所化工新材料公司营业收入中位
数为 4.22 亿元

图表 4：2026Q1-Q3 北交所化工新材料公司归母净利润中
位数为 0.43 亿元

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所
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2026Q1-Q3 北交所化工新材料公司毛利率中位数为 23.7%，净利率中位数为 7.6%，

分别低于 2025 年全年口径的 24.1%和 9.6%；同期期间费用率中位数为 11.9%，低于

2025 年全年的 12.6%。

图表 5：2026Q1-Q3 北交所化工新材料领域毛利率、净利率中位数下行

资料来源：Wind、华源证券研究所
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2.结构分化：电子与新能源材料、先进无机与金属材
料板块表现居前

分板块看，电子与新能源材料、先进无机与金属材料表现较为突出。2026Q1-Q3 电

子与新能源材料板块营收达 334.78 亿元，同比增长 39.0%，归母净利润同比增长 30.9%，

规模优势突出；先进无机与金属材料板块营收、归母净利润分别同比增长 34.3%、56.8%。

高分子与复合材料、精细化工与功能材料板块营收分别同比增长 12.1%、5.1%，但归母

净利润分别同比下降 12.2%、9.8%，板块间盈利表现明显分化。

具体看代表性公司，2026Q1-Q3 先进无机与金属材料板块中，长鹰硬科、聚星科技

营收分别同比增长 150%、133%，归母净利润分别同比增长 622%、157%；国亮新材、

科创新材、明阳科技、惠丰钻石、三友科技等公司延续业绩增长或呈现边际改善。电子与

新能源材料板块中，安达科技、同享科技、宏远股份营收与归母净利润均实现增长或扭亏

为盈；赛英电子、金戈新材、创达新材、凯华材料等公司延续业绩增长或呈现边际改善。

高分子与复合材料板块中，广信科技、中裕科技收入与利润同比双增；悦龙科技、方大新

材、华密新材等公司延续业绩增长或呈现边际改善。精细化工与功能材料板块中，吉和

昌、聚仁新材、汉维科技、森萱医药等公司延续业绩增长或呈现边际改善。

图表 6：2026Q1-Q3 北交所化工新材料各细分板块营收均
实现增长

图表 7：2026Q1-Q3 北交所化工新材料各细分板块归母净
利润表现分化

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

从增速分布来看，2026Q1-Q3 北交所化工新材料公司收入端呈现较为广泛的修复。

5家公司营业收入同比增长超过 50%，其中长鹰硬科、聚星科技、安达科技、三友科技 4

家公司增速超过 100%；23 家公司收入增速超过 20%，66 家公司实现正增长，占 88家

公司的 75%。12 家公司归母净利润同比增长超过 50%，其中 9家公司增速超过 100%；

29 家公司归母净利润增速超过 20%，46 家公司实现正增长或扭亏为盈，占比约 52%。

收入端增长覆盖面高于利润端。
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图表 8：5 家公司 2026Q1-Q3 营收同比增长超过 50%（家）
图表 9：12 家公司 2026Q1-Q3 归母净利润同比增长>50%

（家）

资料来源：Wind、华源证券研究所

注：各扇区表示对应同比增速区间内的公司数量，后同

资料来源：Wind、华源证券研究所
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3.公司表现：头部新材料公司业绩分化，持续增长与
业绩改善企业值得关注

先看北交所化工新材料赛道头部企业表现。

1）截至 2026 年 10 月 30 日的市值前 15 家公司中，2026Q1-Q3 有 11 家营收正增

长、7家归母净利润正增长或扭亏为盈。长鹰硬科、聚星科技等盈利增长突出；贝特瑞营

收同比增长 40%，但归母净利润同比下降 20%，锦波生物、天工股份等业绩承压。

2）2026Q1-Q3 营收前 10 家公司营收全部正增长，其中 7家归母净利润正增长或

扭亏为盈。长鹰硬科、聚星科技营收分别同比增长 150%、133%，归母净利润分别同比

增长 622%、157%。

3）2026Q1-Q3 归母净利润前 10 家公司中，6家归母净利润正增长，增速中位数为

11%；长鹰硬科、聚星科技等归母净利润表现领先，贝特瑞、锦波生物有所回落。

总体看，头部企业营收增长面较广，整体业绩表现增速较高，但企业间分化仍较明

显。

图表 10：按市值、营收及归母净利润三大维度，头部企业整体表现优于板块中位数

证券简称
市值/亿

元

2026Q1-

Q3 营收/亿

元

2026Q1-

Q3 营收同

比

2026Q1-

Q3 归母净

利润/万元

2026Q1-Q3

归母净利润

同比

2026Q3

营收/亿元

2026Q3

营收同比

2026Q3

归母净利

润/万元

2026Q3

归母净利

润同比

市值TOP15（截至 2026.10.30）

贝特瑞 201.6 173.2 40% 61119.4 -20% 71.0 56% 22867.5 -21%

锦波生物 155.8 10.7 -18% 35391.0 -38% 2.9 -33% 7242.5 -59%

天工股份 84.6 3.7 -17% 3047.3 -53% 1.4 74% 1986.4 2260%

戈碧迦 73.3 4.9 17% 3758.2 73% 1.5 -7% 655.1 -30%

吉林碳谷 72.1 23.3 24% 11455.5 -12% 8.1 18% 956.0 -82%

惠丰钻石 60.0 1.6 38% 706.5 扭亏为盈 0.6 65% 50.6 扭亏为盈

民士达 52.4 3.6 4% 7832.6 -14% 1.3 20% 2053.7 -27%

锦华新材 47.7 6.4 -19% 8677.4 -43% 2.2 7% 2298.9 -41%

金钛股份 47.4 14.7 15% 15200.5 -2% 4.2 7% 2244.0 -49%

广信科技 46.6 7.5 28% 18261.0 22% 2.7 28% 6186.5 16%

长鹰硬科 45.6 20.7 150% 46950.2 622% 7.3 114% 8846.9 173%

天力复合 41.5 3.1 -24% 500.1 -78% 1.2 -17% 182.8 -75%

森萱医药 40.6 4.6 12% 12162.6 17% 1.4 -7% 3124.3 -13%

聚星科技 37.6 19.4 133% 21460.1 157% 6.1 105% 3086.6 5%

安达科技 34.4 49.6 118% 15463.6 扭亏为盈 15.9 116% 2075.6 扭亏为盈

中位数 47.7 7.5 17% 12163 -2% 2.7 20% 2244 -21%

2026Q1-Q3营收 TOP10

贝特瑞 201.6 173.2 40% 61119.4 -20% 71.0 56% 22867.5 -21%

一诺威 34.1 69.4 24% 16535.8 1% 23.4 16% 2668.2 -49%

安达科技 34.4 49.6 118% 15463.6 扭亏为盈 15.9 116% 2075.6 扭亏为盈

同享科技 13.9 30.2 25% 7841.7 565% 11.5 39% 3077.9 558%

宏远股份 24.7 27.2 39% 10040.3 36% 9.7 38% 4167.2 60%

吉林碳谷 72.1 23.3 24% 11455.5 -12% 8.1 18% 956.0 -82%

长鹰硬科 45.6 20.7 150% 46950.2 622% 7.3 114% 8846.9 173%

农大科技 19.0 20.5 8% 10657.8 -26% 4.5 12% 1381.7 -28%

聚星科技 37.6 19.4 133% 21460.1 157% 6.1 105% 3086.6 5%

拾比佰 10.3 16.0 20% 5175.8 13% 5.6 16% 1425.8 -14%
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再看业绩优秀标的汇总情况：

1）新材料盈利领军者：共 9家企业 2026Q1-Q3 归母净利润超过 1亿元，且营收、

归母净利润均实现同比正增长（其中归母净利润正增长或扭亏为盈）。长鹰硬科、聚星科

技归母净利润分别同比增长 622%、157%，增长弹性突出；广信科技、中裕科技及宏远

股份等亦实现收入与利润双增。

2）跟踪新材料长期“优等生”：共有 10 家公司满足 2023—2025 年营收 CAGR 超

过 15%，且 2026Q1-Q3 营收、归母净利润均同比正增长。其中，聚星科技、同享科技、

聚仁新材和广信科技等延续增长；聚星科技、同享科技归母净利润分别同比增长 157%、

565%。

中位数 34.2 25.2 32% 13460 24% 8.9 38% 2873 -5%

2026Q1-Q3归母净利润 TOP10

贝特瑞 201.6 173.2 40% 61119.4 -20% 71.0 56% 22867.5 -21%

长鹰硬科 45.6 20.7 150% 46950.2 622% 7.3 114% 8846.9 173%

锦波生物 155.8 10.7 -18% 35391.0 -38% 2.9 -33% 7242.5 -59%

聚星科技 37.6 19.4 133% 21460.1 157% 6.1 105% 3086.6 5%

广信科技 46.6 7.5 28% 18261.0 22% 2.7 28% 6186.5 16%

森合高科 30.9 5.7 -9% 17102.3 -15% 1.6 -29% 4376.4 -46%

一诺威 34.1 69.4 24% 16535.8 1% 23.4 16% 2668.2 -49%

安达科技 34.4 49.6 118% 15463.6 扭亏为盈 15.9 116% 2075.6 扭亏为盈

金钛股份 47.4 14.7 15% 15200.5 -2% 4.2 7% 2244.0 -49%

聚仁新材 31.0 5.5 15% 13523.3 37% 1.7 -4% 3654.8 3%

中位数 41.6 17.0 26% 17682 11% 5.2 22% 4016 -9%

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：数据截至 2026.10.30，后同

图表 11：9 家公司 2026Q1-Q3 归母净利润大于 1 亿元且 2026Q1-Q3 的收入/归母净利润同比增速均为正（其中归母净利

润正增长或扭亏为盈）

证券简称 细分领域
市值/亿

元

PE

TTM

2026Q1

-Q3 营

收/亿元

2026Q1-

Q3 营收

同比

2026Q1-

Q3 归母

净利润/

万元

2026Q1-

Q3 归母

净利润同

比

2026Q3

营收同

比

2026Q3

归母净利

润同比

长鹰硬科 先进无机与金属材料 45.6 8.6 20.7 150% 46950 622% 114% 173%

聚星科技 先进无机与金属材料 37.6 15.0 19.4 133% 21460 157% 105% 5%

广信科技 高分子与复合材料 46.6 20.2 7.5 28% 18261 22% 28% 16%

一诺威 高分子与复合材料 34.1 18.1 69.4 24% 16536 1% 16% -49%

安达科技 电子与新能源材料 34.4 24.4 49.6 118% 15464 扭亏为盈 116% 扭亏为盈

聚仁新材 精细化工与功能材料 31.0 19.6 5.5 15% 13523 37% -4% 3%

森萱医药 精细化工与功能材料 40.6 27.1 4.6 12% 12163 17% -7% -13%

中裕科技 高分子与复合材料 18.2 14.5 6.3 14% 11234 47% -6% -2%

宏远股份 电子与新能源材料 24.7 18.6 27.2 39% 10040 36% 38% 60%

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 12：10 家公司 2023—2025 年营收 CAGR 超过 15%，且 2026Q1-Q3 营收、归母净利润同比双增

证券简称 细分领域
市值/

亿元

PE

TTM

2026Q1-

Q3 营收/

亿元

2026Q1

-Q3 营

收同比

2026Q1-

Q3 归母净

利润/万元

2026Q1-

Q3 归母净

利润同比

2026Q

3 营收

同比

2026Q3

归母净利

润同比

广信科技 高分子与复合材料 46.6 20.2 7.5 28% 18261 22% 28% 16%
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3）最后看业绩边际改善的潜在弹性标的：共有 15 家公司 2025 年归母净利润负增

长、2026Q1-Q3 营收增速为正的同时归母净利润为正且同比正增长或扭亏为盈。其中，

汉维科技、同享科技归母净利润分别同比增长 744%、565%，万德股份、夜光明等公司

归母净利润增速亦超过 100%，惠丰钻石等公司扭亏。从单季表现看，15 家公司中 7家

2026Q3 归母净利润同比正增长或扭亏为盈；太湖远大、康普化学、戈碧迦、万德股份等

单季利润同比下降，前三季度的增长趋势仍需持续跟踪。

图表 13：15 家公司 2025 年归母净利润负增长，2026Q1-Q3 营收增速为正的同时归母净利润为正且同比正增长或扭亏为
盈

证券简称 细分领域
市值/

亿元
PE TTM

2026Q1

-Q3 营

收/亿元

2026Q1

-Q3 营

收同比

2026Q1

-Q3 归

母净利润

/万元

2026Q1-

Q3 归母

净利润同

比

2026Q3

营收同

比

2026Q3

归母净利

润同比

中裕科技 高分子与复合材料 18.2 14.5 6.3 14% 11234 47% -6% -2%

同享科技 电子与新能源材料 13.9 15.7 30.2 25% 7842 565% 39% 558%

太湖远大 高分子与复合材料 8.7 17.7 13.2 10% 4538 109% 0% -94%

康普化学 精细化工与功能材料 14.2 49.2 2.8 62% 4403 18% 4% -46%

方大新材 高分子与复合材料 11.1 19.3 6.6 7% 4244 46% 6% 23%

戈碧迦 先进无机与金属材料 73.3 161.2 4.9 17% 3758 73% -7% -30%

万德股份 精细化工与功能材料 7.9 21.2 3.8 21% 2862 156% -20% -76%

科拜尔 高分子与复合材料 10.5 31.7 4.1 15% 2632 22% 17% -19%

夜光明 高分子与复合材料 7.8 30.2 2.9 7% 2087 144% 11% 350%

沪江材料 高分子与复合材料 10.6 47.7 2.7 12% 1854 7% 0% -62%

汉维科技 精细化工与功能材料 9.0 43.4 5.0 10% 1798 744% 10% 101%

派特尔 高分子与复合材料 8.5 67.7 1.3 2% 1613 17% -14% -18%

凯华材料 电子与新能源材料 15.3 84.9 1.0 11% 1370 36% 23% 45%

惠丰钻石 先进无机与金属材料 60.0 7,630.3 1.6 38% 706 扭亏为盈 65% 扭亏为盈

三友科技 先进无机与金属材料 10.3 562.9 2.8 125% 615 扭亏为盈 129% 扭亏为盈

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：表内数值按显示精度四舍五入

聚星科技 先进无机与金属材料 37.6 15.0 19.4 133% 21460 157% 105% 5%

聚仁新材 精细化工与功能材料 31.0 19.6 5.5 15% 13523 37% -4% 3%

赛英电子 电子与新能源材料 27.6 27.1 5.2 20% 8347 20% 36% 24%

宏远股份 电子与新能源材料 24.7 18.6 27.2 39% 10040 36% 38% 60%

明阳科技 先进无机与金属材料 19.2 18.5 3.0 12% 7253 34% 16% 35%

悦龙科技 高分子与复合材料 15.5 16.0 2.5 10% 8391 9% 8% 19%

同享科技 电子与新能源材料 13.9 15.7 30.2 25% 7842 565% 39% 558%

方大新材 高分子与复合材料 11.1 19.3 6.6 7% 4244 46% 6% 23%

拾比佰 先进无机与金属材料 10.3 17.2 16.0 20% 5176 13% 16% -14%

资料来源：Wind、华源证券研究所 注：表内数值按显示精度四舍五入
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4.总结：业绩修复，机会可期

整体来看，北交所化工新材料赛道在经历 2025 年调整后，2026Q1-Q3 营收与归母净利

润均实现增长，其中营收同比增长 24.5%，归母净利润同比增长 7.4%。88 家公司中，66 家

营收同比正增长，46 家归母净利润同比正增长或扭亏为盈。收入端改善较为广泛，利润端尚

在修复过程。

分板块看，电子与新能源材料、先进无机与金属材料营收及归母净利润总额均实现增长，

其中先进无机与金属材料归母净利润同比增长 56.8%，电子与新能源材料营收同比增长

39.0%；高分子与复合材料、精细化工与功能材料营收分别同比增长 12.1%、5.1%，归母净

利润总额则分别同比下降 12.2%、9.8%。四大板块均实现收入增长，盈利表现呈现明显分化。

公司层面，长鹰硬科、安达科技、聚星科技贡献了较大的归母净利润增量（含扭亏为盈

情形）；同享科技、宏远股份、赛英电子、国亮新材、明阳科技等公司在前三季度实现收入与

利润双增；广信科技、中裕科技、悦龙科技、华密新材、吉和昌、聚仁新材、森萱医药等公司

在各自细分领域保持盈利增长。业绩改善方面，惠丰钻石、三友科技、安达科技公司前三季

度及第三季度单季归母净利润均实现同比扭亏，科创新材、夜光明、汉维科技等公司前三季

度归母净利润同比增长超过 100%。北交所化工新材料公司呈现头部企业贡献增量、细分领

域公司延续增长、部分承压企业业绩回升的多层次表现。

5.风险提示

宏观经济环境变动风险、样本划分与第三方数据误差风险、市场估值与流动性风险
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数（HSCEI），美国市场基准为标普 500 指数或者纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市

转让标的）。
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