
 

请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 

1 

解读公募定期报告（86）：谁在买“固
收+”：短线资金接棒，长线资金退潮 

——“固收+”基金 2026 年三季报 
 

 

李钠平  分析员 

 

邵雨曦  联系人 

 

周萧潇  分析员 

SAC 执证编号：S0080524060014 

SFC CE Ref：BVH005 

naping.li@cicc.com.cn 

SAC 执证编号：S0080126050052 

yuxi.shao@cicc.com.cn 

SAC 执证编号：S0080521010006 

SFC CE Ref：BRA090 

xiaoxiao.zhou@cicc.com.cn 

   

一、热点关注：2026Q3，“固收+”增量资金结构切换：从长线资金主导到短线资金主导 

增量资金结构拆分方法论：同一只公募基金的不同份额后缀，往往意味着其差异化的费率结构，而不

同的费率结构自然容易吸引不同性质的资金，据此，我们划分A类、B类、AB类、Y类份额及无份额

后缀产品为长期持有资金优先考虑的份额类型（结合公募季报披露的净申购数据，我们可以将其资金

申赎方向及节奏变化近似归结为“配置型长线资金”的变化）。而C类、E类份额产品为短期交易资金

优先考虑的份额类型（对应“交易型短线资金”的流向变化）。其他后缀份额的主观划分争议相对较

大，暂不纳入二分口径。若按我们拟定的资金属性划分规则统计，2026Q3 二级债基配置型资金与交

易型资金的存量占比分别为 62%和 29%，这与二级债基以机构投资者为主的客源结构也较为对应

（截至 2026H1，二级债基规模加权的机构持有份额占比 77%）。 

主要研究结论：2026Q3 沪深 300 指数收跌 12.5%，而二级债基仍在逆势吸金，环比规模增长 500 亿

元以上。我们试图拆解，在权益市场明显走弱的Q3，支撑二级债基这一含权产品仍然收获资金增量的

成因是什么：结果表明，在二级债基连续接近两年资金净流入的背后，其增量资金结构已经悄然发生

切换，交易型资金当前已接棒配置型资金，成为二级债基Q3 净申购的主导力量。 

► 1）2025Q3-2026Q1，二级债基收获大额净申购，这部分增量贡献者或主要是长期配置资金； 

► 2）2026Q2-2026Q3，增量资金结构已经转向短期交易资金，Q3 配置型资金仅贡献两成左右； 

► 3）“配置转交易”切换最明显的策略：成长、科技、红利。这一结构切换可能有两层含义：一是
行情驱动下个人及短线资金借道 C 类份额仍在入场；二是配置型资金对相关策略后续收益空间的
预期趋于谨慎，在高位放缓甚至停止加仓。 

二、风险收益：2026Q3，“固收+”产品业绩普遍承压，一级债基表现相对稳健 

收益端：2026Q3，沪深 300 指数收跌 12.5%，中证转债指数收跌 7.0%，权益市场震荡调整格局下，

“固收+”产品多数细分品类中位数收益为负，仅一级债基实现正向中位收益（0.33%）。年初至今来看，

一级债基表现靠前（中位收益 1.83%），其次是灵活配置基金（1.67%），二级债基相对靠后（1.01%）。 

风险端：2026 年以来，“固收+”产品平均最大回撤（取正值）在 3.0%附近。其中，一级债基控制回撤

相对较低，中位数仅为 0.4%；可转债基金最大回撤中枢为 13.3%。 

三、规模变化：2026Q3，“固收+”基金规模持续创新高，二级债基净申购领先 

总量规模：2026Q3，“固收+”产品规模环比持续抬升。全市场共有 2,648 只“固收+”基金，存量规

模 4.11 万亿元，环比增长 4.1%，再度刷新历史最高点位。细分品类来看，二级债基环比增长 4.0%。

分基金公司来看，前十大机构排名相对稳定，管理规模超千亿元的机构仍保持在 12 家。 

新发产品：2026Q3“固收+”产品新发数量维持高位，但募资规模回落，累计新发产品 160 只（环比

+22%），合计募资规模 905 亿元（环比-29%），平均单只产品募资规模为 6 亿元。细分品类来看，
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偏债混FOF、二级债基和偏债混基募资规模分别环比下降 40%、22%和 18%。从新发产品看，募集份

额最高的 10 只“固收+”产品中，二级债基占 4 席，偏债混FOF和偏债混基各占 3 席。 

申赎情况：2026Q3“固收+”产品整体净申购，二级债基贡献突出。2026Q3，“固收+”基金合计净

申购份额 162 亿份，其中，二级债基净申购份额居前（+510 亿份），其次是灵活配置型基金（+95 亿

份），而偏债混合型FOF（-348 亿份）收获明显净赎回。 

四、配置情况：2026Q3，细分品类“固收+”产品集体调降权益仓位 

2026Q3，按中位数统计，各细分品类“固收+”基金集体调降权益仓位，其中，一级债基、二级债基、

转债基金、偏债混基和低仓位灵活配置基金分别调降权益仓位 0.4ppt、1.0ppt、4.5ppt、1.5ppt和 1.0ppt。

重仓股票行业分布方面，2026Q3 各品类“固收+”产品集体增持医药、银行、有色、交运行业，集体

减持电子、电力设备及新能源、建材行业。（注：权益仓位=股票仓位+1/2 转债仓位） 

 
⚫ 金融产品 | 解读公募定期报告（85）：公募FOF加仓热门赛道ETF——公募FOF 2026年二季报 (2026.07.24) 

⚫ 金融产品 | 解读公募定期报告（84）：规模整体企稳，行业主题取代宽基成为核心品类——被动基金2026年二季报 (2026.07.23) 

⚫ 金融产品 | 解读公募定期报告（83）：高频监控：科技板块调整期间，二级债基减配了吗？——“固收+”基金2026年二季报 (2026.07.23) 

⚫ 金融产品 | 解读公募定期报告（82）：份额止跌回稳，增持通信周期——主动权益基金2026年一季报 (2026.04.25) 
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热点关注：“固收+”增量资金结构切换：从配置盘主导
到交易盘主导 

2026 年以来，权益市场行情走势震荡，Q3 沪深 300 指数收跌 12.5%，而二级债

基仍在逆势吸金，Q3 环比规模增长 500 亿元以上，不过边际增量有所退坡。 

我们试图拆解，在权益市场明显走弱的 Q3，支撑二级债基这一含权产品仍然收

获资金增量的成因是什么：值得注意的是，我们发现，在二级债基连续接近两年

资金净流入的背后，其增量资金结构已经悄然发生切换，交易型资金当前已接棒

配置型资金，成为二级债基净申购的主导力量。 

图表 1：权益市场走势震荡，二级债基持续收获规模增长 

 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

方法论 

同一只公募基金的不同份额后缀，往往意味着其差异化的费率结构，而不同的费

率结构自然容易吸引不同性质的资金。举例而言，C 类和 E 类份额往往免申购费

+按日计提销售服务费，理论上持有期越长累计费用越高，制度上为短持有期设

计，可以认为购买该份额产品的资金主要是“快钱”，也就是“交易型资金”；而

A 类份额则往往收取前端申购费+赎回费随持有期递减，理论上长期持有更加划

算，故而可以大致推断持有该份额的资金大概率为“长钱”，也就是“配置型资

金”。 

根据不同份额的费率结构差异，我们划分 A 类、B 类、AB 类、Y 类份额及无份

额后缀产品为长期持有资金优先考虑的份额类型（结合公募季报披露的净申购数

据，我们可以将其资金申赎方向及节奏变化近似归结为“配置型资金”的变化）。

而 C 类、E 类份额产品为短期交易资金优先考虑的份额类型（对应“交易型资

金”的流向变化）。其他后缀份额的主观划分争议相对较大，暂不纳入二分口径。 
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其中：新发贡献 其中：资本增值贡献 其中：增量资金流入贡献 二级债基规模环比变化（亿元）

(亿元)
增量资金持续流入二级债基
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公募基金季度频率披露子份额产品的规模及申赎数据，截至 2026/10/28，据我们

统计，当前市场存量二级债基以 A 类和 C 类份额为主导，子份额规模占比分别为

55%和 23%，子规模数量占比分别为 43%和 43%。 

若按我们拟定的资金属性划分规则进行统计，则截至 2026Q3 二级债基配置型资

金与交易型资金的规模占比分别为 62%和 29%，这与二级债基以机构投资者为主

的客源结构也较为对应（截至 2026H1，二级债基规模加权的机构持有份额占比

高达 77%）。 

图表 2：二级债基分份额产品数量与规模统计 

 

注：截至 2026/10/28 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 3：二级债基：份额后缀与资金属性的近似匹配原则 

资金性质划分 
涵盖份额

类型 
典型费率结构 样本份额数 子份额规模（亿元） 分资金属性规模（亿元） 

配置型 

A 类 前端申购费＋赎回费随持有期递减 809 13,062.56  

14,796.77  

AB 类 A/B 合并列示，主体为申购费模式 7 338.00  

无后缀 未分拆份额，主费率通常为前端申购费 33 531.53  

Y 类 个人养老金专属，费率优惠 14 0.00  

B 类 
后端收费：申购不收费、赎回费随持有

期递减、期满免费 
31 864.68  

交易型 

C 类 
免申购费＋按日计提销售服务费，持有

越久累计费用越高 
793 5,507.39  

6,928.37  

E 类 与 C 类同构（免申购费＋销售服务费） 88 1,420.98  

不列入二分口径 其他后缀 D 类、F 类等 87 2,069.75  2,069.75  

注：截至 2026/10/28 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 4：细分类型公募基金的客源结构统计 

 
注：截至 2026H1 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

研究结论 

2025Q3-2026Q1，二级债基收获大额净申购，三个季度合计净申购接近 8 千亿

份，而这部分增量贡献者或主要是长期配置资金（计划持有 1Y 以上）：

2025Q3、2025Q4、2026Q1 配置型资金分别贡献当季净申购的 56.8%、

60.3%、70.8%。 

而 2026Q2-2026Q3，增量资金结构已经转向短期配置工具型交易资金：2026Q2

配置型资金贡献占比降至 17.2%，交易型资金占比升至 37.2%（其他份额类型中

包含的主要是 D、F 等近似短线交易的机构专属份额，额外贡献 45.5%）；

2026Q3 虽然净申购份额仍在五百亿份以上，不过其中六成是由交易型资金贡献

的，配置型资金仅贡献两成左右（其他资金贡献也接近两成）。 

图表 5：2026Q2-Q3，二级债基增量资金结构或以交易型资金为主 

 

注：以最新存量二级债基的份额口径进行统计，未包含历史到期清算产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

1H26 2H25 1H25 2H24 1H24 2H23 1H23 2H22 趋势变化 1H26 趋势变化

短期纯债型基金 76.3% 74.0% 72.4% 69.5% 72.1% 68.2% 73.5% 75.5% 0.02%

中长期纯债型基金 96.2% 96.6% 96.3% 96.3% 96.2% 97.8% 97.9% 98.4% 0.01%

被动指数型债券基金 85.0% 84.0% 86.1% 83.7% 86.6% 78.1% 76.4% 75.3% 0.01%

混合债券型一级基金 67.2% 70.3% 72.1% 74.0% 71.1% 76.7% 78.4% 79.5% 0.02%

混合债券型二级基金 76.6% 76.1% 75.8% 77.5% 78.9% 81.6% 82.4% 78.6% 0.05%

偏债混合型基金 19.0% 16.5% 18.6% 19.6% 18.7% 18.1% 16.3% 16.7% 0.25%

灵活配置型基金 23.9% 19.4% 19.0% 20.3% 22.9% 24.5% 25.9% 28.8% 0.29%

偏股混合型基金 14.2% 11.8% 10.1% 9.2% 10.2% 10.3% 10.4% 10.4% 0.30%

基金类型
机构投资者占比 管理人员工持有占比

配置型资金主导流入 交易型资金主导流入

-2,000

-1,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 2026Q2 2026Q3

其中：配置型资金贡献 其中：交易型资金贡献 其中：其他 二级债基合计净申购

(亿份)
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“配置转交易”切换最明显的策略：成长、科技、红利。“固收+成长”策略二级

债基 2026Q1 配置型资金仍净流入 260 亿份、交易型资金几乎为零（0.3 亿份），

而到 2026Q3 已切换为交易型净流入 155 亿份、配置型仅 26 亿份；“固收+科

技”策略二级债基 2026Q2 交易型资金（250 亿份）首次超过配置型（239 亿

份），2026Q3 交易型进一步净流入 203 亿份、约为配置型（97 亿份）的两倍；

“固收+红利”也出现类似但较缓和的切换，2026Q3 交易型净流入 66 亿份、配

置型 39 亿份。 

这一结构切换可能有两层含义：一是行情驱动下个人及短线资金借道 C 类份额快

速入场（科技、成长为 2026 年权益市场主线，赚钱效应吸引交易型资金追逐）；

二是配置型资金（含机构长钱）对相关策略后续收益空间的预期趋于谨慎，在高

位放缓甚至停止加仓。 

整体来看，交易型资金的策略偏好高度集中于行情弹性大的科技、成长、中盘方

向，而配置型资金正系统性退向均衡、红利等低波动品种或干脆离场——增量资

金的“久期”在缩短，这意味着当前二级债基规模增长的稳定性在下降，一旦权

益市场回调，交易型份额的快进快出可能放大规模波动。 

图表 6：2026Q3，“固收+成长”和“固收+科技”策略二级债基增量资金结构或以交易型资金为主 

 

 

注：以最新存量二级债基的份额口径和策略类型划分口径进行统计 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 7：附：细分策略类型二级债基的增量资金结构拆分（按净申购份额统计） 

 

注：以最新存量二级债基的份额口径和策略类型划分口径进行统计 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

  

二级债基大

类策略

二级债基细

分策略类型

资金属性：净

申购份额统计

（亿份）

2024Q1 2024Q2 2024Q3 2024Q4 2025Q1 2025Q2 2025Q3 2025Q4 2026Q1 2026Q2 2026Q3

配置型 -153.5 -73.2 -44.7 -31.8 81.3 63.5 449.6 155.6 259.8 179.4 25.5

交易型 -51.8 -2.3 -8.3 6.5 40.0 15.8 253.4 94.9 0.3 131.7 154.9

其他 0.0 0.0 0.0 7.2 18.2 15.7 174.3 82.6 101.9 275.0 -14.6

配置型 -658.6 120.8 -269.9 -158.6 307.3 -38.2 1098.7 548.2 933.9 -41.4 164.8

交易型 -69.8 81.1 -28.2 55.2 121.7 5.4 692.7 229.5 187.7 155.2 139.8

其他 -7.3 2.1 -7.4 9.3 10.1 26.8 87.5 91.2 126.4 37.7 66.4

配置型 -200.0 0.5 -84.7 -40.5 34.3 28.7 302.3 106.3 382.4 -8.3 -58.2

交易型 -76.6 -6.0 -20.3 5.0 41.9 0.0 205.9 68.7 193.6 78.4 -19.9

其他 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 36.9 29.3 -4.4 -11.2 1.6

配置型 -74.0 -20.8 -65.5 -4.9 -10.8 -34.4 28.4 101.2 118.3 -16.7 29.3

交易型 -68.2 24.8 -23.6 61.5 -17.2 -26.9 22.7 36.0 107.3 9.2 36.0

其他 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 0.1 1.7 5.9 20.5 7.8 10.9

配置型 -298.5 137.2 -87.7 -33.6 248.4 2.3 769.3 429.3 570.7 -33.9 -17.4

交易型 -38.6 59.5 -27.2 32.5 82.0 -0.2 352.1 186.3 109.6 111.8 82.4

其他 0.0 0.0 0.0 1.4 2.2 -0.3 41.4 55.4 36.3 30.1 21.6

配置型 -594.9 -18.3 -325.8 -141.2 113.5 -39.5 814.4 342.6 819.8 255.3 255.2

交易型 -165.9 39.9 -45.4 94.5 92.2 -19.5 593.9 191.6 229.2 306.1 207.4

其他 -7.3 2.1 -7.4 14.4 25.4 41.0 247.2 150.3 178.7 280.5 15.5

配置型 -192.6 -91.6 -51.3 -61.0 50.2 56.8 295.3 139.3 303.8 -108.5 -76.5

交易型 -61.9 -1.8 -7.8 1.2 12.3 14.0 228.7 51.2 150.3 -43.3 21.0

其他 0.0 0.0 0.0 0.7 0.8 1.9 11.9 3.2 29.5 -1.2 27.2

配置型 -60.5 -2.1 -7.2 -31.2 19.3 0.8 182.7 73.9 163.3 239.5 97.3

交易型 -14.3 8.1 -10.0 7.6 31.7 -15.6 143.9 59.1 97.0 250.5 202.8

其他 0.0 -0.0 0.8 2.7 2.1 10.8 103.9 35.4 0.9 247.7 21.1

配置型 -93.4 -22.6 -23.4 -43.7 7.3 -36.6 -20.4 6.8 29.4 -31.9 -1.4

交易型 -22.3 -8.2 -1.3 1.0 -0.5 -1.7 -2.0 1.7 2.8 0.6 1.7

其他 -7.1 1.6 -8.7 4.9 -1.0 -2.9 0.7 -0.9 0.9 -2.9 7.0

配置型 -41.7 57.4 -14.6 -16.2 5.6 -17.0 65.4 159.8 103.2 -32.8 17.3

交易型 -3.8 24.5 8.6 -13.6 17.4 -15.3 37.4 60.3 -7.8 -8.6 31.5

其他 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 -0.0 0.1 1.4 17.7 8.3 1.4

配置型 -18.0 4.2 1.9 4.3 9.4 7.3 -7.8 2.9 -15.1 -13.0 -6.0

交易型 -6.0 2.1 2.3 3.5 -0.1 5.0 -1.5 -0.3 3.1 1.3 -2.9

配置型 -833.5 -27.2 -350.6 -181.9 340.7 44.1 1506.9 652.0 1469.3 -187.6 7.1

交易型 -289.8 -14.1 -228.9 29.2 132.1 -8.7 886.1 217.0 472.7 6.8 83.7

其他 -0.0 0.2 1.4 7.8 25.6 88.9 195.0 172.3 248.6 239.4 39.8

配置型 -90.0 -18.7 -111.3 -44.8 27.7 25.5 290.4 144.8 155.5 229.0 24.1

交易型 -78.3 -50.5 -33.7 -15.2 -59.3 -34.9 208.5 105.3 -65.1 160.8 -5.0

其他 -0.2 0.6 8.4 -0.5 -0.4 -1.4 -1.0 0.8 5.3 -0.9 1.2

配置型 -120.3 46.8 -48.9 11.5 169.3 132.4 674.8 108.5 63.2 -137.5 -109.5

交易型 -89.2 23.1 -5.7 -28.1 80.2 46.2 406.2 -16.6 -51.3 -37.1 46.7

其他 0.0 0.0 0.0 0.0 3.0 16.0 88.2 65.5 32.1 -17.5 5.6

配置型 -257.8 83.8 -94.2 -18.1 204.6 73.5 816.0 535.5 581.1 115.9 39.5

交易型 -135.6 19.8 -59.1 80.4 59.5 7.3 527.0 213.1 122.6 120.2 65.8

其他 0.0 -0.0 0.0 -0.1 3.2 68.9 42.3 19.5 63.0 -13.7 49.5

配置型 -11.5 -25.5 -27.7 8.3 14.3 -12.9 38.2 20.1 1.6 0.3 46.6

交易型 -1.9 7.3 -19.3 53.3 -8.6 -25.3 7.3 5.2 7.8 -4.1 9.0

其他 0.0 0.0 0.0 0.0 0.2 1.2 31.2 -9.1 12.8 14.9 43.3
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“固收+”基金：规模持续攀升，二级债基热度延续1 

风险收益：“固收+”产品业绩普遍承压，一级债基相对稳健 

收益端：2026Q3，沪深 300 指数收跌 12.5%，中证转债指数收跌 7.0%，权益市

场震荡调整格局下，“固收+”产品多数细分品类中位数收益为负，仅一级债基实现

正向中位收益（0.33%）。年初至今来看，一级债基表现仍相对靠前（中位收益

1.83%），其次是灵活配置基金（1.67%）和偏债混基（1.27%），二级债基表现相

对靠后（1.01%）。 

⚫ 正收益占比：2026 年三季度，七成一级债基实现正收益，其余细分品类的季

度正收益占比均不足 40%，其中，偏债混基、灵活配置基金和二级债基分别为

39.8%、34.5%和 31.1%。成立满一年的两千余只“固收+”基金中，有 74%

的产品实现了 2026Q3 正收益 

⚫ 收益分化程度：2026 年三季度，可转债基金和偏债混基的季度收益率分化相

对较大，收益最高与最低产品的差距分别达 35.1ppt 和 33.4ppt，二级债基的

收益极差也达到 30.2ppt。 

⚫ 分产品回报：2026YTD，规模 1 亿元以上的产品中，华商可转债业绩回报（年

内+26.3%，三季度-10.3%）位居可转债基金首位；偏债混基赛道中，华安智

联 LOF（年内+27.1%，三季度-17.9%）排名领先；华商瑞鑫定期开放（年内

+26.6%，三季度-4.5%）为二级债基的收益冠军；前海开源裕泰 3 个月持有（年

内+9.8%，三季度-5.9%）、华夏双债增强 A（年内+7.9%，三季度-6.0%）和金

鹰鑫瑞 A（年内+11.2%，三季度-3.1%）分别问鼎偏债混 FOF、一级债基和灵

活配置基金。 

风险端：2026 年以来，“固收+”产品平均最大回撤（取正值）在 3.0%附近，其中，

一级债基回撤相对较低，中位数仅为 0.4%，可转债基金的最大回撤中枢为 13.3%。 

图表 8：“固收+”产品 2026Q3 收益率分位数 图表 9：“固收+”产品 YTD 收益率分位数 

  
注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026 年三季度成立产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026 年以来成立产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

                                                        
1 本章节分析样本：一级债基、二级债基、偏债混合型基金、偏债混合 FOF、股票多空基金和灵活配置基金（近四个报告期最高仓位不超

过 40%） 
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图表 10：“固收+”产品 YTD 最大回撤分位数 图表 11：各类“固收+”产品 YTD 收益率分位数 

  

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026 年三季度成立产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026 年以来成立产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 12：截至 2026Q3，各类“固收+”基金 2026 年以来收益率前五（规模大于 1 亿元） 

 

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026 年新发产品，转债仓位 = 持有转债市值 / 基金资产净值 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

基金类型 基金代码 基金简称 成立日期
最新规模
（亿元）

本季度
收益率

今年以来
收益率

本季度
最大回撤

今年以来
最大回撤

股票仓位 转债仓位

000047.OF 华夏双债增强A 2013/3/14 47.88 -6.00% 7.93% -7.03% -9.25% 1.73% 6.74%

161713.SZ 招商信用添利LOF 2010/6/25 27.71 -1.47% 5.54% -2.07% -2.07% 4.95% 5.44%

217003.OF 招商安泰债券A 2003/4/28 20.63 -0.07% 4.82% -0.67% -2.71% 0.00% 6.65%

002625.OF 博时安怡6个月A 2016/4/15 3.43 1.27% 4.33% -0.10% -0.29% 0.00% 7.90%

015969.OF 博时富尊纯债一年定开 2022/6/14 44.90 0.97% 4.05% -0.22% -0.35% 0.00% 8.13%

002924.OF 华商瑞鑫定期开放 2016/8/24 1.03 -4.45% 26.64% -5.09% -11.19% 10.45% 5.21%

630009.OF 华商稳定增利A 2011/3/15 74.98 -4.55% 18.82% -5.09% -8.88% 10.02% 1.52%

720003.OF 财通收益增强A 2015/12/25 77.91 -8.78% 15.98% -8.94% -8.94% 19.14% 26.37%

002969.OF 易方达丰和A 2016/11/23 420.91 -5.04% 12.39% -7.06% -7.06% 14.67% 1.44%

630007.OF 华商稳健双利A 2010/8/9 158.25 -2.83% 12.18% -3.25% -3.74% 9.58% 0.00%

005273.OF 华商可转债A 2017/12/22 54.27 -10.26% 26.30% -11.18% -17.37% 13.03% 79.22%

005246.OF 国泰可转债A 2017/12/28 3.63 -17.55% 6.95% -17.55% -17.55% 26.58% 81.08%

001045.OF 华夏可转债增强A 2016/9/27 49.61 -26.48% 4.81% -26.48% -26.48% 35.26% 78.82%

005945.OF 工银可转债优选A 2018/7/2 1.52 -6.05% 1.39% -9.05% -16.92% 17.02% 81.87%

530020.OF 建信转债增强A 2012/5/29 4.12 -16.59% 0.99% -16.59% -16.59% 17.05% 72.10%

501073.SH 华安智联LOF 2019/6/11 14.52 -17.92% 27.08% -22.30% -22.30% 23.34% 0.01%

162205.OF 宏利风险预算 2005/4/5 1.36 -7.03% 24.51% -10.39% -10.39% 50.07% 6.30%

010807.OF 融通稳信增益6个月持有A 2022/1/25 16.11 -6.59% 21.01% -16.40% -17.73% 29.63% 0.00%

010636.OF 财通安盈A 2020/11/25 1.89 -15.45% 20.41% -23.75% -23.75% 49.48% 0.00%

009812.OF 易方达悦兴一年持有A 2020/11/27 14.04 -9.31% 18.14% -10.23% -10.23% 33.32% 0.12%

003502.OF 金鹰鑫瑞A 2016/12/6 1.41 -3.13% 11.21% -3.42% -3.91% 11.12% 0.00%

000841.OF 富国新回报AB 2014/11/26 2.60 -7.82% 8.17% -9.71% -10.01% 0.30% 0.19%

002934.OF 泰康恒泰回报A 2016/7/13 14.84 2.12% 6.53% -0.23% -1.44% 6.58% 0.00%

001122.OF 鹏华弘利A 2015/3/12 70.43 -1.15% 5.86% -1.61% -2.48% 11.02% 0.08%

003882.OF 易方达瑞弘A 2017/1/11 13.34 -0.27% 5.40% -1.18% -2.66% 13.52% 0.00%

025080.OF 前海开源裕泰3个月持有A 2025/11/14 4.23 -5.92% 9.78% -6.78% -13.76% 0.00% 0.00%

016245.OF 易方达汇康稳健养老目标一年持有A 2022/9/6 4.14 -5.95% 6.88% -6.58% -6.58% 0.00% 0.00%

005215.OF 南方全天候策略A 2017/10/19 27.44 -3.48% 5.73% -4.66% -4.66% 6.65% 0.00%

013512.OF 汇添富添福增长稳健养老目标一年持有A 2021/11/9 1.58 -3.05% 4.96% -4.20% -5.34% 0.00% 0.00%

006861.OF 招商和悦稳健养老一年A 2019/4/26 21.68 -1.31% 4.60% -2.44% -2.91% 7.89% 0.02%

偏债混合型FOF

一级债基

二级债基

可转债基金

偏债混合型基金

灵活配置型基金
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规模变化：“固收+”基金规模续创新高，二级债基净申购领先 

总量规模：2026Q3“固收+”产品规模环比持续抬升。广义口径下，全市场共有

2,648 只“固收+”基金，存量规模 4.11 万亿元，环比增长 4.1%，再度刷新历史最

高点位。细分品类来看，二级债基最新规模 2.37 万亿元，环比增长 4.0%。分基金

公司来看，前十大机构排名相对稳定，其中，易方达基金（3,737亿元，市占率 9.1%）

管理规模仍然居首，市场规模扩容背景下，当前管理“固收+”基金合计规模超千

亿元的机构仍保持在 12 家，景顺长城基金（3,171 亿元）和富国基金（2,511 亿元）

分别保持在第二位和第三位，随后依次为汇添富基金（1,937亿元）、南方基金（1,918

亿元）、鹏华基金（1,614 亿元）、招商基金（1,528 亿元）、博时基金（1,484 亿元）、

广发基金（1,444 亿元）和华夏基金（1,351 亿元）。分产品来看，三季度规模增长

居首的是二级债基华商利欣回报（+146 亿元），随后是富国稳健双盈（+111 亿元）

和鹏华精新添利（+85 亿元）。 

图表 13：“固收+”产品存量规模环比持续回升，再度刷新历史新高点位 

 

注：数据截至 2026/9/30 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 14：2026Q3“固收+”产品数量分布（只） 图表 15：2026Q3“固收+”规模分布（亿元） 

 
 

注：数据截至 2026/9/30 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

注：数据截至 2026/9/30 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 16：2026Q3 二级债基规模明显扩张 图表 17：2026Q3“固收+”规模增长前二十 

  
注：数据截至 2026/9/30，2026 年三季度新成立基金规模变化 = 

2026Q3 规模 – 发行规模 

资料来源：Wind，中金公司研究部  

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026Q3 新成立产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 18：截至 2026Q3，“固收+”产品管理规模前二十基金公司 

 
注：数据截至 2026/9/30，2026Q3 新成立未公布季报产品规模按发行规模统计 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

新发产品：2026Q3“固收+”产品新发数量维持高位，但募资规模回落，累计新发

产品 160 只（环比+22%），合计募资规模 905 亿元（环比-29%），单只产品募资规

模 6 亿元。细分品类来看，偏债混 FOF、二级债基和偏债混基的募资规模回落，环

比降幅分别为 40%、22%和 18%。从新发产品来看，募集份额最高的 10 只“固收

+”产品中，二级债基占 4 席，偏债混 FOF 和偏债混基各占 3 席；其中，募集份额

前两名分别为大成元信合利 6 个月持有（28.92 亿份）和富国鸿利增强（26.15 亿

份），头部募资产品的托管行涵盖国有大行（占 4 席）和股份制银行（占 6 席）。 
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图表 19：2026Q3“固收+”产品新发数量维持高位，但募资规模回落 

 

注：数据截至 2026/9/30 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

 

图表 20：2026Q3 发行份额前十的“固收+”产品 

 

注：数据截至 2026/9/30 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

 

申赎情况：2026Q3“固收+”产品整体净申购，二级债基贡献突出。2026Q3，

“固收+”基金合计净申购份额 162 亿份，其中，二级债基净申购份额居前

（+510 亿份），其次是灵活配置型基金（+95 亿份），而偏债混合型 FOF（-348

亿份）收获明显净赎回。从基金公司维度来看，富国基金净申购份额居首，

2026Q3 净申购份额 160 亿份，随后是南方基金（+152 亿份）和易方达基金

（+148 亿份）。从单个基金维度来看，华商利欣回报 2026Q3 净申购份额突出

（不同份额累计申购，124 亿份），随后是富国稳健双盈（+95 亿份）、鹏华精新

添利（+74 亿份）和（+60 亿份）。 

基金代码 基金简称 发行日期 成立日期 基金类型 现任基金经理
发行份额（亿

份）
托管行

027822.OF 大成元信合利6个月持有A 2026/7/6 2026/7/10 混合债券型二级基金 孙丹 28.92 中信银行

027948.OF 富国鸿利增强A 2026/6/24 2026/7/14 混合债券型二级基金 陈斯扬 26.15 中国银行

028279.OF 汇添富多资产优选三个月持有A 2026/8/10 2026/8/25 偏债混合型FOF 廖亮 21.73 华夏银行

028391.OF 天弘慧选增利6个月持有A 2026/8/17 2026/9/1 偏债混合型基金 宋洋 21.56 招商银行

027638.OF 摩根安怡回报A 2026/7/1 2026/7/16 混合债券型二级基金 侯杰 21.42 中国银行

027860.OF 易方达智享A 2026/7/27 2026/8/18 偏债混合型基金 张雅君,刘文贵 20.62 广发银行

027478.OF 富国智兴稳健3个月持有A 2026/7/6 2026/7/21 偏债混合型FOF 石婧 18.90 兴业银行

027852.OF 天弘稳健增利A 2026/7/13 2026/7/28 混合债券型二级基金 马龙,宋洋 17.45 中国银行

027874.OF 富国和信回报3个月持有A 2026/7/23 2026/7/31 偏债混合型基金 陈斯扬 15.53 中信银行

028464.OF 中银宁泽稳健6个月持有A 2026/9/1 2026/9/16 偏债混合型FOF 柳洋 15.40 中国邮政储蓄银行
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图表 21：2026Q3“固收+”产品申赎情况 图表 22：2026Q3 二级债基净申购领先 

  

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026Q3 新成立产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026Q3 新成立产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 23：2026Q3 基金公司“固收+”产品合计

净申购规模前十 

图表 24：2026Q3 净申购规模前二十“固收+”

产品明细（份额合计） 

  

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026Q3 新发产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部  

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026Q3 新发产品 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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配置情况：细分品类“固收+”产品集体调降权益仓位 

2026Q3，按中位数统计，各细分品类“固收+”基金集体调降权益仓位（权益仓

位=股票仓位+1/2 转债仓位），其中，一级债基、二级债基、转债基金、偏债混基

和低仓位灵活配置基金分别调降权益仓位 0.4ppt、1.0ppt、4.5ppt、1.5ppt 和

1.0ppt。重仓股票行业分布方面，2026Q3 各品类“固收+”产品集体增持医药、

银行、有色金属和交通运输行业，集体减持电子、电力设备及新能源以及建材行

业。 

图表 25：2026Q3 各类“固收+”产品整体权益仓位变化（取产品取值中位数） 

 

注：数据截至 2026/9/30，不包含 2026Q3 新发产品，权益整体仓位 = 股票仓位 + 50% * 转债仓位 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 26：二级债基 2026Q3 重仓持股行业变化 图表 27：可转债基金 2026Q3 重仓持股行业变化 

  

注：截至 2026/9/30，中信一级行业 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

注：截至 2026/9/30，中信一级行业 

资料来源：Wind，中金公司研究部 
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图表 28：偏债混合基金 2026Q3 重仓持股行业变

化 

图表 29：灵活配置基金 2026Q3 重仓持股行业变

化 

  

注：截至 2026/9/30，中信一级行业 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

注：截至 2026/9/30，中信一级行业 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

图表 30：各类“固收+”产品 2026Q3 前十大重仓股持仓市值占比 

 

注：截至 2026/9/30，股票持仓市值占比 = 单个股票持仓市值合计 / 前十大重仓所有股票持仓市值合计 

资料来源：Wind，中金公司研究部 

 

股票简称 2026Q3 2026Q2 股票简称 2026Q3 2026Q2 股票简称 2026Q3 2026Q2 股票简称 2026Q3 2026Q2

中际旭创 5.80% 7.22% 中际旭创 7.33% 5.60% 长鑫科技 4.09% 0.00% 中国海油 6.15% 3.69%

新易盛 3.79% 4.04% 长鑫科技 6.62% 0.00% 紫金矿业 2.98% 1.73% 长鑫科技 4.46% 0.00%

紫金矿业 3.21% 2.62% 富创精密 5.89% 6.80% 腾讯控股 2.72% 2.44% 紫金矿业 3.51% 0.85%

寒武纪 2.68% 3.90% 三环集团 4.04% 0.03% 美的集团 2.54% 2.23% 美的集团 3.29% 2.59%

长鑫科技 2.50% 0.00% 新易盛 3.73% 1.64% 立讯精密 2.10% 2.67% 中际旭创 2.85% 5.23%

宁德时代 1.98% 3.09% 长川科技 3.38% 6.93% 宁德时代 1.97% 3.82% 中国石油 2.71% 0.82%

源杰科技 1.75% 1.19% 牧原股份 3.33% 0.00% 中际旭创 1.72% 2.94% 招商银行 2.11% 1.88%

东山精密 1.75% 1.23% 温氏股份 3.26% 0.10% 贵州茅台 1.47% 1.07% 药明康德 2.07% 0.69%

药明康德 1.73% 1.04% 正帆科技 3.07% 1.03% 中国海洋石油 1.44% 0.84% 招商轮船 1.90% 0.79%

北方华创 1.61% 2.61% 生益科技 2.43% 0.03% 招商银行 1.43% 1.07% 宁波银行 1.85% 1.35%

二级债基 可转债基金 偏债混合型基金 灵活配置型基金
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