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全文摘要
上周固收市场资金面整体宽松，虽有短暂收敛，但央行流动性支持积极，导致债券市场收益率先降后升，利率曲线先趋平后转陡。政策方面，逆回购操作调整，央行逐步淡出7天期逆回购，转向隔夜逆回购。同时，多部门发布意见加强消费基础设施建设，促进消费投资。房地产市场新房成交边际修复，但土地市场量增而溢价率修复不足。此外，国际原油价格高位震荡，贵金属市场出现调整。整体而言，市场关注点聚焦于货币政策调整、消费和房地产政策动态以及国际大宗商品价格波动。

章节速览
00:00 上周固收市场回顾：资金面宽松，债券收益率先下后上
上周固收市场资金面保持宽松，债券收益率呈现先下后上趋势，利率曲线先平后陡。前半周长端表现优于中短端，后半周因赎回事件影响，收益率上行，但随后因市场解读为降息，恐慌情绪缓解。整体市场在央行流动性支持下波动可控，资金利率保持稳健。

01:06 央行调整逆回购操作，推动消费基础设施建设
央行宣布调整公开市场操作，将逐渐淡出七天期逆回购，转而每日开展隔夜逆回购操作，调整利率招标方式。同时，五部门联合发布指导意见，强调加强消费基础设施建设，促进消费投资良性互动，旨在优化设施布局，提升功能，实现供需动态平衡。商务部召开会议，总结消费品以旧换新政策成效，部署下一步任务，强调增强群众获得感，创新消费场景，加快补贴兑付，确保政策实施取得实效。

02:58 地产与原油市场动态及影响因素分析
本周新房成交边际修复，土地量增但溢价率修复不足，国际原油价格高位震荡，受地缘政治和战略储备释放影响，贵金属延续调整，黄金价格受科技股大跌拖累，后续需关注霍尔木兹海峡通航状况及油价对通胀利率预期的影响。

发言总结
发言人1
他在东财宏观利率每周看栏目中，对上周的固收市场进行了回顾。指出资金面整体宽松，央行流动性支持积极，债券二级市场收益率先下后上，利率曲线先平后陡，长端表现优于中短端。政策方面，逆回购操作调整，旨在逐步淡出7天期逆回购，转向隔夜逆回购。同时，多部门发布意见，强调加强消费基础设施建设，促进消费投资良性互动。经济数据显示，新房成交边际修复，土地市场量增但溢价率修复不足；国际原油价格高位震荡，受地缘政治因素影响波动较大；贵金属市场调整，受到通胀预期和市场流动性需求的影响。整体而言，市场在政策支持和经济数据影响下呈现稳健态势，他感谢听众并期待下次分享。

要点回顾
上周固收市场资金面的情况如何？上周债券二级市场收益率和曲线变化是怎样的？
发言人1：上周资金面整体偏宽松充裕，前半周资金边际有所收敛，但央行流动性支持积极，最终波动可控。资金利率并不算很贵，整体呈现稳健宽松状态。债券二级市场收益率先下后上，利率曲线先平后陡。中短端涨势不明显，长端涨幅可观，受股票市场表现影响，长端表现较好，曲线开始走平。后半周由于赎回事件冲击及降息预期，市场情绪有所缓解，30年国债一度上行超过4BP。

上周有哪些重要政策发布？
发言人1：最重要政策是央行公告从11月2日起调整公开市场操作，逐步淡出7天期逆回购，转为隔夜逆回购，并详细说明了操作方式和利率调整方案。

五部门关于加强消费基础设施建设的指导意见具体内容是什么？
发言人1：意见从完善城乡商业设施、提升消费服务设施、优化出行消费设施、健全流通设施网络和推进新型消费设施建设等方面作出具体部署，旨在改善消费供给、促进有效投资，补齐设施短板，提升设施功能，实现供需更高水平动态平衡。

上周高频经济数据表现如何？
发言人1：地产方面，新房成交边际修复，一线城市和三线城市成交增长，二线城市的成交环比涨幅相对明显；土地市场量增而溢价率修复不足。此外，国际原油价格高位震荡，布伦特原油期货结算价有所上行，而贵金属价格延续调整。

