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各位投资者，大家下午好。欢迎您收听最新一期的东财宏观利率每周看栏目，我是东财固收宏观利率负责人袁梦如。首先我们来看一下上周的固收市场，上周的资金面整体还是比较偏宽松充裕的，前半周资金边际稍有收敛，但是银行但是央行的流动性支持还是非常积极的，所以最后波动像10月30号当天，也就是波动稍有放大，但整体还算可控。跟往年的跨越相比，资金利率也不算很贵，所以整体还是偏稳健宽松的状态。那就债券二级市场而言，收益率是先下后上的，利率曲线也先平后陡。前半周因为市场消息不多，资金面也有一定的收窄，所以中短端的涨势不是很明显，长端涨势还是非常的可观的。因为当时股票市场的表现不是很请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。风险偏好影响下，长端表现比较好，所以整体曲线开始走平。但是后半周因为现有事件的影响，赎回事件的冲击，周五当时至30年国债一度上行超过4BP后面伴随着换毛的落地，市场解读为降息，恐慌情绪有所缓解。
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接下来我们看一下政策上周出了什么，最重要政策就是期间逆回购要逐渐淡出舞台，转化为隔夜逆回购。央行公告称，从11月2号起，公开市场操作做以下调整，一、每个工作日开展隔夜逆回购操作招标，采用固定利率数量招标，目前操作利率为1.252。七天期逆回购操作调整为固定数量利率招标多重价位中标，只要在税期月末等十点开展，将原在七天期逆回购操作利率基础上加点的其他工具，包括临时正逆回购、境外央行类机构回购工具等，均调整为隔夜逆回购操作利率基础上加减点，加减点幅度不变。
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其次，五部门发布加强消费基础设施建设，促进消费投资良性互动的指导意见。意见从完善城乡商业设施、提升消费服务设施、优化出行消费设施、健全流通设施网络和推进新型消费设施建设等方面作出一系列具体部署。意见提出要把加强消费基础设施建设作为改善消费供给、促进有效投资的重要抓手，补齐设施短板，优化设施布局，提升设施功能，实现供需更高水平动态平衡，做强国内大循环。最后，商务部召开全国消费品以旧换新工作推进电视电话会议，会议总结政策实施进展成效，部署下一步重点任务。会议指出，2026年以来，商务部会同各地区、各相关部门认真贯彻落实党中央、国务院决策部署，优化工作机制，加强统筹联动，有力推动有力有序抓好政策实施，实施带动相关品类销售额超2万亿元，汇集超2.5万亿人次，有力推动消费增长，助力转型升级，畅通循环利用，取得多重政策效果。会议强调各地区要进一步的提高政治站位，树立和践行正确的政绩观，盯住关键环节，拿出更实举措，以高标准抓好政策实施，保障全年工作圆满收官，取得扎实成效。要结合本地实际，加强部门协同联动，加大工作力度，创新打造线下消费场景，加快补贴兑付，切实增强群众获得感。接下来我们看一下上周的高频经济的表现。
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首先是地产方面，新房成交边际修复，土地量增而溢价率修复不足。本周十月周后最十月中后一周新房成交有所改善。三十大中城市商品房成交面积环比小幅上行，各能级均有回升，其中一三线城市成交小幅增长，且绝对水平与去年同期相当，二线城市成交环比涨幅相对明显，是拉动整体成交回暖的主要贡献项，但与往年同期相比还存在一定的差距。价格方面，截至10月19号，全国二手房挂牌价指数环比由跌转涨，结构上分化明显。一四线城市挂牌价环比下行，二线城市挂牌价小幅上行，三线城市基本走平。
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接下来我们看一下原油和有色。本周国际原油价格高位震荡，布伦特原油期货结算价由10月23日的1116.72美元每桶小幅上行至10月30号的117.64美元每桶。原油价格波动逻辑为，前半周外交降温，周中市是处施压，中午地缘风险重新点燃。周初沙特、土耳其、巴基斯坦在在德黑兰与伊朗官员举行会谈会谈，外交斡旋升温下，油价地缘溢价回吐，10月29号和谈希望与俄罗斯加工恢复，共同压低了风险溢价和供给侧的紧张预期。且欧盟能源专员在卢森堡会议后宣布，成员国承诺在2027年1月底前加快释放4260万桶战略储备，在缓解欧洲冬季燃油供应担忧。随后油价小幅走弱，不过周围霍尔木兹海峡尤文遇袭消息强化了运输中断风险，叠加市场对美国中期选举后冲突的升级担忧，交易中心重新转向供安全，再度推升油价。
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此外贵金属延续调整，像截止到10月30号q max黄金价格跌至3898.90每秒时，max白银有53.95美元每盎司，加上这49.28美元的每盎司，油价上涨强化通胀并对加息预期形成扰动。且周五美股科技股大跌，部分投资者或被迫抛售黄金以补充流动性，对黄金价格形成一定的拖累。后续需关注或物资海峡通航状况，战略储备释放进度，以及油价上涨对于通胀利率的预期二次影响。以上就是我们对过去一周的固收市场以及宏观基本面的回顾。感谢您的收听，期待下一次的见面，拜拜。
