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核心摘要

 2026Q3全球PC、智能手机出货量均同比下降，但2027年服务器CPU出货预估年增破40%。根据Counterpoint Research初步数据

，2026年 Q3全球PC出货量同比下降21%至5700万台，环比下降13.8%。主要由于存储及其他零部件成本持续高企，推动PC价格

上涨，并对市场需求形成压力。随着价格上涨，消费者更难为换机找到充分理由，消费市场需求持续疲软。2026年Q3全球手机市

场走势分化显著，苹果是本季度唯一达成出货同比增长的主流厂商，其余品牌普遍下滑，国产品牌跌幅尤其显著，部分超30%。

落到国内市场，Q3出货同比下滑14.4%，跌幅优于全球，市场韧性更强。根据TrendForce研究，随着各AI服务厂商积极推出AI

Agent相关应用，服务器CPU需求自2025年下半年起稳步成长，预估2026年出货年增幅将达31%。2027年由于AI推理需求持续成

长、Agentic AI服务渗透率提升，服务器CPU出货量有望再年增逾40%。因AI Agent服务兴起，预估云端数据中心服务器AI推理工

作负载占比日益增加，也逐渐改变服务器内部CPU与GPU/ASIC配比，若以厂商规划服务器机柜方案及成长态势来看，将从过往

的1:8向1:2、甚至1:1的方向发展，增添服务器CPU出货动能。

 一周行情回顾：10月23日，美国费城半导体指数为10779.46，周跌幅为3.21%。上周，申万半导体指数下跌0.39%，跑赢沪深300

指数1.18个百分点；自2026年年初以来，半导体行业指数上涨12.91%，跑赢沪深300指数24.24个百分点。该指数所在的申万二级

行业中，消费电子行业指数上周表现优于其他细分行业。

 投资建议：当前海外CSP不断加码AI基础设施建设，持续拉升AI服务器相关CPU、GPU需求，推动存储行业景气持续上行，相关

产业链企业有望迎来盈利水平明显提升，建议关注产业链相关公司。

 风险提示： 1）供应链风险上升。2）政策支持力度不及预期。3）市场需求可能不及预期。
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2020年1月10日

Counterpoint Research：2026Q3全球PC出货量同比下降21%，Q4降幅预计扩大至27%

根据Counterpoint Research初步数据，2026 年 Q3全球PC出货量同比下降21%至5700万台，环比下降13.8%。主要由于存储及其他零部件

成本持续高企，推动PC价格上涨，并对市场需求形成压力。随着价格上涨，消费者更难为换机找到充分理由，消费市场需求持续疲软。

受企业设备持续更新与Windows系统迁移持续推进支撑，商用需求相对稳健，但仍不足以抵消整体市场的收缩。本季度同比降幅亦源于

去年同期基数较高。2025Q3，Windows10支持终止期限前的集中采购以及关税相关的库存调整曾共同推动PC出货量增长。这一较高基数

加大了2026Q3的同比降幅。

资料来源：Counterpoint Research PC出货量初步数据、Counterpoint Research 存储价格追踪与预测，平安证券研究所
*报告中的价格基于合约价

按OEM划分的全球PC出货量（单位：百万台） PC存储价格环比走势（预测）
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2020年1月10日

群智咨询：高成本撞上弱需求，2026Q3全球智能手机出货量下19.8%

2026年Q3全球手机市场走势分化显著，苹果是本季度唯一达成出货同比增长的主流厂商，其余品牌普遍下滑，国产品牌跌幅尤其显著，

部分超30%。该现象折射出当前行业的结构性矛盾：成本上行周期中，品牌溢价能力决定厂商抗风险水平，以中低端机型为基本盘的厂商

更容易受到消费需求萎缩的冲击。落到国内市场，Q3出货同比下滑14.4%，跌幅优于全球，市场韧性更强。一方面，国内消费者对折叠屏

、AI旗舰接受度高，高端机型持续创造换新需求；另一方面，国内渠道促销手段灵活，能够阶段性激活存量用户，缓冲大盘下行冲击。

据群智咨询分析预测，2026年全球智能手机出货规模约10.3亿台。展望2027年，尽管存储价格有望在年末趋于平稳甚至小幅回落，但由

于成本改善向整机端传导存在明显滞后，短期内难以有效带动终端零售价格下降，高成本压力仍将持续抑制消费者换机需求。预计2027

年全球智能手机出货量同比继续下滑约9%。

资料来源：群智咨询，平安证券研究所

26Q3全球智能手机出货量（单位：百万台） 26Q3国内智能手机出货量（单位：百万台）
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2020年1月10日

TrendForce：预估2027年服务器CPU出货年增破40%，Arm-Based产品市占持续扩大

根据TrendForce研究，随着各AI服务厂商积极推出AI Agent相关应用，服务器CPU需求自2025年下半年起稳步成长，预估2026年出货年增幅

将达31%。2027年由于AI推理需求持续成长、Agentic AI服务渗透率提升，服务器CPU出货量有望再年增逾40%，不过以x86阵营主导的市场

格局可能出现变化。因AI Agent服务兴起，预估云端数据中心服务器AI推理工作负载占比日益增加，也逐渐改变服务器内部CPU与GPU/ASIC

配比，若以厂商规划服务器机柜方案及成长态势来看，将从过往的1:8向1:2、甚至1:1的方向发展，增添服务器CPU出货动能。

从竞争格局分析，2025年以Intel、AMD为主的x86阵营，主宰近90%市场，且AMD的占比已有提升，Arm-Based架构产品的市占率才刚突破10%

。2026年x86、Arm-Based CPU皆积极出货，以争取AI推理商机。

资料来源：TrendForce，平安证券研究所

2026-2027年主要服务器CPU供应商市占预估

仅供内部参考，请勿外传！

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


行业要闻及简评

6

2020年1月10日

26Q4存储市场的价格走势：涨价仍在继续，但不同品类涨幅将呈现显著分化

2026Q4，存储市场的价格走势出现一个值得关注的信号：涨价仍在继续，但不同品类涨幅将呈现显著分化。与以往全品类齐涨不同，本季

度上涨高度集中于AI服务器相关产品，普通消费级存储则明显涨势减弱，供需博弈的重心正从“整体紧缺” 转向“结构性错配”。依据

群智咨询的最新数据，2026Q4，DRAM涨幅整体收敛，消费端正触达临界点；NAND Flash结构性错配，AI算力为SSD上涨唯一支柱。

资料来源：群智咨询，平安证券研究所

2026-2027年主要服务器CPU供应商市占预估

2026Q4存储价格走势
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一周行情回顾——指数涨跌幅

 上周，美国费城半导体指数下跌。10月23日，美国费城半导体指数为10779.46，周跌幅为3.21%。

2022年年初以来费城半导体指数表现

资料来源：iFind，平安证券研究所
7
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一周行情回顾——指数涨跌幅

 上周，申万半导体指数下跌0.39%，跑赢沪深300指数1.18个百分点；自2026年年初以来，半导体行业指数上涨12.91%，跑赢沪深300

指数24.24个百分点。该指数所在的申万二级行业中，消费电子行业指数上周表现优于其他细分行业。

2022年初以来半导体行业指数相对表现 上周半导体及其他电子行业指数涨跌幅表现

资料来源：iFind，平安证券研究所 8
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一周行情回顾——上市公司涨跌幅

 上周，半导体行业183只A股成分股中，112只上涨，其中敏芯股份涨幅位居榜首，涨幅为46.60%。

上周半导体行业涨跌幅排名前10位个股

涨幅前10位 跌幅前10位

序号 证券名称 涨跌幅（%） 序号 证券名称 涨跌幅（%）

1 敏芯股份 46.60 1 强一股份 -37.24 

2 大普微 42.57 2 中科飞测 -23.05

3 乐鑫科技 30.34 3 拓荆科技 -22.50

4 恒玄科技 29.50 4 华海清科 -17.71

5 峰岹科技 27.20 5 京仪装备 -17.20 

6 瑞芯微 25.16 6 华峰测控 -13.76 

7 炬芯科技 22.77 7 至纯科技 -12.79

8 德明利 21.84 8 先导基电 -11.91

9 泰凌微 20.39 9 芯源微 -11.08

10 汇顶科技 19.53 10 恒运昌 -10.92 

资料来源：iFind，平安证券研究所
9
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风险提示

 供应链风险上升。中美关系的不确定性较高，美国对中国科技产业的限制措施将持续，全球半导体行业产业链更为

破碎的风险加大。半导体产业对全球尤其是美国科技产业链的依赖依然严重，被"卡脖子"的风险依然较高。

 政策支持力度不及预期。半导体产业正处在发展的关键时期，很多领域在国内处于起步阶段，离不开政府政策的引

导和扶持，如果后续政策落地不及预期，行业发展可能面临困难。

 市场需求可能不及预期。若后续计算、存储和通信等领域市场需求增长不及预期，上市公司收入和业绩增长可能会

受到不利影响。
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股票投资评级:

强烈推荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现20%以上）

推 荐（预计6个月内，股价表现强于市场表现10%至20%之间）

中 性（预计6个月内，股价表现相对市场表现±10%之间）

回 避（预计6个月内，股价表现弱于市场表现10%以上）

行业投资评级:

强于大市（预计6个月内，行业指数表现强于市场表现5%以上）

中 性（预计6个月内，行业指数表现相对市场表现在±5%之间）

弱于大市（预计6个月内，行业指数表现弱于市场表现5%以上）
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