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本期投资提示： 

⚫ 一周板块回顾：板块表现方面，SW 建筑装饰指数-4.36%，沪深 300 指
数-2.92%，相对收益为-1.44pct。周涨幅最大的三个子行业分别为基建
央企（-0.18%）、基建国企（-3.73%）、国际工程（-4.03%），对应行业
内三个公司：中国交建（+1.98%）、新疆交建（+2.39%）、中材国际
（+0.83%）；年涨幅最大的三个子行业分别是钢结构（-12.12%）、装饰
幕墙（-13.24%）、基建央企（-15.95%），对应行业内三个公司：鸿路
钢构（+19.30%）、德才股份（+65.20%）、中国能建（-2.67%）。 

⚫ 行业个股表现：个股中，周度涨幅前 5 名为奥雅股份（+39.39%）、上
海港湾（+15.71%）、*ST 正平（+5.63%）、东华科技（+5.25%）、顺景
科技（+3.55%），周度涨幅后 5 名的是*ST 建艺（-33.53%）、郑中设计
（-29.92%）、华建集团（-22.49%）、经纬股份（-20.74%）、深城交（-

20.11%）。 

⚫ 行业主要变化： 1）国资委：国资央企"六张网"建设从"单网"转向"组网
融合"，年度安排投资约 2 万亿元。已建立算力网、电网、通信网
"2+3+N"协同机制，"三网融合"率先起势，催生光储算一体化等交叉融
合新机遇。2）交通部：交通运输部等八部门印发《综合交通枢纽发展"

十五五"规划》，加快京津冀、长三角、粤港澳、成渝四大国际性枢纽
集群建设，实施枢纽城市分层分类提升，做优增量、提质存量推进枢纽
港站更新提质，打造旅客便捷换乘中心和物流高效集散中心。 

⚫ 重点公司主要变化：1）中国能建：2026 年三季度营业收入同比-

4.42%，归母净利润同比-17.13%。2）中国电建：2026 年三季度营业
收入同比-2.3%，归母净利润同比-37.68%。 

⚫ 投资分析意见：我们认为，2026 年二季度投资压力逐步显现，地方政
府项目推进意愿较弱，企业注重自身报表修复，展望未来，以中央为主
的“两重”项目、硬科技制造领域有望发力，地产现房政策给予装配式
建筑发展机遇，带动细分领域专业工程投资机会，装配式建筑关注中国
建筑国际，钢结构关注鸿路钢构、精工钢构，煤化工关注中国化学、东
华科技，洁净室关注圣晖集成、亚翔集成、柏诚股份，新型电网关注中
国能建、中国电建。同时，低估值央国企估值有望修复，关注中国中
铁、四川路桥。 

⚫ 风险提示：经济恢复不及预期，基建投资不及预期，上市公司订单低于
预期等。 
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1．建筑装饰行业市场表现 

1.1 建筑行业周涨幅-4.36%，子行业基建央企表现最好 

上周建筑行业涨幅-4.36%，跑赢深证成指（-7.20%）、中小板（-6.62%）、创业板

（-10.08%），跑输上证综指（-2.48%）、沪深 300（-2.92%）。 

 

图 1：建筑行业周涨幅-4.36% 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

周涨幅最大的三个子行业分别为基建央企（-0.18%）、基建国企（-3.73%）、国际工

程（-4.03%），对应行业内三个公司：中国交建（+1.98%）、新疆交建（+2.39%）、中

材国际（+0.83%）；年涨幅最大的三个子行业分别是钢结构（-12.12%）、装饰幕墙（-

13.24%）、基建央企（-15.95%），对应行业内三个公司：鸿路钢构（+19.30%）、德才

股份（+65.20%）、中国能建（-2.67%）。 

图 2：周子行业涨幅（%）  图 3：年初至今子行业涨幅（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 
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表 1:子行业个股涨跌幅排行 

子行业 周涨幅最大公司 涨幅% 年初至今涨幅最大公司 涨幅% 

钢结构 精工钢构 (3.17) 鸿路钢构 19.30  

基建民企 *ST 正平 5.63  成都路桥 0.97  

专业工程 上海港湾 15.71  太极实业 61.17  

设计咨询 奥雅股份 39.39  奥雅股份 52.86  

装饰幕墙 *ST 瑞和 2.90  德才股份 65.20  

基建国企 新疆交建 2.39  山东路桥 8.12  

生态园林 顺景科技 3.55  杭州园林 57.11  

基建央企 中国交建 1.98  中国能建 (2.67) 

国际工程 中材国际 0.83  中工国际 (9.31) 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

个股中，周度涨幅前 5 名为奥雅股份（+39.39%）、上海港湾（+15.71%）、*ST 正

平（+5.63%）、东华科技（+5.25%）、顺景科技（+3.55%），周度涨幅后 5 名的是*ST

建 艺 （ -33.53% ） 、 郑 中 设 计 （ -29.92% ） 、 华 建 集 团 （ -22.49% ） 、 经 纬 股 份 （ -

20.74%）、深城交（-20.11%）。 

 

表 2：一周涨跌幅前 5 名排行榜 

涨幅前 5 名 涨幅(%) 涨幅后 5 名 跌幅（%） 

奥雅股份 39.39  *ST 建艺 -33.53  

上海港湾 15.71  郑中设计 -29.92  

*ST 正平 5.63  华建集团 -22.49  

东华科技 5.25  经纬股份 -20.74  

顺景科技 3.55  深城交 -20.11  

资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

2．行业及公司近况 

2.1  行业主要变化 

1、 资委 ：国资央企"六张网"建设从"单网"转向"组网融合"，年度安排投资约 2 万亿

元。已建立算力网、电网、通信网"2+3+N"协同机制，"三网融合"率先起势，催生光

储算一体化等交叉融合新机遇。 

2、交通部：交通运输部等八部门印发《综合交通枢纽发展"十五五"规划》，加快京津

冀、长三角、粤港澳、成渝四大国际性枢纽集群建设，实施枢纽城市分层分类提升，

做优增量、提质存量推进枢纽港站更新提质，打造旅客便捷换乘中心和物流高效集散

中心。 

下载日志已记录，仅供内部参考
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表 3：本周行业重要变化 

主题 日期 内容 新闻来源 链接 

宏观 2026/10/26 

国资央企"六张网"建设从"单网"转向"组网融合"，年度安排投资约 2

万亿元。已建立算力网、电网、通信网"2+3+N"协同机制，"三网融

合"率先起势，催生光储算一体化等交叉融合新机遇。 

国资委 

http://www.sas

ac.gov.cn/n25

88025/n25881

39/c36092350

/content.html  

宏观 2026/10/26 

交通运输部等八部门印发《综合交通枢纽发展"十五五"规划》，加快

京津冀、长三角、粤港澳、成渝四大国际性枢纽集群建设，实施枢纽

城市分层分类提升，做优增量、提质存量推进枢纽港站更新提质，打

造旅客便捷换乘中心和物流高效集散中心。 

交通部 

https://www.m

ot.gov.cn/xinw

en/jiaotongya

owen/202610/

t20261026_42

26684.html 

宏观 2026/10/27 

各地加快建设重大水利工程，不断提升水资源优化配置能力，助力经

济社会高质量发展。向家坝灌区一期二步工程预计 2028 年底建成；

滇中引水一期输水干渠累计掘进 637 公里、占总长 96%；引江济淮

蜀山复线船闸试运行，江淮运河成为第二条南北水运大通道；南水北

调引江补汉工程主隧洞掘进突破 40 公里 

中央人民政

府 

https://www.g

ov.cn/yaowen/

liebiao/202610

/content_7084

364.htm 

宏观 2026/10/30 

河北海事局等 10 部门联合印发《"绿动渤海"行动方案（2026—

2030 年）河北篇》，围绕航运绿色低碳转型、港口低碳智能建设、

临港绿色产业升级等五大板块提出 20 项任务，在秦皇岛、唐山、沧

州三大港口群打造绿色港航示范区，落实交通运输部"一网四化"部

署，助力"双碳"战略落地。 

交通部 

https://www.m

ot.gov.cn/xinw

en/jiaotongya

owen/202610/

t20261030_42

26950.html 

宏观 2026/10/30 

国家能源局数据显示，截至 9 月底，我国风电和太阳能发电累计装机

达 20.1 亿千瓦，其中风电 7 亿千瓦、光伏 13.1 亿千瓦。1—9 月风

光发电量 19333 亿千瓦时，占新增用电量 64%；风光投资约占能源

领域投资三分之一，以新能源为主体的新型电力系统建设取得阶段性

进展。 

能源局 

https://www.n

ea.gov.cn/202

61030/225ac5

dfa5c640b988

4d3b47b212b

267/c.html 

资料来源：政府官网，申万宏源研究 

 

2.2  重点公司主要变化 

【  能建 】：2026 年三季度营业收入同比-4.42%，归母净利润同比-17.13%。 

【  电建 】：2026 年三季度营业收入同比-2.3%，归母净利润同比-37.68%。 

 

表 4：本周重要公司变化 

主题 公司 内容 

业绩 测绘股份 2026 年三季度营业收入同比-23.00%，归母净利润同比-105.11%。 

下载日志已记录，仅供内部参考
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宏润建设 2026 年三季度营业收入同比-12.78%，归母净利润同比-24.80%。 

苏交科 2026 年三季度营业收入同比+7.48%，归母净利润同比-13.51%。 

地铁设计 2026 年三季度营业收入同比-15.26%，归母净利润同比-49.71%。 

围海股份 2026 年三季度营业收入同比-21.10%，归母净利润同比-50.63%。 

日上集团 2026 年三季度营业收入同比+0.80%，归母净利润同比+56.04%。 

甘咨询 2026 年三季度营业收入同比+4.91%，归母净利润同比-11.15%。 

杰恩股份 2026 年三季度营业收入同比-50.83%，归母净利润同比-119.38%。 

*ST 瑞和 2026 年三季度营业收入同比-11.62%，归母净利润同比-17.82%。 

浙江交科 2026 年三季度营业收入同比-11.04%，归母净利润同比-20.83%。 

海波重科 2026 年三季度营业收入同比-37.62%，归母净利润同比-187.24%。 

筑博设计 2026 年三季度营业收入同比-12.77%，归母净利润 0.02 亿，去年同期-0.15 亿。 

高新发展 2026 年三季度营业收入同比-25.43%，归母净利润同比+42.77%。 

镇海股份 2026 年三季度营业收入同比-16.84%，归母净利润同比-35.30%。 

*ST 中设 2026 年三季度营业收入同比+12.44%，归母净利润同比+16.02%。 

华凯易佰 2026 年三季度营业收入同比-8.85%，归母净利润同比+484.45%。 

中锐股份 2026 年三季度营业收入同比-4.58%，归母净利润同比-85.28%。 

启迪设计 2026 年三季度营业收入同比-24.09%，归母净利润同比+22.37%。 

中钢国际 2026 年三季度营业收入同比+8.78%，归母净利润同比+1.73%。 

ST 棕榈 2026 年三季度营业收入同比-29.10%，归母净利润同比+3.07%。 

龙建股份 2026 年三季度营业收入同比-14.16%，归母净利润同比-18.52%。 

名家汇 2026 年三季度营业收入同比-62.94%，归母净利润同比+64.49%。 

苏文电能 2026 年三季度营业收入同比-50.03%，归母净利润同比-504.73%。 

宝鹰股份 2026 年三季度营业收入同比-41.96%，归母净利润同比-1.15%。 

东华科技 2026 年三季度营业收入同比+0.35%，归母净利润同比+13.63%。 

东南网架 2026 年三季度营业收入同比-12.92%，归母净利润同比-37.42%。 

金螳螂 2026 年三季度营业收入同比-12.77%，归母净利润同比-13.87%。 

汉嘉数智 2026 年三季度营业收入同比-18.54%，归母净利润同比-55.44%。 

农尚环境 2026 年三季度营业收入同比+531.41%，归母净利润同比-83.07%。 

ST 百利 2026 年三季度营业收入同比-73.09%，归母净利润同比-128.39%。 

中电鑫龙 2026 年三季度营业收入同比-18.01%，归母净利润同比+74.44%。 

ST 美晨 2026 年三季度营业收入同比+4.43%，归母净利润同比+82.78%。 

中岩大地 2026 年三季度营业收入同比-43.95%，归母净利润同比-445.12%。 

江河集团 2026 年三季度营业收入同比+18.26%，归母净利润同比+72.51%。 

精工钢构 2026 年三季度营业收入同比+2.54%，归母净利润同比-19.07%。 

腾达建设 2026 年三季度营业收入同比-4.12%，归母净利润同比-54.46%。 

华阳国际 2026 年三季度营业收入同比-31.65%，归母净利润同比-12.96%。 

亚厦股份 2026 年三季度营业收入同比-16.07%，归母净利润同比-9.71%。 

杭州园林 2026 年三季度营业收入同比-4.24%，归母净利润同比-582.43%。 

蒙草生态 2026 年三季度营业收入同比-37.67%，归母净利润同比-281.69%。 

方大集团 2026 年三季度营业收入同比-7.02%，归母净利润同比+415.68%。 

华设集团 2026 年三季度营业收入同比-6.84%，归母净利润同比+5.07%。 

华建集团 2026 年三季度营业收入同比-27.35%，归母净利润同比-74.24%。 

鸿路钢构 2026 年三季度营业收入同比+13.40%，归母净利润同比+40.28%。 

浙江建投 2026 年三季度营业收入同比-13.96%，归母净利润同比+69.76%。 

三联虹普 2026 年三季度营业收入同比-41.88%，归母净利润同比-50.55%。 

志特新材 2026 年三季度营业收入同比+19.18%，归母净利润同比+5.25%。 
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中达安 2026 年三季度营业收入同比-19.18%，归母净利润同比+366.04%。 

中天精装 2026 年三季度营业收入同比-21.73%，归母净利润同比+5.18%。 

中衡设计 2026 年三季度营业收入同比-13.16%，归母净利润同比+9.11%。 

航天工程 2026 年三季度营业收入同比+10.28%，归母净利润同比-25.77%。 

*ST 东珠 2026 年三季度营业收入同比-46.36%，归母净利润同比-55.64%。 

勘设股份 2026 年三季度营业收入同比-11.94%，归母净利润-1.23 亿，去年同期-1.32 亿。 

亚翔集成 2026 年三季度营业收入同比+29.14%，归母净利润同比+78.76%。 

ST 中装 2026 年三季度营业收入同比-31.61%，归母净利润同比+95.29%。 

*ST 美丽 2026 年三季度营业收入同比-8.83%，归母净利润同比+17.81%。 

杭萧钢构 2026 年三季度营业收入同比-21.09%，归母净利润同比-57.70%。 

上海港湾 2026 年三季度营业收入同比+3.59%，归母净利润同比-179.95%。 

ST 富煌 2026 年三季度营业收入同比-81.55%，归母净利润同比-2193.38%。 

四川路桥 2026 年三季度营业收入同比+2.66%，归母净利润同比+0.73%。 

国检集团 2026 年三季度营业收入同比-5.52%，归母净利润同比-180.65%。 

时空科技 2026 年三季度营业收入同比+1.55%，归母净利润同比-70.25%。 

中国化学 2026 年三季度营业收入同比+0.98%，归母净利润同比+2.17%。 

永福股份 2026 年三季度营业收入同比-10.42%，归母净利润同比-91.89%。 

顺景科技 2026 年三季度营业收入同比 396.87%，归母净利润同比 207.94%。 

*ST 利达 2026 年三季度营业收入同比-47.23%，归母净利润同比 38.55%。 

中国能建 2026 年三季度营业收入同比-4.42%，归母净利润同比-17.13%。 

上海建工 2026 年三季度营业收入同比-10.31%，归母净利润同比-31.17%。 

森特股份 2026 年三季度营业收入同比-30.55%，归母净利润同比-24.7%。 

交建股份 2026 年三季度营业收入同比-48.56%，归母净利润同比-111.85%。 

安徽建工 2026 年三季度营业收入同比 1.15%，归母净利润同比-16.43%。 

浦东建设 2026 年三季度营业收入同比-24.39%，归母净利润同比-14.63%。 

重庆建工 2026 年三季度营业收入同比-20.32%，归母净利润同比 4.25%。 

中国中冶 2026 年三季度营业收入同比-24.55%，归母净利润同比-12.91%。 

中公高科 2026 年三季度营业收入同比 26.77%，归母净利润同比 239.17%。 

大千生态 2026 年三季度营业收入同比 78.54%，归母净利润同比-88.37%。 

天域生物 2026 年三季度营业收入同比-2.11%，归母净利润同比-5414.95%。 

同济科技 2026 年三季度营业收入同比 44.29%，归母净利润同比-16.61%。 

陕建股份 2026 年三季度营业收入同比-28.62%，归母净利润同比-192.32%。 

中国电建 2026 年三季度营业收入同比-2.3%，归母净利润同比-37.68%。 

华电科工 2026 年三季度营业收入同比 5.31%，归母净利润同比 25.24%。 

中国铁建 2026 年三季度营业收入同比-12.21%，归母净利润同比-36.88%。 

隧道股份 2026 年三季度营业收入同比-9.85%，归母净利润同比-6.87%。 

合同中标 

中铝国际 
公司中标越南平福矿业股份有限公司年产 240 万吨氧化铝项目，中标价约为 55.95 亿元，占 2025 年

营业收入 24.26%。 

ST 棕榈 2026 年 7-9 月，新签合同额为 1.04 亿元，同比-93.90%。 

中国交建 2026 年 1-9 月，新签合同额为 11,712.96 亿元，同比-12.59%。 

中钢国际 2026 年 7-9 月，新签合同额为 13.31 亿元，同比-69.34%。 

金螳螂 2026 年 7-9 月，新签合同额为 55.06 亿元，同比-17.24%。 

山东路桥 2026 年 7-9 月，新签合同额为 316.61 亿元，同比+59.11%。 

中岩大地 2026 年 7-9 月，新签合同额为 1.28 亿元，同比-37.97%。 

亚厦股份 2026 年 7-9 月，新签合同额为 18.65 亿元，同比-18.52%。 

中国电建 2026 年 1-9 月，新签合同额为 8079.81 亿元，同比-10.67%。 
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华建集团 2026 年 1-9 月，新签合同额为 45.73 亿元，同比-16.39%。 

中国中铁 2026 年 1-9 月，新签合同额为 13,783.5 亿元，同比-13.03%。 

浙江建投 2026 年 1-9 月，新签合同额为 1,099.34 亿元，同比-6.86%。 

宏润建设 2026 年 7-9 月，新签合同额为 5.91 亿元，同比-51.02%。 

*ST 美丽 2026 年 7-9 月，新签合同额为 2.53 亿元，同比-9.96%。 

围海股份 
公司中标宁海县清溪水库引水工程延伸段 EPC 工程总承包项目，中标价约为 4.15 亿元，占 2025 年营

业收入 19.84%。 

ST 富煌 2026 年 7-9 月，新签合同额为 1.78 亿元，同比-53.03%。 

四川路桥 2026 年 1-9 月，新签合同额为 478.59 亿元，同比-50.75%。 

时空科技 2026 年 1-9 月，新签合同额为 1.25 亿元，同比+12.44%。 

中国铁建 2026 年 1-9 月，新签合同额为 13,015.22 亿元，同比-14.30%。 

*ST 利达 2026 年 1-9 月，新签合同额为 3.73 亿元，同比-51.87%。 

中国能建 2026 年 1-9 月，新签合同额为 6622.69 亿元，同比-33.29%。 

浙江交科 2026 年 1-9 月，新签合同额为 417.98 亿元，同比-22.63%。 

金螳螂 
公司及子公司中标娄葑东南区苏大维格（DK20220326 地块）建设项目、鲁花牡丹大酒店精装修工程

项目，中标价约为 2.45 亿元，占 2025 年营业收入 1.42%。 

广东建工 2026 年 7-9 月，新签合同额为 161.39 亿元，同比-21.60%。 

安徽建工 2026 年 7-9 月，新签合同额为 1150.55 亿元，同比+2.54%。 

东华科技 2026 年 7-9 月，新签合同额为 54.08 亿元，同比+636.58%。 

浦东建设 2026 年 7-9 月，新签合同额为 35.97 亿元，同比+142.21%。 

中国中冶 2026 年 1-9 月，新签合同额为 5191.7 亿元，同比-31.75%。 

同济科技 2026 年 1-9 月，新签合同额为 12.75 亿元，同比-54.95%。 

股东减持 大千生态 速源科技计划减持本公司股份不超过 4,071,600 股（不超过本公司总股本的 3%）。 

其他 

苏交科 
郑洪伟先生申请辞去公司第六届董事会非独立董事、战略委员会委员职务，辞职后不再在公司担任任

何职务。 

汉嘉数智 
张永明先生申请辞去公司第七届董事会董事、董事会薪酬与考核委员会委员职务，辞职后仍继续担任

公司财务总监职务。 

农尚环境 聘任张杰女士为公司副总经理。 

顺景科技 孙岩先生申请辞去公司联席总经理、副总经理职务，辞职后不再担任公司及下属子公司任何职务。 

资料来源：公司公告，申万宏源研究 

 

3．风险提示 

经济恢复不及预期：逆周期调节背景下，经济有望企稳回升，但仍存在不确定性，需

要持续关注。 

基建投资不及预期：“稳增长”持续升温，基建投资有望提升，但具体实施效果仍存

在不确定性，需要持续关注。 

 市公司订单低于预期： 成本上行挤压企业盈利能力空间和市场需求，关注行业重点

公司后续新签订单情况。 

 

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 

 行业点评 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明    第8页 共9页                            有信仰 敢担当 守正创新 追求卓越 

4．重点公司盈利预测与估值水平 

表 5：建筑行业重点公司估值表 

证券简称 证券代码 收盘价（元/股） 
EPS（元/股） 市盈率 PE 归母净利润（百万元） 归母净利润增速 

2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 2025A 2026E 2027E 

中国中铁 601390.SH 4.26 0.85 0.82 0.83 4.6 5.2 5.2 22,892  20,029  20,262  -18% -13% 1% 

中国铁建 601186.SH 6.08 1.18 1.19 1.21 4.5 5.1 5.0 18,363  16,190  16,366  -17% -12% 1% 

中国化学 601117.SH 7.11 1.06 1.13 1.23 6.7 6.3 5.8 6,436  6,885  7,506  13% 7% 9% 

中国电建 601669.SH 4.42 0.53 0.55 0.59 7.6 8.1 7.6 10,007  9,450  10,082  -17% -6% 7% 

中国交建 601800.SH 6.17 0.85 0.87 0.91 6.8 7.1 6.8 14,751  14,107  14,801  -37% -4% 5% 

中国中冶 601618.SH 2.46 0.002 0.26 0.27 38.5 9.3 9.0 1,322  5,455  5,680  -80% 313% 4% 

中国能建 601868.SH 2.26 0.13 0.14 0.15 17.1 16.2 15.0 5,840  6,185  6,685  -30% 6% 8% 

中钢国际 000928.SZ 5.49 0.34 0.47 0.52 16.2 11.7 10.7 485  671  739  -42% 38% 10% 

中材国际 600970.SH 7.32 1.09 0.87 0.96 6.7 8.4 7.6 2,862  2,275  2,518  -4% -21% 11% 

中工国际 002051.SZ 8.13 0.25 0.23 0.26 31.7 36.1 30.9 314  276  322  -13% -12% 17% 

建发合诚 603909.SH 8.78 0.42 0.48 0.54 21.0 18.4 16.3 109  124  140  14% 14% 13% 

安徽建工 600502.SH 4.21 0.80 0.94 0.99 4.7 4.5 4.2 1,526  1,608  1,708  13% 5% 6% 

上海建工 600170.SH 2.08 0.08 0.14 0.14 14.9 14.9 14.5 1,237  1,237  1,273  -43% 0% 3% 

隧道股份 600820.SH 5.27 0.66 0.69 0.72 7.5 7.7 7.3 2,214  2,166  2,275  -22% -2% 5% 

四川路桥 600039.SH 8.46 0.84 0.91 0.97 10.1 9.3 8.7 7,297  7,873  8,427  1% 8% 7% 

东华科技 002140.SZ 9.23 0.75 0.86 0.98 12.3 10.8 9.4 533  608  692  30% 14% 14% 

亚翔集成 603929.SH 94.10 4.18 6.71 10.62 22.5 14.0 8.9 892  1,431  2,266  40% 60% 58% 

圣晖集成 603163.SH 62.73 1.55 2.33 3.36 40.6 26.9 18.7 155  233  336  35% 51% 44% 

柏诚股份 601133.SH 15.86 0.39 0.65 0.89 40.7 24.3 17.8 205  343  469  -3% 67% 36% 

新疆交建 002941.SZ 10.65 0.70 - - 16.5 - - 472  - - 48% - - 

华阳国际 002949.SZ 12.80 0.51 0.47 0.53 27.7 27.1 23.9 91  93  105  -28% 2% 13% 

鸿路钢构 002541.SZ 19.31 0.92 1.26 1.55 23.1 15.3 12.5 631  953  1,169  -18% 51% 23% 

中国建筑国际 3311.HK 8.68 1.64 - - 4.6 - - 8,588  - - 0% - - 

精工钢构 600496.SH 3.05 0.28 0.31 0.35 10.0 9.7 8.8 605  625  693  18% 3% 11% 

东南网架 002135.SZ 4.46 0.04 - - 101.6 - - 49  - - -74% - - 

志特新材 300986.SZ 9.34 0.43 0.42 0.54 32.9 22.1 17.2 164  243  312  122% 49% 28% 

资料来源：Wind，申万宏源研究 

注：企业利润为 Wind 一致预测，选择 2026/10/30 收盘价，  建筑  收盘价为港币， EPS、归母净利润为人 币，港币兑

人 币汇率 0.85594 
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信息披露 

证券分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，以勤勉的职业态度、专业审慎的研究

方法，使用合法合规的信息，独立、客观地出具本报告,并对本报告的内容和观点负责。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中

的具体推荐意见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 

与公司有关的信息披露  
本公司隶属于申万宏源证券有限公司。本公司经中国证券监督管理委员会核准，取得证券投资咨询业务许可。本公司关联机构在

法律许可情况下可能持有或交易本报告提到的投资标的，还可能为或争取为这些标的提供投资银行服务。本公司在知晓范围内依

法合规地履行披露义务。客户可通过 compliance@swsresearch.com 索取有关披露资料或登录 www.swsresearch.com 信息披

露栏目查询从业人员资质情况、静默期安排及其他有关的信息披露。 
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