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本期投资提示： 

⚫ 本篇为建材行业 ESG 系列报告的结果分析篇。我们沿用上一篇《构建建材行业 ESG 评

价体系：绿色建材、节能降碳与质量安全是核心》建立的 6 大类 53 项指标评价体系，

对申万一级行业建筑材料板块中已于 2026 年披露 2025 年度 ESG 相关报告的 38 家上

市公司进行评分与分析。评价数据均来源于各公司 ESG 专项报告、年报、公告等公开披

露文件。报告中涉及的指数和成分股均是客观数据陈述，仅用于 ESG 评价结果分析，不

涉及主观判断。 

⚫ 38 家建材上市公司 ESG 评价均分为 73.4 分，中位数 80 分，呈明显的头部集中、尾部

分散特征。90 分及以上 4 家，为中国巨石、海螺水泥、金隅集团、天山股份等，均为水

泥、玻纤领域的头部公司；80-89 分 14 家；70-79 分 7 家；60-69 分 3 家；50-59 分 2

家；50分以下 7家。最高分为海螺水泥 98分。 

⚫ 从六大议题得分率看，环境议题得分率 90.2%、治理议题 88.5%、公司治理架构

85.8%、社会议题 85.8%，四类议题披露已较为成熟；重要性评估得分率 63.7%居于中

游；应对气候变化议题得分率仅 45.6%，是唯一低于 70%的议题，与建筑央企板块的结

论一致，仍是制约建材行业 ESG整体水平的关键短板。 

⚫ 披露形式是本轮评价中最显著的分化变量。38 家公司中，30 家按交易所可持续发展报

告指引或国际通行框架编制，其中 20 家以 ESG 报告命名、10 家以可持续发展报告命

名，两类合计均分约 80.0 分；另有 8 家仍沿用旧体例披露社会责任报告，均分仅 48.6

分，与前者相差 31.4 分。50 分以下的 7 家公司中，伟星新材、公元股份、开尔新材、

福建水泥、四方新材 5 家为旧体例社会责任报告，山东玻纤、中铁装配 2 家虽以 ESG

报告名义披露，但内容深度不足。这 8 家公司均不属于交易所可持续发展报告指引的强

制披露范围，折射出新准则对非强制对象的外溢效应尚未显现。 

⚫ 分企业性质看，央企 11 家均分 79.1 分，地方国有企业 9 家均分 78.3 分，无实际控制人

2 家均分 73.5 分，民营企业 16 家均分 66.6 分。国有与民营的差距主要来自应对气候变

化议题，央企该议题均值 14.1分、地方国企 16.2分，而民营企业仅 9.6分，差距在 4.5

分以上；公司治理架构与社会议题的差距相对较小。分申万二级行业看，水泥 13 家均

分 78.8分，玻璃玻纤 11家均分 73.1分，装修建材 14家均分 68.6分，高碳排的水泥板

块反而披露最好，主要因水泥企业自 2024 年起纳入全国碳排放权交易市场，碳数据管

理与披露具有合规刚性。 

⚫ 风险提示：ESG 政策推动节奏不及预期，企业内部 ESG 进程推进不及预期，行业景气

度下行风险，评价方法的局限性。 
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本篇为建材行业 ESG 系列报告的结果分析篇。我们沿用上一篇《构建建材行业 ESG

评价体系：绿色建材、碳约束与质量安全是核心》建立的 6 大类 53 项指标评价体系，对

申万一级行业建筑材料板块中已于 2026 年披露 2025 年度 ESG 相关报告的 38 家上市公

司进行评分与分析。评价数据均来源于各公司 ESG 专项报告、年报、公告等公开披露文

件。报告中涉及的指数和成分股均是客观数据陈述，仅用于 ESG 评价结果分析，不涉及

主观判断。 

 

表 1：建材板块 2026年披露 2025年度 ESG相关报告的 38家公司 

证券简称 总市值，亿元 申万一级 申万二级 ESG报告名称 

南玻 A 108.61 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年度社会责任报告 

方大集团 38.1 建筑材料 装修建材 2025 年社会责任报告 

金隅冀东 94.0 建筑材料 水泥 2025 年度可持续发展报告 

上峰材料 132.0 建筑材料 水泥 2025 年度环境、社会及公司治理（ESG）报告 

北新建材 291.7 建筑材料 装修建材 2025 年度可持续发展报告 

天山股份 251.0 建筑材料 水泥 2025 年度环境、社会和公司治理报告 

兔宝宝 109.9 建筑材料 装修建材 2025 年度环境、社会和公司治理报告 

瑞泰科技 38.6 建筑材料 装修建材 2025 年度 ESG 报告 

中材科技 651.0 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年可持续发展报告（中文） 

国统股份 19.3 建筑材料 水泥 2025 年度环境、社会和公司治理（ESG）报告 

塔牌集团 90.4 建筑材料 水泥 2025 年度环境、社会和公司治理（ESG）报告 

东方雨虹 259.2 建筑材料 装修建材 2025 年可持续发展报告 

西部建设 57.3 建筑材料 水泥 2025 年度环境、社会和公司治理（ESG）报告 

罗普斯金 32.8 建筑材料 装修建材 2025 年度环境、社会和公司治理(ESG)报告 

伟星新材 134.5 建筑材料 装修建材 公司 2025 年度社会责任报告 

公元股份 45.1 建筑材料 装修建材 2025 年社会责任报告 

开尔新材 52.2 建筑材料 装修建材 2025 年度社会责任报告 

中铁装配 24.3 建筑材料 装修建材 2025 年环境、社会和治理（ESG）暨社会责任报告 

科顺股份 47.0 建筑材料 装修建材 2025 年可持续发展报告 

森泰股份 19.6 建筑材料 装修建材 2025 年度环境、社会和公司治理报告 

国际复材 741.4 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年度可持续发展报告 

中国巨石 1235.0 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年可持续发展报告 

三峡新材 51.3 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年度环境、社会及公司治理（ESG）报告 

西藏天路 88.2 建筑材料 水泥 2025 年度可持续发展报告 

宁夏建材 56.9 建筑材料 水泥 2025 年度环境、社会和公司治理（ESG）报告 

海螺水泥 976.8 建筑材料 水泥 2025 年度环境、社会及管治报告 

福建水泥 31.2 建筑材料 水泥 2025 年度社会责任报告 

耀皮玻璃 51.5 建筑材料 玻璃玻纤 环境、社会和公司治理报告（ESG 报告） 

凯盛新能 45.1 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年度环境、社会和公司治理报告 

振石股份 254.4 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年可持续发展报告 

旗滨集团 151.8 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年度社会责任报告 

金隅集团 144.1 建筑材料 水泥 2025 年度可持续发展报告（暨环境、社会与治理报告） 

再升科技 86.8 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年度环境、社会和公司治理（ESG）报告 

三棵树 194.2 建筑材料 装修建材 2025 年度环境、社会和公司治理报告 

山东玻纤 79.9 建筑材料 玻璃玻纤 2025 年度环境、公司治理及社会责任（ESG）报告 

四方新材 19.5 建筑材料 水泥 2025 年度企业社会责任报告 
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中钢洛耐 40.1 建筑材料 装修建材 2025 年度环境、社会及治理（ESG）报告（全文） 

资料来源：万得，申万宏源研究 

注：总市值选取 2026年 10月 26日收盘价 

 

1. 整体得分：头部集中、尾部分散，披露形式是重

要变量 

38 家建材上市公司 ESG 评价均分为 73.4 分，中位数 80 分，呈明显的头部集中、尾

部分散特征。90分及以上 5家，为中国巨石、海螺水泥、金隅集团、天山股份等，均为水

泥、玻纤领域的龙头公司；80-89分 14家；70-79分 7家；60-69分 3家；60分以下 9家。

最高分为海螺水泥 98分。 

从六大议题得分率看，环境议题得分率 90.2%、治理议题 88.5%、公司治理架构

85.8%、社会议题 85.8%，四类议题披露已较为成熟；重要性评估得分率 63.7%居于中游；

应对气候变化议题得分率仅 45.6%，是唯一低于 70%的议题，仍是制约建材行业 ESG 整

体水平的关键短板。 

 

图 1：总分呈头部集中、尾部分散分布  图 2：六大议题得分率，应对气候变化显著落后 

 

 

 

资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究  资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 

 

分企业性质看，央企 11 家均分 79.1 分，地方国有企业 9 家均分 78.3 分，无实

际控制人 2 家均分 73.5 分，民营企业 16 家均分 66.6 分。国有与民营的差距主要来

自应对气候变化议题，央企该议题均值 14.1 分、地方国企 16.2 分，而民营企业仅

9.6 分，差距在 4.5 分以上；公司治理架构与社会议题的差距相对较小。分申万二级

行业看，水泥 13 家均分 78.8 分，玻璃玻纤 11 家均分 73.1 分，装修建材 14 家均分

68.6 分，高碳排的水泥板块反而披露最好，主要因水泥企业自 2024 年起纳入全国碳

排放权交易市场，碳数据管理与披露具有合规刚性。 

 

图 3：分企业性质均分，民营企业显著落后  图 4：分申万二级行业均分，水泥板块领先 
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资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究  资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 

 

党建业务指标上，央企 11 家、地方国企 9 家、无实际控制人 2 家全部完整披露，民

营企业 13 家披露、3 家未披露，全板块披露率 92.1%。评价对象扩大至全板块后，党建

披露不再是国有企业的专属特征，多数头部民营企业亦已将党建要求纳入公司章程与治理

实践，该指标对民企的区分度有限。 

图 5：公司治理架构得分，满分 15分  图 6：重要性评估得分率，满分 10分 

 

 

 

资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究  资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 

 

图 7：环境得分率，满分 19分  图 8：应对气候变化得分率，满分 28分 

 

 

 

资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究  资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 
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图 9：社会议题得分率，满分 20分  图 10：治理得分率，满分 8分 

 

 

 

资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究  资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 

 

2. 重要性评估：27家公司完成双重重要性评估 

重要性评估是可持续发展报告指引的核心披露要求。38 家公司中，财务重要性评估披

露 27 家、披露率 71.1%，影响重要性评估披露 28 家、披露率 73.7%，其中 27 家公司完

成双重重要性评估。旧体例社会责任报告的 8 家公司中 7 家未开展重要性评估，是该项得

分率的主要拖累，仅方大集团例外。 

第三方鉴定披露仅 11 家、披露率 28.9%，是本板块透明度建设的突出短板。披露主

体以头部公司为主：三棵树聘请南德认证检测中国有限公司按照 AA1000 审验准则 v3 版

开展独立鉴证；兔宝宝报告获中国企业公众透明度研究中心 AAAA 级评级，属于报告质量

评级而非独立鉴证。随着指引对鉴证要求的逐步明确，预计第三方鉴证覆盖率将进入快速

提升期。 

 

图 11：双重重要性评估完成 27家，第三方鉴定仅 11家 

 

资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 
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3. 环境&气候：环境披露已成熟，气候战略较弱 

环境与应对气候变化两大议题合计满分 47 分。38家公司中，40分及以上 4家，为海

螺水泥 45 分、金隅集团 43 分、中国巨石 40 分等；30-39 分 18 家；20-29 分 10 家；20

分以下 6 家。环境议题得分率 90.2%，接近满分，环境合规管理披露率达 100%、污染物

排放披露率 94.7%，新能源利用 97.4%、水资源利用 89.5%、循环经济 84.2%、生物多样

性 81.6%，环境管理已成为建材企业的基本功。 

图 12：环境议题各项披露率接近饱和 

 

资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 

 

应对气候变化议题得分率仅 45.6%，且内部结构严重失衡。碳数据维度披露尚可，碳

排放总量披露 30家、披露率 78.9%，碳排放强度披露 20家、披露率 52.6%；碳市场交易

披露 21 家、披露率 55.3%，CCER 项目披露仅 8 家、披露率 21.1%。气候治理维度则是

全面塌陷：气候相关治理机构披露 23 家，但治理人员构成及专业技能仅 8 家、获取信息

机制仅 2 家、监督情况仅 6 家、将气候因素纳入决策仅 8 家，气候治理体系普遍停留在设

立机构的表层，尚未形成决策、执行、监督的闭环。气候战略维度同样薄弱，气候相关影

响、风险及机遇管理流程披露仅 4 家，气候相关重大影响完整披露仅 3 家，预期财务影响

披露 15家、披露率 39.5%。 

图 13：气候议题碳数据尚可、治理与战略深度不足 

 

资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 
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绿色建材指标披露 34 家、披露率 89.5%，绿色建材认证披露 20 家、披露率 52.6%。

天山股份具有绿色属性的产品营业收入达 254.0 亿元，相关研发与认证投入 7914.1 万元；

中材科技泰山玻纤两款装饰一体板获中国绿色建材产品认证，并落地国内首套直径 220 米

以上可回收风机叶片；北新建材获《可持续发展年鉴 2026》全球版 A 级评价，上榜中国

绿色建材产品认证 TOP30 榜单第 16 名，并获全国碳市场 2024 履约年度绿色转型先锋企

业。 

 

4. 社会：特色指标披露充分，科技伦理覆盖率较弱 

社会议题得分率 85.8%，24 家公司得分 18 分及以上。乡村振兴披露 36 家、披露率

94.7%，社会贡献披露 38 家、披露率 98.7%，供应链安全 94.7%、创新驱动 97.4%、员

工 100%、产品和服务安全与质量 100%，社会议题已成为建材企业 ESG 报告的成熟板块，

与建筑央企板块结论一致，中国特色指标是披露的主要内容。 

科技伦理披露 17 家、披露率 44.7%，是社会议题中唯一低于 70%的指标。多数公司

仅以未发生科技伦理违规事件的表述带过，缺乏伦理审查机制、委员会设置等制度化安排。

平等对待中小企业披露 28 家、披露率 73.7%，作为监管近年新增关注议题，披露完整性

仍有提升空间，值得持续跟踪。 

 

图 14：公司治理架构 6项指标得分率 

 

资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 

 

5. 治理：基础架构完善，信息报告机制最薄弱 

公司治理架构议题得分率 85.8%，治理议题得分率 88.5%，27 家公司治理议题获得

满分 8 分。治理架构、人员构成两项披露率 100%或接近 100%，ESG 绩效考核披露 24

家、披露率 63.2%，监督机制披露 27家、披露率 71.1%。信息报告机制完整披露仅 16家、
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另有 11 家部分披露，是治理架构板块最薄弱环节，多数公司未建立向董事会传递 ESG 信

息的常态化流程。 

治理板块相关披露中，利益相关方沟通披露率 92.1%、反商业贿赂及反贪污 94.7%、

反不正当竞争 89.5%，披露较为充分；尽职调查披露 29 家、披露率 76.3%，但多数公司

未披露尽调覆盖范围与执行频率，披露深度有限。 

图 15：治理议题基础项完善，信息报告机制不足（得分率右轴） 

  

资料来源：各公司 ESG报告，申万宏源研究 
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6．核心假定的风险 

ESG 政策推动节奏不及预期：当前我国 ESG 披露体系仍处于过渡期，可持续发展报

告指引对非强制披露主体暂无刚性约束，若政策扩围或鉴证要求落地慢于预期，板块内

30余家自愿披露公司的披露质量提升节奏可能放缓。 

企业内部 ESG 进程推进不及预期：气候治理需要将碳数据管理嵌入生产、能源、采

购等多个环节，涉及跨部门协同与信息系统投入，若企业内部推进不力，气候议题与经营

决策的融合可能长期停留在披露层面。 

行业景气度下行风险：建材行业盈利处于底部区间，若需求持续走弱，企业用于

ESG 建设与绿色转型的资源投入可能受到约束，第三方鉴定、碳数据核算等付费环节的推

进将放缓。 

评价方法的局限性：本评分基于对公司公开披露文本的证据识别，对于报告以图片形

式呈现、披露于官网但未公告全文等情形可能存在识别偏差，评分结果为披露质量的度量，

不等同于 ESG实质绩效的度量。 

下载日志已记录，仅供内部参考
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