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本周策略观点： 

⚫ 本周市场大幅回调，北证 50下跌 10.07%。1）本周 A 股市场承压，银行、消费、能源

石化相对较强，而 TMT、国防军工、有色等板块跌幅居前，总体来看成长股受挫，科创

板、创业板和北交所指数均下跌 10%以上。2）北证来看，物理 AI（朗信电气、明阳科技

等）、医药消费（普昂医疗、南方乳业等）有所表现，三季报绩优的爱伦医疗、国航远洋、

海昌智能、宏远股份等也涨幅居前。AI 硬件板块随市场下跌，戈碧迦、宇特光电等跌幅居

前。 

⚫ 三季报发布结束，业绩分化仍为主基调。两公司下周上会，消除市场对于无新股上会的担

忧。1）三季报发布结束，北证 Q3 营收与归母净利润增速再度拐头向下，由于部分公司

有较大额的非经常性损失，我们扣除之后，仍得到了-6.8%的 2026Q3 扣非归母净利润增

速；2）板块与个股业绩分化较大，北证通信、传媒、石油石化等板块公司扣非同比增速

较快，而化工、农业、国防军工等表现较差；3）自 9 月 17 日以来，北交所有近 1 个半

月未公告新股上会名单，叠加近几周新股发行节奏从每周两家下降至每周一家，新股投资

者担忧北证新股发行断档，而 10 月 30 日，交易所公告铁近科技、星基智造下周上会，

消除了市场对于无新股上会的担忧。 

⚫ A股风险迅速释放，情绪已近冰点，中期对 AI产业链的担忧加剧是根本。1）近期市场调

整幅度较深，短线指标已进入冰点，北证强势股占比降至 5.4%，超跌反弹随时可能出现，

但中期担忧有所加剧，三季报海外谷歌、三星电子、intel 等公司业绩低于预期，国内光

模块头部公司低于预期，费城半导体指数 10 月 30 日下跌 7.2%；2）避险心态下，资金

进入防御板块，红利、消费等板块受益，关注北证同力股份等公司。由于北交所缺乏相对

收益资金，以绝对收益资金为主，纯粹以资金再平衡的视角获得的相对收益持续性不高，

还需要有明确新叙事的可持续性的主题、产业变化方能带动市场，仍需控制仓位。 

本周市场行情： 

⚫ 市场：本周北证 50 指数下跌 10.07%。北交所个股中 27 只股票上涨，朗信电气、百瑞吉
涨幅居前。327 只股票下跌，0 只股票持平，涨跌比为 0.08。 

⚫ 估值：北交所 PE（TTM）均值 51.36 倍，中值 24.17 倍；创业板 PE（TTM）均值 76.04 
倍，中值 27.32 倍；科创板 PE（TTM）均值 83.15 倍，中值 31.65 倍。 

⚫ 交易：本周北交所成交量为 35.02 亿股，环比减少 0.78%；成交额为 683.59 亿元，环比
减少 2.81%。本周北交所融资融券余额为 75.75 亿元，较上周减少 2.27 亿元。 

北交所新股： 

⚫ 本周：北交所 1 只新股上市：天元重工，上市首日涨跌幅为 120.54%；截至 2026 年 10
月 30 日，北交所共有 354 家公司上市交易。本周森峰激光申购。 

⚫ 下周：上会 2 家（铁近科技、星基智造）。 

新三板动态： 

⚫ 本周新挂牌 12 家，摘牌 3 家，周新增计划融资 7.58 亿元，完成融资 1.88 亿元。 

风险提示： 

⚫ 个股业绩季度波动过大风险，宏观经济波动的风险。 
 
 

  

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 专题研究 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 第2页 共13页                            有信仰 敢担当 守正创新 追求卓越 

 

1．三季报分化明显，两公司下周上会 ................................ 4 

2．50指数下跌，成交额环比减少 ..................................... 5 

3．本周森峰激光申购，天元重工上市；下周铁近科技、星基

智造上会 ............................................................................ 7 

4．北交所个股涨跌比 0.08，朗信电气、百瑞吉涨幅居前 .. 9 

4.1 个股涨跌幅：朗信电气、百瑞吉涨幅居前 ............................................ 9 

4.2 周换手率前五：南方乳业等换手率较高 ................................................ 9 

4.3 重要公告 ................................................................................................... 10 

5．本周新三板情况：新挂牌 12家，摘牌 3家，周新增计划

融资 7.58亿元，完成融资 1.88亿元 ............................... 11 

6．风险提示..................................................................... 12 

  

目录 

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 专题研究 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 第3页 共13页                            有信仰 敢担当 守正创新 追求卓越 

图表目录 

图 1：各板块营收单季增速................................................................................... 4 

图 2：各板块归母净利润单季增速 ........................................................................ 4 

图 3：本周北证 50的 ERP指标在 1倍标准差以内（单位：%） ........................... 5 

图 4：本周北交所强势股占比降至 5.4%................................................................ 5 

图 5：北证 50收于 885.74点，下跌 10.07% ..................................................... 5 

图 6：本周主要指数涨跌幅................................................................................... 5 

图 7：北交所 PE（TTM）均值 51.36倍，中值 24.17倍 .................................... 6 

图 8：北交所、创业板、科创板 PE（TTM）中值分别下跌、下跌、下跌 .............. 6 

图 9：本周北交所成交量为 35.02亿股，环比减少 0.78%；成交额为 683.59亿

元，环比减少 2.81% ........................................................................................... 6 

图 10：截至周四，本周北交所融资融券余额为 75.75亿元，较上周减少 2.27亿元

 ............................................................................................................................ 7 

图 11：截止本周末各审核状态的公司数量 ............................................................ 8 

图 12：本周北交所涨幅前五（剔除本周新上市公司） .......................................... 9 

图 13：本周北交所跌幅前五（剔除本周新上市公司） .......................................... 9 

图 14：新三板周挂牌、摘牌企业数量 ................................................................ 11 

图 15：新三板周计划募资金额及实施募资金额 ................................................... 11 

 

表 1：本周北交所上市股票情况 ............................................................................ 7 

表 2：本周有更新信息的北交所项目审核状态 ....................................................... 8 

表 3：本周北交所换手率前五（剔除本周新上市公司） ......................................... 9 

表 4：本周新三板增发预案募集资金前五 ............................................................ 11 

表 5：本周新三板增发实施募集资金前五 ............................................................ 12 

 

 

  

下载日志已记录，仅供内部参考



 

 专题研究 

请务必仔细阅读正文之后的各项信息披露与声明 第4页 共13页                            有信仰 敢担当 守正创新 追求卓越 

1．三季报分化明显，两公司下周上会 

本周市场大幅回调，北证 50下跌 10.07%。1）本周 A 股市场承压，银行、消费、

能源石化相对较强，而 TMT、国防军工、有色等板块跌幅居前，总体来看成长股受

挫，科创板、创业板和北交所指数均下跌 10%以上。2）北证来看，物理 AI（朗信电

气、明阳科技等）、医药消费（普昂医疗、南方乳业等）有所表现，三季报绩优的爱

伦医疗、国航远洋、海昌智能、宏远股份等也涨幅居前。AI 硬件板块随市场下跌，戈

碧迦、宇特光电等跌幅居前。 

三季报发布结束，业绩分化仍为主基调。两公司下周上会，消除市场对于无新股

上会的担忧。1）三季报发布结束，北证 Q3 营收与归母净利润增速再度拐头向下，

由于部分公司有较大额的非经常性损失，我们扣除之后，仍得到了-6.8%的 2026Q3

扣非归母净利润增速；2）板块与个股业绩分化较大，北证通信、传媒、石油石化等

板块公司扣非同比增速较快，而化工、农业、国防军工等表现较差；3）自 9 月 17 日

以来，北交所有近 1 个半月未公告新股上会名单，叠加近几周新股发行节奏从每周两

家下降至每周一家，新股投资者担忧北证新股发行断档，而 10 月 30 日，交易所公

告铁近科技、星基智造下周上会，消除了市场对于无新股上会的担忧。 

图 1：各板块营收单季增速  图 2：各板块归母净利润单季增速 

 

 

 

资料来源：Wind，申万宏源研究  资料来源：Wind，申万宏源研究 

 

 

A股风险迅速释放，情绪已近冰点，中期对 AI产业链的担忧加剧是根本。1）近

期市场调整幅度较深，短线指标已进入冰点，北证强势股占比降至 5.4%，超跌反弹

随时可能出现，但中期担忧有所加剧，三季报海外谷歌、三星电子、intel 等公司业绩

低于预期，国内光模块头部公司低于预期，费城半导体指数 10 月 30 日下跌 7.2%；

2）避险心态下，资金进入防御板块，红利、消费等板块受益，关注北证同力股份等

公司。由于北交所缺乏相对收益资金，以绝对收益资金为主，纯粹以资金再平衡的视

角获得的相对收益持续性不高，还需要有明确新叙事的可持续性的主题、产业变化方

能带动市场，仍需控制仓位。 
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图 3：本周北证 50的 ERP指标在 1倍标准差以内（单位：%） 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 4：本周北交所强势股占比降至 5.4% 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

2．50指数下跌，成交额环比减少 

本周系 2026年 10月 26日（周一）-2026年 10月 30日（周五）。本周北证 50

下跌 10.07%，北交所公司 PE 中值 24.17 倍，环比下跌。周交易额 683.59 亿元，环

比减少 2.81%。截至周四，两融余额 75.75 亿元，较上周减少 2.27 亿元。 

图 5：北证 50收于 885.74点，下跌 10.07%  图 6：本周主要指数涨跌幅 
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资料来源：Choice，申万宏源研究  资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 7：北交所 PE（TTM）均值 51.36倍，中值 24.17倍 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 8：北交所、创业板、科创板 PE（TTM）中值分别下跌、下跌、下跌 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 9：本周北交所成交量为 35.02亿股，环比减少 0.78%；成交额为 683.59亿元，环

比减少 2.81% 
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资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 10：截至周四，本周北交所融资融券余额为 75.75亿元，较上周减少 2.27亿元 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

3．本周森峰激光申购，天元重工上市；下周铁近

科技、星基智造上会 

本周，北交所共 1只新股上市：天元重工；截至 2026年 10月 30日，北交所共

有 354家公司上市交易。 

天元重工（920306.BJ）：所属申万一级行业为建筑装饰，主营业务为桥梁受力

产品的研发、设计、制造、安装及技术服务；公司首次公开发行 4280.00 万股，发行

价格为 4.48 元/股，发行 PE 为 14.93 倍，募集资金总额为 1.92 亿元；上市首日（2026

年 10 月 29 日），涨跌幅 120.54%，换手率 49.94%，成交额 3.81 亿元。 

表 1：本周北交所上市股票情况 

股票代码 股票简称 所属行业 

首发指标 财务指标（2025年） 
估值指标

（2026/10/30） 

上市日 首日涨跌幅 首日换手率 
营收 

（百万元） 

净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM）

（倍） 
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920306.BJ 天元重工 建筑装饰 2026/10/29 120.54% 49.94% 616.24  66.95  16.22  18.81  

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

图 11：截止本周末各审核状态的公司数量 

 

资料来源：北交所官网，申万宏源研究 

 

表 2：本周有更新信息的北交所项目审核状态 

股票代码 股票简称 更新日期 所属行业 
2025年营收 

（百万元） 

2025年净利 

（百万元） 

总市值 

（亿元） 

PE（TTM） 

（倍） 

注册 

874249.NQ 邦泽创科 2026-10-30 家用电器 1788.91  161.13  - - 

874382.NQ 九目化学 2026-10-30 电子 784.00  180.04  16.31  9.55  

874569.NQ 菊乐股份 2026-10-28 食品饮料 1693.90  290.93  - - 

终止 

874588.NQ 固力发 2026-10-30 电力设备 1024.17  121.17  - - 

873994.NQ 立洲精密 2026-10-30 机械设备 271.01  64.52  - - 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业指所属申万一级行业 

注 2：总市值、PE（TTM）为本周末数据 

注 3：更新日期为公司有最新公告的日期，并不意味着公司受理、上市委员会议通过、提交注册和注册发生在该日 

 

下周北交所审核计划：上会 2 家（铁近科技、星基智造）；申购 0 家；上市 0 家。 

注：数据来源为 Choice、北交所官网。 
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4．北交所个股涨跌比 0.08，朗信电气、百瑞吉

涨幅居前 

4.1个股涨跌幅：朗信电气、百瑞吉涨幅居前 

本周，北交所个股中 27 只股票上涨，327 只股票下跌，0 只股票持平，涨跌比

为 0.08。 

周涨幅前五（剔除本周新上市公司）：朗信电气（汽车）、百瑞吉（医药生物）、

天力复合（有色金属）、明阳科技（汽车）、爱伦医疗（医药生物）。 

周跌幅前五（剔除本周新上市公司）：远大健科（家用电器）、宇特光电（通信）、

戈碧迦（电子）、新睿电子（机械设备）、视声智能（计算机）。 

注：数据来源为 Choice。 

图 12：本周北交所涨幅前五（剔除本周新上市公司）  图 13：本周北交所跌幅前五（剔除本周新上市公司） 

 

 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注：周涨幅为后复权数据 

 资料来源：Choice，申万宏源研究 

注：周跌幅为后复权数据 

 

4.2周换手率前五：南方乳业等换手率较高 

表 3：本周北交所换手率前五（剔除本周新上市公司） 

股票代码 股票简称 周换手率 周涨跌幅 周成交额（百万元） 

920196.BJ 南方乳业 169.13% 2.75% 713.44 

920296.BJ 文峰光电 167.48% -22.28% 956.60 

920201.BJ 百瑞吉 164.78% 22.68% 445.08 

920285.BJ 远大健科 161.94% -40.91% 727.31 

920157.BJ 宇特光电 135.58% -29.82% 1,136.14 

资料来源：Choice，申万宏源研究 
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4.3重要公告 

【精创电气】10 月 26 日公告，为践行公司国际化战略，完善公司业务布局，助

力业务拓展，持续提升国际品牌竞争力，公司拟使用自有资金在香港设立全资子公司，

公司名称暂定为精创（香港）科技控股有限公司，投资总额为 50 万港币(以最终实际

投资金额为准)。 

【梓橦宫】10 月 27 日公告，收到四川省药品监督管理局核准签发的 2 个《药

品再注册批准通知书》：普瑞巴林口服溶液、国药准字 H20223098；东方胃药胶囊、

国药准字 Z20070001。 

【星昊医药】10 月 28 日公告，为落实公司在医药高端制剂产业布局规划，支持

全资子公司南京盈诺生物科技有限公司业务拓展、研发投入与产能建设，公司拟以自

有资金向南京盈诺增资人民币 48,000 万元。 

【信胜科技】10 月 28 日公告，公司拟使用自有资金，通过网上挂牌出让方式竞

买位于诸暨市经济开发区内两宗地块的国有建设用地使用权，宗地总面积约 151.4

亩，出让价款约 8,478.4 万元，系为实施“年产 8,000 台智能刺绣机基地建设项目”。 

【锦华新材】10 月 28 日公告，因发展需要，公司拟向衢州巨化锦纶有限责任公

司采购设备一批，采购金额为 789.15 万元（含增值税）。 

【戈碧迦】10 月 29 日公告，公司拟对全资子公司戈碧迦光电科技（上海）有限

公司增资人民币 8,500 万元。本次增资完成后，上海戈碧迦的注册资本由人民币 1,500

万元增加至人民币 10,000 万元。 

【国航远洋】10 月 29 日公告，公司拟通过下属全资子公司国航远洋海运（天津）

有限公司出售“国远 10”巴拿马型散货船，船舶出售价格根据二手船市场来定价。

截至三季度，交易标的账面价值为 90,260,250.10 元。 

【双英集团】10 月 29 日公告，公司拟使用自有资金对全资子公司武汉双英汽车

内饰系统有限公司增资 9,000 万元人民币，对全资子公司张家口双英汽车座椅有限公

司增资 2,000 万元人民币。 

【太湖雪】10 月 30 日公告，公司拟与苏州桑蚕创业投资合伙企业（有限合伙）、

郑兆柱先生、代艳先生、刘伟先生、尹蕾女士及李冬女士共同投资设立合资公司苏州

丝启源生物科技有限公司。标的公司注册资本 300 万元，其中公司认缴注册资本 153

万元，持有比例为 51.00%。标的公司主要业务聚焦丝素蛋白等蚕丝基健康促进材料

的研发、生产及产业化相关领域等，此次投资设立标的公司作为公司从丝绸产品制造

向蚕丝基健康促进材料战略升级的核心运营载体，将承担丝素蛋白生物基新业务的产

业化落地任务。 
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5．本周新三板情况：新挂牌 12家，摘牌 3家，

周新增计划融资 7.58亿元，完成融资 1.88亿元 

截至 2026 年 10 月 30 日，新三板挂牌公司 5773 家，本周新挂牌 12 家公司，

摘牌 3 家公司，其中创新层 2265 家，基础层 3508 家。 

图 14：新三板周挂牌、摘牌企业数量 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

本周，新三板新增计划融资 7.58 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司有 3 家，

矽佳科技、聚宝盆、宇田医药；完成融资 1.88 亿元，其中不低于 1 亿元的挂牌公司

有 1 家，菲斯罗克。 

图 15：新三板周计划募资金额及实施募资金额 

 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

 

表 4：本周新三板增发预案募集资金前五 

代码 名称 金额（亿元） 所属行业 

875217.NQ 矽佳科技 3.30  电子 

873556.NQ 聚宝盆 1.50  建筑材料 

875266.NQ 宇田医药 1.34  医药生物 
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870010.NQ 中能数科 0.50  建筑材料 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

表 5：本周新三板增发实施募集资金前五 

代码 名称 金额（亿元） 所属行业 

875068.NQ 菲斯罗克 1.43  通信 

874970.NQ 联纲光电 0.45  电子 

- - - - 

- - - - 

- - - - 

资料来源：Choice，申万宏源研究 

注 1：所属行业为所属申万一级行业。 

 

6．风险提示 

个股业绩季度波动过大风险，宏观经济波动的风险。 
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