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CDMO持仓明显上升，药基配置触底回升

◆ 医药基金及全基医药行业配置情况

（1）医药基金规模及份额：截至2026Q3，主动医药基金规模为1771亿元，相较于2026Q2环比提升224亿元。2026Q3被动医药基金规模

为2251亿元，环比提升66亿元。从基金份额上看，主动医药基金份额为639亿份，相较于2026Q2环比增加3亿份。2026Q3被动医药基金

份额为3092亿份，环比减少435亿份。

（2）医药基金重仓持股：从医药基金重仓持股比例看：2026Q3主动医药主题基金持仓前三行业分别为创新药（31%）/CDMO（28%）/

传统制药（24%）。创新药前五重仓股为：百利天恒、科伦博泰生物-B、信达生物、泽璟制药-U、新诺威；传统制药前五重仓股为：海

思科、恒瑞医药、科伦药业、石药集团、三生制药。

（3）主动全基医药重仓持股：从医药行业在全基的重仓持股比例看：医药行业在全部基金中重仓持股比例为10.2%(环比提升3.6pct)；剔

除医药基金后，医药行业在全基中重仓持股比例为4.6%(环比提升2.6pct)，配置比例已自历史低位回升。

风险提示：宏观经济环境风险、药物临床研发风险、国内市场竞争风险、海外市场销售不及预期风险

下载日志已记录，仅供内部参考

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


3

2014Q1-2026Q3医药基金规模情况

图：2014Q1-2026Q3主动+被动医药基金规模（亿元）

资料来源：wind，天风证券研究所

 截至2026Q3，主动医药基金规模为1771亿元，相较于2026Q2环比提升224亿元。2026Q3被动医药基金规模

为2251亿元，环比提升66亿元。
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2014Q1-2026Q3医药基金份额情况

图：2014Q1-2026Q3主动+被动医药基金份额（亿份）

资料来源：wind，天风证券研究所

 截至2026Q3，主动医药基金份额为639亿份，相较于2026Q2环比增加3亿份。2026Q3被动医药基金份额为

3092亿份，环比减少435亿份。
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2023Q2-2026Q3主动医药基金前十大医药重仓股行业变化
图：内地公募基金前十大医药重仓股-主动医药基金（2023Q2-2026Q3）

资料来源：wind，天风证券研究所
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资料来源：wind，天风证券研究所 6

2024Q3-2026Q3主动医药基金各板块超配情况

 截至2026Q3，CDMO、创新药、CRO超配程度较高；中药、医疗耗材、医疗设备等欠配程度较高。

图：2024Q3-2026Q3主动医药基金超配比例（%）

板块名称 26Q3持仓超配比例 26Q2持仓超配比例
26Q1持仓超配比

例
25Q4持仓超配比

例
25Q3持仓超配比

例
25Q2持仓超配比

例
25Q1持仓超配比

例
24Q4持仓超配比

例
24Q3持仓超配比

例

CDMO 12.9% 8.1% 5.0% 5.2% 5.8% 4.8% 9.3% 9.8% 6.8%

创新药 8.2% 16.3% 14.2% 14.0% 14.1% 18.7% 13.2% 4.8% 1.7%

CRO 4.1% 1.4% 1.4% 1.6% 0.2% 0.8% 2.2% 3.0% 2.8%

传统制药 3.5% 7.8% 12.7% 11.4% 11.4% 10.3% 4.6% 4.7% 5.7%

科研服务 2.9% 0.8% 0.3% -0.2% -0.3% -0.5% -0.3% -0.2% -0.6%

医疗装备 -0.3% -0.3% -0.3% -0.3% -0.3% -0.3% -0.3% -0.3% -0.3%

医学检验 -0.3% -0.3% -0.3% -0.3% -0.3% -0.3% -0.4% -0.2% 0.1%

医疗信息化 -0.4% -0.5% -0.5% -0.5% -0.5% -0.6% -0.7% -0.6% -0.5%

药店 -0.6% -0.5% -0.4% -0.3% -0.3% -0.3% -0.2% 0.0% -0.1%

血液制品 -1.0% -1.1% -1.3% -1.3% -1.1% -1.3% -1.5% -1.5% -1.1%

消费医药 -1.1% -1.2% -1.3% -1.5% -1.7% -2.1% -2.4% -2.3% -2.4%

互联网医疗 -1.3% -1.5% -1.9% -2.2% -2.4% -1.9% -1.9% -1.5% -2.1%

原辅包 -1.4% -1.5% -1.3% -1.4% -1.3% -1.7% -1.8% -1.6% -1.3%

医疗服务 -1.6% -1.9% -1.9% -2.1% -2.0% -2.3% -0.8% -1.2% -0.5%

非医药 -1.7% -1.5% -2.0% -1.6% -1.4% -1.5% -1.7% -1.9% -1.7%

疫苗 -1.9% -2.0% -2.1% -2.3% -2.3% -2.5% -3.0% -3.5% -3.5%

其他 -2.0% -2.6% -2.8% -2.3% -1.9% -2.1% -1.6% -1.7% -1.6%

商业流通 -3.0% -3.2% -3.4% -3.3% -2.8% -3.4% -3.7% -4.2% -3.3%

医疗设备 -4.1% -4.3% -3.5% -3.1% -3.5% -3.8% -2.5% -0.8% 1.7%

医疗耗材 -4.6% -5.5% -3.7% -3.1% -3.2% -3.0% -1.2% -0.5% 0.5%

中药 -6.3% -6.7% -7.0% -6.4% -6.1% -7.0% -5.2% -0.3% -0.3%
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资料来源：wind，天风证券研究所 7

2026Q3主动医药基金重仓企业

公司名称
持仓结构分

类
26Q3持仓市值
（亿元）

相较于26Q2增
减（亿元）

百利天恒 创新药 50.72 -18.67

科伦博泰生物-
B

创新药 49.11 0.80

信达生物 创新药 41.03 2.55

泽璟制药-U 创新药 28.97 -13.04

新诺威 创新药 24.49 11.56

荣昌生物 创新药 22.20 -16.48

百济神州-U 创新药 16.55 -5.92

康方生物 创新药 16.46 -1.50

艾力斯 创新药 16.29 -0.87

诺诚健华-U 创新药 12.19 -0.24

康诺亚-B 创新药 11.53 1.13

迪哲医药-U 创新药 9.09 1.34

百济神州 创新药 5.27 0.91

益方生物-U 创新药 5.21 -2.32

劲方医药-B 创新药 5.11 4.38

映恩生物-B 创新药 5.02 -2.21

贝达药业 创新药 3.47 -1.53

三生国健 创新药 2.44 -5.72

智翔金泰-U 创新药 1.95 0.61

诺诚健华 创新药 1.62 0.34

公司名称
持仓结构分

类
26Q3持仓市值
（亿元）

相较于26Q2增
减（亿元）

海思科 传统制药 68.36 -7.30

恒瑞医药 传统制药 65.86 -19.37

科伦药业 传统制药 61.39 -1.75

石药集团 传统制药 20.98 4.90

三生制药 传统制药 17.53 -8.24

众生药业 传统制药 4.94 -1.68

甘李药业 传统制药 4.38 3.91

奥赛康 传统制药 4.09 -0.01

康弘药业 传统制药 2.94 1.89

苑东生物 传统制药 2.10 1.37

健友股份 传统制药 1.90 1.90

华纳药厂 传统制药 1.20 0.12

翰森制药 传统制药 1.14 0.56

中国生物制药 传统制药 1.13 0.90

先声药业 传统制药 0.53 0.53

华海药业 传统制药 0.51 0.14

恩华药业 传统制药 0.36 0.29

舒泰神 传统制药 0.27 -0.07

同和药业 传统制药 0.23 -0.03

东诚药业 传统制药 0.23 -0.11

图：2026Q3主动医药基金重仓企业（截至20260930）

公司名称
持仓结构分

类
26Q3持仓市值
（亿元）

相较于26Q2增
减（亿元）

药明康德 CDMO 115.63 25.84

康龙化成 CDMO 66.01 33.32

凯莱英 CDMO 63.35 6.27

药明生物 CDMO 28.18 22.45

药明合联 CDMO 16.01 9.19

泰格医药 CRO 39.34 21.82

昭衍新药 CRO 12.07 6.43

美迪西 CRO 9.76 1.49

英矽智能 CRO 3.49 2.83

阳光诺和 CRO 3.28 1.20

金斯瑞生物科技 科研服务 11.89 11.75

奥浦迈 科研服务 11.12 9.90

纳微科技 科研服务 9.96 8.94

百奥赛图 科研服务 7.92 -7.24

百普赛斯 科研服务 7.54 6.79

百奥赛图-B 科研服务 6.61 4.39

皓元医药 科研服务 6.29 3.85

毕得医药 科研服务 1.35 0.30

药康生物 科研服务 1.35 -2.01

赛分科技 科研服务 0.84 0.64
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2023Q2-2026Q3（剔除药基后）主动全基前十大医药重仓股行业变化
图：内地公募基金前十大医药重仓股-（剔除药基后）主动全基（2023Q2-2026Q3）

资料来源：wind，天风证券研究所
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资料来源：wind，天风证券研究所 9

2021Q1-2026Q3医药股在全基中重仓配置比例

图：2021Q1-2026Q3医药股在全基中重仓配置比例（%）
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风险提示

 宏观经济环境风险

全国性、全球性的公共卫生突发事件、国家经济形势变化以及国际贸易政策变化可能对公司产品销售以及海外业务产生不确定性

影响。

 药物临床研发风险

创新药研发不确定性较大，海外临床成本较高，可能由于患者没有明显获益或者安全性较差等原因研发失败。

 国内市场竞争风险

国内药品及器械市场竞争激烈，存在国内市场竞争风险。

 海外市场销售不及预期风险

海外审批流程、市场环境、文化及人种与国内存在较大的差异。缺乏海外本地化管理和服务的经验、与海外客户沟通的经验可能

对在地化销售产生负面影响。
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