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主动偏股基金 26Q3 重仓股分析 
 

核心结论：三季度主动股基资产总值、股票配置比例均环比下降，债券与现
金配置占比有所提升，资产配置较二季度趋于稳健。板块分布上，主板占比
回升至 48.0%，双创合计占比由 56.4%降至 51.8%，仍高于主板。大类行业层
面，主动股基重仓配置有所分散，TMT 仓位由 62.01%降至 53.63%，消费、公
用环保、大金融等板块仓位回升。医药增配最为突出，仓位环比提高 4.00pct
至 9.49%，为一级行业最大升幅，主要由医疗服务拉动。当前通信与电子合
计重仓比例降至 51.62%，银行及多个消费行业的配置仍处于历史较低水平。 

 

绝对仓位情况： 
 
三季度主动股基资产总值、股票配置比例均环比下降，债券与现金配置占比
有所提升，资产配置较二季度趋于稳健。板块分布上，主板占比回升至 48.0%，
双创合计占比由 56.4%降至 51.8%，仍高于主板。 
 
大类行业层面，主动股基重仓配置有所分散，TMT 仓位由 62.01%降至 53.63%，
消费、公用环保、大金融等板块仓位回升。医药增配最为突出，仓位环比提
高 4.00pct 至 9.49%，为一级行业最大升幅，主要由医疗服务拉动。截至 26Q3，
主动股基上游原材料、中游制造、可选消费、必选消费、TMT、公用环保、
大金融仓位分别为 9.09%、13.83%、5.30%、12.73%、53.63%、1.74%、3.69%； TMT
仓位环比下降 8.4pct，主要受电子、通信占比回落影响；必选消费仓位提高
5.2pct，主要由医药拉动。三季度配置呈现对二季度科技集中格局的再平衡，
可选消费、大金融、公用环保及上游原材料仓位均有所回升，中游制造则继
续下降。 
当前医药重仓比例环比提高 4.00pct 至 9.49%，为一级行业最大升幅，并超
过一季度的 8.49%；医疗服务是主要增配方向，贡献医药整体升幅的 64%。从
一级行业持仓占比分位数来看，医药虽明显增配，但仍处于历史 15.9%分位；
电子、通信、机械设备均处于历史 97%以上分位，有色金属、煤炭、电力设
备亦处于较高分位数（大于 60%）；银行及多个消费行业的配置亦处于历史较
低水平。 
 
超配比例：满足【26Q2 超配且 26Q3 进一步超配】的行业，全 A 口径下有
医药生物、机械设备，A500 与中证 800 口径下均有医药生物、通信、轻工
制造、纺织服饰；以全 A 为基准，增配力度较大但仍低配或超配幅度不高的
有银行、汽车、食品饮料、国防军工、煤炭、家用电器等。 
 
重仓股：科技仍占主导，医药与有色金属等方向的重仓比例有所提升。 
从重仓股结构看，科技仍占主导，医药与有色金属等方向的重仓比例有所提
升。26Q3 前 100 大重仓股合计占主动股基 A 股重仓市值的 64.55%，其中 TMT
个股 52 只，电子、通信分别为 41 只、10 只；医药生物 13 只，居一级行业
第二。个股层面，中际旭创、新易盛仍居前两位；药明康德重仓比例环比提
高 1.55pct 至 2.58%，排名由第 17 升至第 3。23 只电子股重仓比例下降，其
中 22 只的增持基金占比仍超过 50%，表明重仓比例回落不能简单等同于基金
普遍减持，仍需结合股价变化、调仓规模及基金数量等因素综合判断。 

风险提示：1）基金季报仅披露前十大重仓股，环比对比或有误差；2）主被
动调仓测算按照最新一期持仓为基准推算，与上一期或有误差；3）报告中提
及的“相关标的”仅为对基金持仓的罗列，不构成任何投资建议。投资者在
做出投资决策时，应基于独立的分析和判断，全面评估公司的基本面、行业
前景及市场环境等因素。 
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核心结论：三季度主动股基资产总值、股票配置比例均环比下降，债券与现金配置占比有

所提升，资产配置较二季度趋于稳健。板块分布上，主板占比回升至 48.0%，双创合计占

比由 56.4%降至 51.8%，仍高于主板。大类行业层面，主动股基重仓配置有所分散，TMT

仓位由 62.01%降至 53.63%，消费、公用环保、大金融等板块仓位回升。医药增配最为突出，

仓位环比提高 4.00pct 至 9.49%，为一级行业最大升幅，主要由医疗服务拉动。当前通信与

电子合计重仓比例降至 51.62%，两者持仓仍处于历史较高分位，银行及多个消费行业的配

置仍处于历史较低水平。 

前言：本文选取普通股票型、灵活配置型、偏股混合型、平衡混合型四类主动偏股型公募

基金为基金池，基金重仓股明细数据截至 2026 年 10 月 27 日 15:00。行业大类构建标准则

采用我们的行业比较体系，分为上游原材料、中游制造、下游可选消费、下游必选消费、

TMT、环保公用、大金融 7 大板块，一、二级行业分类采用 2021 版申万行业分类。 

1. 主动股基资产配置：主板占比回升 

1.1. 大类资产配置：股票配置比例回落 

三季度主动股基规模回落，股票配置比例小幅下降，债券与现金配置比例有所提升。主动
股基资产总值、股票市值环比回落至25Q4-26Q1 水平，股票配置比例回落1.6pct 至81.6%；

债券与现金占比合计提高 2.1pct。我们认为，这反映出主动股基在维持较高权益仓位的同

时，资产配置较二季度有所趋于稳健。 

板块分布上，主板配置占比回升，双创重仓占比回落但仍过半。26Q3 主板占比环比提高

4.5pct 至 48.0%，创业板、科创板占比均有所下降，双创合计占比由 56.4%降至 51.8%。二

季度进一步向双创集中的配置结构出现一定修正，但双创占比仍高于主板。 

 

图 1：主动股基股票配置比例延续高位  图 2：主动股基资产总值环比回落 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

图 3：各板块基金持仓市值（亿元）  图 4：四大类型基金持仓市值（亿元） 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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1.2. 大类行业配置：重仓风格由 TMT 集中转向再平衡 

大类行业层面，主动股基重仓配置向更多行业扩散，医药带动必选消费回升，TMT 集中度
有所下降。截至 26Q3，主动股基上游原材料、中游制造、可选消费、必选消费、TMT、

公用环保、大金融仓位分别为 9.09%、13.83%、5.30%、12.73%、53.63%、1.74%、3.69% ；TMT

仓位环比下降 8.4pct，主要受电子、通信占比回落影响；必选消费仓位提高 5.2pct，主要
由医药拉动。三季度配置呈现对二季度科技集中格局的再平衡，可选消费、大金融、公用

环保及上游原材料仓位均有所回升，中游制造则继续下降。 

图 5：TMT 减配，转向再平衡 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

2. 行业配置：透视持仓结构 

2.1. 行业持仓结构透视：电子信息回落 医药升幅突出 

当前医药重仓比例环比提高 4.00pct至 9.49%，为一级行业最大升幅，并超过一季度的 8.49%；

医疗服务是主要增配方向，贡献医药整体升幅的 64%。从一级行业持仓占比分位数来看，

医药虽明显增配，但仍处于历史 15.9%分位；电子、通信、机械设备均处于历史 97%以上分
位，有色金属、煤炭、电力设备亦处于较高分位数（大于 60%）；银行及多个消费行业的配

置亦处于历史较低水平。 

 

 

 

 

图 6：医药带动必选消费回升  图 7：电子和通信仓位有所回落，仍处于历史高位 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 8：申万一级行业配置情况汇总 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 9：申万一级行业重仓比例环比变动 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

穿透到二级行业来看： 

1） 上游原材料中：玻璃玻纤、工业金属、金属新材料、化学纤维等行业仓位仍处于历史

较高水平。工业金属、贵金属配置有所提升，能源金属仓位回落至历史 37.6%分位。 

2） 中游制造中：通用设备、自动化设备、专用设备及其他电源设备仓位处于历史较高水

平，航海装备配置提升至历史 92.7%分位；电池、光伏设备仓位有所回落，工程机械及

多数建筑装饰细分行业仍处于历史中低位置。 

申万一级行业 所属大类 26Q3重仓比例 当前分位（自2009Q2） 是否历史最高 是否历史最低 近期趋势
石油石化 上游原材料 0.93% 44.90% 0 0

煤炭 上游原材料 0.98% 72.40% 0 0
有色金属 上游原材料 3.97% 76.80% 0 0

钢铁 上游原材料 0.11% 13.00% 0 0
基础化工 上游原材料 2.32% 28.90% 0 0
建筑材料 上游原材料 0.78% 30.40% 0 0
建筑装饰 中游制造 0.25% 2.80% 0 0
机械设备 中游制造 5.62% 97.10% 0 0
电力设备 中游制造 6.01% 63.70% 0 0
国防军工 中游制造 1.96% 47.80% 0 0

汽车 下游可选消费 2.81% 27.50% 0 0
家用电器 下游可选消费 1.66% 2.80% 0 0
轻工制造 下游可选消费 0.41% 27.50% 0 0
商贸零售 下游可选消费 0.23% 1.40% 0 0
社会服务 下游可选消费 0.15% 2.80% 0 0
美容护理 下游可选消费 0.02% 0.00% 0 1
食品饮料 下游必选消费 2.24% 1.40% 0 0
纺织服饰 下游必选消费 0.21% 15.90% 0 0
医药生物 下游必选消费 9.49% 15.90% 0 0
农林牧渔 下游必选消费 0.79% 8.60% 0 0

电子 TMT 36.39% 98.50% 0 0
计算机 TMT 1.57% 7.20% 0 0

通信 TMT 15.23% 98.50% 0 0
传媒 TMT 0.45% 14.40% 0 0

公用事业 公用环保 0.58% 21.70% 0 0
交通运输 公用环保 1.02% 11.50% 0 0

环保 公用环保 0.14% 13.00% 0 0
综合 大金融 0.14% 55.00% 0 0

房地产 大金融 0.54% 4.30% 0 0
非银金融 大金融 0.84% 4.30% 0 0

银行 大金融 2.17% 13.00% 0 0

申万一级行业 26Q3 26Q2 26Q1 25Q4 25Q3 25Q2 25Q1 24q4 24Q3 24Q2 24Q1 23Q4 23Q3
石油石化 0.44% -0.71% 0.64% 0.21% -0.03% -0.02% -0.32% -0.10% -0.41% 0.04% 0.38% -0.29% 0.32%

煤炭 0.63% -0.32% 0.33% 0.04% -0.08% -0.10% -0.38% -0.37% -0.34% 0.17% 0.21% 0.30% 0.33%
有色金属 0.50% -3.50% -1.13% 2.10% 1.35% 0.15% 1.12% -2.04% -0.63% 0.06% 1.86% 0.30% 0.20%

钢铁 -0.02% -0.38% 0.08% 0.12% -0.02% -0.27% 0.11% 0.19% -0.19% 0.09% -0.04% 0.02% 0.11%
基础化工 0.04% -2.12% 1.20% 0.80% -0.54% 0.00% 0.11% -0.12% -0.09% 0.04% -0.20% -0.08% 0.45%
建筑材料 -1.00% 0.87% 0.19% 0.11% 0.01% -0.03% 0.08% 0.05% 0.01% 0.03% -0.07% -0.33% 0.16%
建筑装饰 0.09% -0.34% 0.08% 0.03% -0.14% -0.02% -0.10% 0.17% -0.09% 0.06% -0.09% -0.25% -0.02%
机械设备 -0.50% 1.15% 0.20% 0.71% 0.27% -0.70% 0.78% 0.39% -0.56% -0.03% -0.29% 0.43% 0.21%
电力设备 -1.36% -5.44% 1.36% -0.87% 2.43% -1.03% -1.85% 0.43% 2.28% -0.72% 0.70% -0.89% -3.50%
国防军工 0.71% -1.25% -0.13% -0.36% -1.18% 0.99% -0.39% 0.08% 0.08% 0.65% -0.70% -0.04% -0.31%

汽车 0.88% -2.21% -0.96% 0.21% -1.45% -1.49% 1.49% 0.56% 0.57% 0.12% 0.28% -0.07% 0.59%
家用电器 0.52% -0.81% -0.64% -0.16% -1.66% -0.77% -0.21% -0.07% 0.65% 0.59% 0.96% 0.18% 0.10%
轻工制造 0.11% -0.19% -0.09% 0.13% -0.36% 0.00% -0.15% 0.08% -0.03% -0.26% 0.33% 0.02% 0.07%
商贸零售 0.10% -0.28% -0.04% 0.03% -0.30% 0.05% 0.10% 0.22% -0.04% -0.20% 0.10% -0.20% 0.10%
社会服务 0.04% -0.16% 0.02% 0.07% -0.22% -0.11% 0.07% 0.00% 0.06% -0.14% -0.15% -0.07% 0.01%
美容护理 -0.02% -0.08% -0.02% -0.10% -0.17% 0.09% 0.10% -0.01% -0.05% -0.06% 0.05% -0.09% -0.14%
食品饮料 0.73% -2.70% -0.32% -0.41% -1.81% -2.08% 0.34% -0.59% -0.42% -3.67% 0.05% -1.25% 1.46%
纺织服饰 0.08% -0.08% 0.01% 0.00% -0.20% 0.01% -0.11% 0.03% -0.06% -0.18% 0.13% 0.09% 0.04%
医药生物 4.00% -3.01% 0.41% -1.58% -1.25% 0.37% 0.47% -1.07% 0.04% -0.54% -2.90% 1.55% 1.05%
农林牧渔 0.34% -0.50% -0.05% -0.15% -0.50% 0.45% -0.14% -0.14% -0.47% -0.06% -0.15% 0.73% -0.01%

电子 -7.29% 22.01% -2.07% -1.79% 6.86% -0.07% 0.91% 2.83% -0.74% 3.74% -1.32% 2.65% 0.39%
计算机 0.44% -0.37% -0.13% -0.82% -0.14% -0.53% 0.25% 0.44% -0.11% -1.44% -1.71% -0.52% -1.80%

通信 -1.71% 3.88% 1.97% 1.83% 3.93% 2.39% -1.55% -0.62% 0.13% 1.11% 1.15% -0.56% -0.69%
传媒 0.18% -0.71% -0.36% -1.15% 0.55% 0.57% 0.42% 0.08% 0.17% -0.26% 0.12% -0.36% -0.44%

公用事业 0.36% -0.13% 0.07% -0.05% -0.79% 0.15% -0.35% -0.40% -1.20% 0.59% 0.81% 0.40% -0.19%
交通运输 0.31% -0.86% 0.25% 0.24% -0.89% 0.32% -0.37% -0.13% -0.25% 0.02% 0.51% -0.19% 0.16%

环保 0.02% -0.15% 0.01% 0.02% -0.17% -0.01% 0.01% 0.03% -0.01% -0.03% 0.08% -0.03% 0.00%
综合 0.10% -0.06% -0.02% 0.02% -0.01% 0.01% -0.01% 0.02% 0.00% 0.01% 0.00% 0.02% 0.05%

房地产 0.29% -0.08% 0.06% -0.31% -0.10% -0.19% -0.09% -0.56% 0.63% -0.10% -0.21% -0.31% 0.04%
非银金融 -0.10% -0.57% -1.02% 1.04% -0.37% 0.76% -0.11% -0.54% 1.01% 0.06% -0.42% -0.53% 0.81%

银行 1.07% -0.88% 0.10% 0.04% -3.03% 1.12% -0.24% 1.16% 0.06% 0.31% 0.52% -0.60% 0.44%
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3） 下游可选消费中：摩托车仓位处在历史较高水平，白色家电及汽车零部件仓位有所提

升，其余行业筹码结构均较为合理。 

4） 下游必选消费中：医药各二级行业仓位均有所回升，其中医疗服务配置最为突出，处

于历史 85.5%分位；化学制药、医疗器械仍处于历史中低位置，中药、医药商业配置较
低。白酒仓位回升至 1.56%，处于历史 11.5%分位，食品加工、非白酒、饮料乳品等行

业仍处于历史较低水平。 

5） TMT 中：半导体、元件、通信设备仓位有所回落，仍均处于历史 98.5%分位；电子化

学品、其他电子及消费电子配置亦处于历史较高水平。计算机设备、软件开发等行业

仓位有所回升，整体仍处于历史较低位置，TMT 内部配置继续集中于电子和通信硬件。 

6） 公用环保中：航运港口、燃气仓位处于历史较高分位数水平，电力配置有所回升，其

余多数行业仓位仍处于历史中低位置。 

7） 大金融方面：城商行、农商行仓位处于历史较高分位数水平，房地产开发、股份制银

行及证券配置仍处于历史较低位置，其余行业仓位整体处于历史中低水平。 

 

图 10：上游原材料二级行业重仓比例情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 11：中游制造二级行业重仓比例情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

重仓比例
申万二级行业 所属大类 对应一级行业 当前分位（自2009Q2） 是否历史最高 是否历史最低 26Q3 26Q2 26Q1 25Q4 25Q3 25Q2 25Q1 24Q4 24Q3 24Q2

油气开采Ⅱ
油服工程

炼化及贸易
煤炭开采

焦炭Ⅱ
金属新材料

工业金属
贵金属
小金属

能源金属
冶钢原料

普钢
特钢Ⅱ

化学原料
化学制品
化学纤维

塑料
橡胶

农化制品
非金属材料Ⅱ

水泥
玻璃玻纤
装修建材

上游原材料 石油石化 82.60% 0.15% 0.29% 0.33% 0.49%
上游原材料 石油石化 47.80% 0.04% 0.03% 0.08% 0.10%
上游原材料 石油石化 49.20% 0.21% 0.40% 0.40% 0.63%
上游原材料 煤炭 71.00% 0.47% 0.85% 1.21% 1.55%
上游原材料 煤炭 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
上游原材料 有色金属 86.90% 0.14% 0.20% 0.18% 0.22%
上游原材料 有色金属 88.40% 2.88% 2.17% 3.25% 3.61%
上游原材料 有色金属 76.80% 0.97% 0.52% 1.10% 1.24%
上游原材料 有色金属 66.60% 0.28% 0.28% 0.62% 0.73%
上游原材料 有色金属 37.60% 0.23% 0.21% 0.27% 0.25%
上游原材料 钢铁 71.00% 0.01% 0.01% 0.01% 0.02%
上游原材料 钢铁 24.60% 0.31% 0.26% 0.15% 0.21%
上游原材料 钢铁 30.40% 0.28% 0.23% 0.16% 0.28%
上游原材料 基础化工 73.90% 0.36% 0.35% 0.45% 0.49%
上游原材料 基础化工 26.00% 1.53% 1.49% 1.47% 1.38%
上游原材料 基础化工 81.10% 0.06% 0.05% 0.04% 0.07%
上游原材料 基础化工 40.50% 0.18% 0.10% 0.21% 0.17%
上游原材料 基础化工 52.10% 0.07% 0.06% 0.05% 0.06%
上游原材料 基础化工 30.40% 0.71% 0.73% 0.71% 0.84%
上游原材料 基础化工 63.70% 0.05% 0.06% 0.03% 0.04%
上游原材料 建筑材料 14.40% 0.23% 0.22% 0.18% 0.18%
上游原材料 建筑材料 92.70% 0.08% 0.06% 0.05% 0.06%
上游原材料 建筑材料 27.50% 0.31% 0.27% 0.26% 0.25%

0 0 0.20% 0.09% 0.33% 0.19% 0.14% 0.17%
0 0 0.06% 0.02% 0.16% 0.09% 0.08% 0.03%
0 0 0.67% 0.37% 0.70% 0.29% 0.13% 0.18%
0 0 0.98% 0.34% 0.66% 0.33% 0.29% 0.37%
0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0 0 0.26% 0.18% 0.14% 0.12% 0.22% 0.13%
0 0 2.37% 1.26% 3.33% 4.89% 3.55% 2.78%
0 0 0.77% 0.36% 1.60% 1.15% 1.14% 1.08%
0 0 0.34% 0.85% 0.81% 0.81% 0.44% 0.34%
0 0 0.23% 0.82% 1.09% 1.13% 0.65% 0.32%
0 0 0.03% 0.06% 0.18% 0.12% 0.01% 0.01%
0 0 0.04% 0.03% 0.19% 0.14% 0.16% 0.11%
0 0 0.04% 0.05% 0.16% 0.18% 0.15% 0.22%
0 0 0.40% 0.26% 0.59% 0.26% 0.17% 0.29%
0 0 0.88% 0.95% 1.78% 1.53% 1.12% 1.55%
0 0 0.16% 0.14% 0.13% 0.14% 0.08% 0.04%
0 0 0.23% 0.25% 0.30% 0.19% 0.23% 0.27%
0 0 0.04% 0.03% 0.06% 0.04% 0.02% 0.02%
0 0 0.58% 0.54% 1.46% 1.03% 0.74% 0.72%
0 0 0.03% 0.11% 0.09% 0.03% 0.06% 0.06%
0 0 0.10% 0.06% 0.13% 0.16% 0.13% 0.15%
0 0 0.53% 1.58% 0.33% 0.18% 0.24% 0.19%
0 0 0.15% 0.14% 0.45% 0.38% 0.24% 0.27%

1

重仓比例
申万二级行业 所属大类 对应一级行业 当前分位（自2009Q2） 是否历史最高 是否历史最低 26Q3 26Q2 26Q1 25Q4 25Q3 25Q2 25Q1 24Q4 24Q3 24Q2

房屋建设Ⅱ
装修装饰Ⅱ

基础建设
专业工程

工程咨询服务Ⅱ
通用设备
专用设备

轨交设备Ⅱ
工程机械

自动化设备
电机Ⅱ

其他电源设备Ⅱ
光伏设备
风电设备

电池
电网设备

航天装备Ⅱ
航空装备Ⅱ
地面兵装Ⅱ
航海装备Ⅱ
军工电子Ⅱ

中游制造 建筑装饰 8.60% 0.20% 0.25% 0.19% 0.20%
中游制造 建筑装饰 40.50% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
中游制造 建筑装饰 7.20% 0.08% 0.10% 0.09% 0.12%
中游制造 建筑装饰 18.80% 0.24% 0.25% 0.17% 0.19%
中游制造 建筑装饰 30.40% 0.02% 0.04% 0.02% 0.04%
中游制造 机械设备 98.50% 1.25% 0.93% 0.71% 0.93%
中游制造 机械设备 81.10% 0.96% 0.84% 0.71% 0.91%
中游制造 机械设备 30.40% 0.03% 0.07% 0.11% 0.15%
中游制造 机械设备 30.40% 1.63% 1.27% 1.32% 1.37%
中游制造 机械设备 92.70% 0.63% 0.60% 0.45% 0.50%
中游制造 电力设备 28.90% 0.26% 0.13% 0.08% 0.08%
中游制造 电力设备 85.50% 0.56% 0.51% 0.29% 0.15%
中游制造 电力设备 47.80% 2.32% 3.28% 3.79% 2.48%
中游制造 电力设备 20.20% 0.40% 0.31% 0.22% 0.23%
中游制造 电力设备 63.70% 6.21% 7.13% 6.27% 5.22%
中游制造 电力设备 18.80% 1.18% 1.41% 1.70% 1.90%
中游制造 国防军工 79.70% 0.04% 0.04% 0.02% 0.02%
中游制造 国防军工 36.20% 1.18% 1.89% 1.62% 1.49%
中游制造 国防军工 11.50% 0.09% 0.05% 0.05% 0.04%
中游制造 国防军工 92.70% 0.13% 0.41% 0.77% 0.87%
中游制造 国防军工 37.60% 1.75% 1.19% 1.04% 0.99%

0 0 0.07% 0.05% 0.13% 0.12% 0.15% 0.19%
0 0 0.03% 0.00% 0.02% 0.03% 0.01% 0.00%
0 0 0.02% 0.01% 0.06% 0.05% 0.06% 0.11%
0 0 0.11% 0.08% 0.27% 0.18% 0.13% 0.19%
0 0 0.01% 0.01% 0.02% 0.03% 0.03% 0.03%
0 0 2.62% 2.77% 1.70% 1.47% 1.04% 1.09%
0 0 1.31% 1.67% 1.44% 1.50% 1.16% 1.03%
0 0 0.07% 0.02% 0.02% 0.02% 0.03% 0.01%
0 0 0.46% 0.34% 0.79% 1.18% 1.20% 1.06%
0 0 1.16% 1.31% 1.01% 0.60% 0.63% 0.59%
0 0 0.03% 0.02% 0.05% 0.07% 0.09% 0.11%
0 0 0.67% 0.50% 0.80% 0.53% 0.58% 0.41%
0 0 1.00% 1.63% 2.72% 2.61% 2.30% 1.76%
0 0 0.10% 0.12% 0.43% 0.44% 0.53% 0.62%
0 0 3.54% 4.50% 7.29% 6.70% 8.03% 6.04%
0 0 0.68% 0.59% 1.52% 1.10% 0.79% 0.95%
0 0 0.12% 0.08% 0.27% 0.25% 0.11% 0.07%
0 0 0.52% 0.36% 1.02% 1.05% 1.21% 1.66%
0 0 0.01% 0.02% 0.02% 0.04% 0.07% 0.26%
0 0 0.70% 0.18% 0.19% 0.07% 0.10% 0.16%
0 0 0.60% 0.61% 1.00% 1.22% 1.50% 2.02%
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图 12：下游可选消费二级行业重仓比例情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 13：下游必选消费二级行业重仓比例情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 14：TMT二级行业重仓比例情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

重仓比例
申万二级行业 所属大类 对应一级行业 当前分位（自2009Q2） 是否历史最高 是否历史最低 26Q3 26Q2 26Q1 25Q4 25Q3 25Q2 25Q1 24Q4 24Q3 24Q2

汽车零部件
汽车服务

摩托车及其他
乘用车
商用车

白色家电
黑色家电

小家电
厨卫电器

照明设备Ⅱ
家电零部件Ⅱ

其他家电Ⅱ
造纸

包装印刷
家居用品
文娱用品

贸易Ⅱ
一般零售

专业连锁Ⅱ
互联网电商
旅游零售Ⅱ

体育Ⅱ
本地生活服务Ⅱ

专业服务
酒店餐饮

旅游及景区
教育

个护用品
化妆品

医疗美容

下游可选消费 汽车 50.70% 3.52% 3.22% 2.97% 2.72%
下游可选消费 汽车 15.90% 0.03% 0.02% 0.02% 0.01%
下游可选消费 汽车 92.70% 1.27% 0.80% 0.55% 0.50%
下游可选消费 汽车 1.40% 2.40% 1.70% 1.72% 1.48%
下游可选消费 汽车 36.20% 0.60% 0.59% 0.50% 0.48%
下游可选消费 家用电器 18.80% 4.07% 4.44% 4.31% 3.70%
下游可选消费 家用电器 34.70% 0.28% 0.18% 0.26% 0.35%
下游可选消费 家用电器 40.50% 0.31% 0.27% 0.42% 0.47%
下游可选消费 家用电器 33.30% 0.05% 0.04% 0.04% 0.02%
下游可选消费 家用电器 79.70% 0.03% 0.03% 0.03% 0.02%
下游可选消费 家用电器 37.60% 0.43% 0.42% 0.41% 0.26%
下游可选消费 家用电器 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
下游可选消费 轻工制造 49.20% 0.34% 0.33% 0.29% 0.25%
下游可选消费 轻工制造 40.50% 0.03% 0.07% 0.05% 0.08%
下游可选消费 轻工制造 18.80% 0.26% 0.43% 0.42% 0.45%
下游可选消费 轻工制造 49.20% 0.20% 0.14% 0.13% 0.14%
下游可选消费 商贸零售 62.30% 0.00% 0.00% 0.00% 0.02%
下游可选消费 商贸零售 15.90% 0.37% 0.30% 0.12% 0.17%
下游可选消费 商贸零售 47.80% 0.08% 0.04% 0.00% 0.00%
下游可选消费 商贸零售 31.80% 0.10% 0.05% 0.02% 0.03%
下游可选消费 商贸零售 28.90% 0.13% 0.18% 0.21% 0.18%
下游可选消费 社会服务 46.30% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
下游可选消费 社会服务 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
下游可选消费 社会服务 36.20% 0.23% 0.18% 0.23% 0.13%
下游可选消费 社会服务 18.80% 0.13% 0.14% 0.09% 0.08%
下游可选消费 社会服务 4.30% 0.13% 0.10% 0.07% 0.08%
下游可选消费 社会服务 10.10% 0.03% 0.01% 0.05% 0.09%
下游可选消费 美容护理 42.00% 0.18% 0.13% 0.08% 0.08%
下游可选消费 美容护理 0.00% 0.07% 0.07% 0.13% 0.15%
下游可选消费 美容护理 57.90% 0.07% 0.03% 0.03% 0.05%

0 0 1.73% 1.31% 2.71% 3.59% 3.28% 3.42%
0 0 0.02% 0.01% 0.03% 0.03% 0.03% 0.04%
0 0 0.60% 0.37% 0.56% 0.88% 0.81% 1.13%
0 0 0.21% 0.10% 0.43% 0.21% 0.34% 1.05%
0 0 0.24% 0.14% 0.41% 0.37% 0.42% 0.68%
0 0 1.25% 0.83% 1.35% 1.88% 1.64% 3.33%
0 0 0.11% 0.08% 0.10% 0.12% 0.13% 0.31%
0 0 0.13% 0.06% 0.15% 0.22% 0.45% 0.39%
0 0 0.03% 0.03% 0.07% 0.04% 0.05% 0.03%
0 0 0.05% 0.03% 0.04% 0.02% 0.03% 0.02%
0 0 0.09% 0.11% 0.25% 0.31% 0.45% 0.33%
0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0 0 0.17% 0.12% 0.17% 0.17% 0.13% 0.28%
0 0 0.06% 0.05% 0.05% 0.09% 0.05% 0.05%
0 0 0.08% 0.06% 0.15% 0.20% 0.23% 0.31%
0 0 0.10% 0.07% 0.13% 0.14% 0.05% 0.18%
0 0 0.03% 0.01% 0.01% 0.01% 0.02% 0.00%
0 0 0.14% 0.09% 0.17% 0.09% 0.17% 0.32%
0 0 0.01% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.06%
0 0 0.04% 0.01% 0.05% 0.08% 0.10% 0.17%
0 0 0.01% 0.01% 0.18% 0.27% 0.14% 0.16%
0 0 0.00% 0.00% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0 0 0.09% 0.07% 0.10% 0.12% 0.06% 0.14%
0 0 0.02% 0.02% 0.10% 0.08% 0.06% 0.09%
0 0 0.03% 0.01% 0.05% 0.05% 0.05% 0.11%
0 0 0.01% 0.01% 0.02% 0.00% 0.01% 0.05%
0 0 0.01% 0.01% 0.06% 0.06% 0.08% 0.16%
0 0.01% 0.03% 0.04% 0.04% 0.08% 0.10%
0 0 0.01% 0.00% 0.02% 0.04% 0.08% 0.15%

1

1

1

1

重仓比例
申万二级行业 所属大类 对应一级行业 当前分位（自2009Q2） 是否历史最高 是否历史最低 26Q3 26Q2 26Q1 25Q4 25Q3 25Q2 25Q1 24Q4 24Q3 24Q2

食品加工
白酒Ⅱ
非白酒

饮料乳品
休闲食品

调味发酵品Ⅱ
纺织制造
服装家纺

饰品
化学制药

中药Ⅱ
生物制品
医药商业
医疗器械
医疗服务

种植业
渔业

林业Ⅱ
饲料

农产品加工
养殖业

动物保健Ⅱ
农业综合Ⅱ

下游必选消费 食品饮料 4.30% 0.19% 0.18% 0.24% 0.24%
下游必选消费 食品饮料 11.50% 7.38% 6.73% 8.02% 8.50%
下游必选消费 食品饮料 5.70% 0.44% 0.50% 0.28% 0.25%
下游必选消费 食品饮料 5.70% 0.49% 0.57% 0.27% 0.29%
下游必选消费 食品饮料 47.80% 0.25% 0.36% 0.17% 0.11%
下游必选消费 食品饮料 42.00% 0.07% 0.14% 0.10% 0.10%
下游必选消费 纺织服饰 42.00% 0.15% 0.29% 0.26% 0.22%
下游必选消费 纺织服饰 24.60% 0.21% 0.18% 0.20% 0.28%
下游必选消费 纺织服饰 7.20% 0.05% 0.04% 0.02% 0.03%
下游必选消费 医药生物 39.10% 4.74% 3.75% 3.89% 3.46%
下游必选消费 医药生物 1.40% 0.68% 1.15% 1.15% 1.55%
下游必选消费 医药生物 18.80% 0.47% 0.41% 0.56% 0.64%
下游必选消费 医药生物 2.80% 0.18% 0.24% 0.27% 0.39%
下游必选消费 医药生物 30.40% 2.32% 2.72% 3.20% 3.56%
下游必选消费 医药生物 85.50% 2.14% 1.80% 2.08% 1.49%
下游必选消费 农林牧渔 8.60% 0.14% 0.18% 0.12% 0.09%
下游必选消费 农林牧渔 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
下游必选消费 农林牧渔 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
下游必选消费 农林牧渔 27.50% 0.70% 0.67% 0.51% 0.57%
下游必选消费 农林牧渔 31.80% 0.01% 0.00% 0.00% 0.00%
下游必选消费 农林牧渔 55.00% 0.34% 0.47% 0.85% 1.28%
下游必选消费 农林牧渔 11.50% 0.02% 0.02% 0.00% 0.01%
下游必选消费 农林牧渔 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

0 0 0.12% 0.10% 0.21% 0.13% 0.09% 0.17%
0 0 1.56% 1.06% 3.37% 3.49% 3.97% 4.97%
0 0 0.10% 0.04% 0.11% 0.13% 0.21% 0.44%
0 0 0.24% 0.14% 0.19% 0.32% 0.34% 0.67%
0 0 0.07% 0.06% 0.16% 0.30% 0.22% 0.40%
0 0 0.16% 0.10% 0.18% 0.14% 0.10% 0.08%
0 0 0.05% 0.04% 0.08% 0.04% 0.03% 0.10%
0 0 0.15% 0.08% 0.09% 0.09% 0.09% 0.16%
0 0 0.01% 0.01% 0.04% 0.07% 0.09% 0.15%
0 0 3.27% 2.49% 3.93% 4.13% 5.09% 6.06%
0 0 0.19% 0.17% 0.20% 0.20% 0.21% 0.52%
0 0 0.56% 0.35% 0.71% 0.49% 0.67% 0.51%
0 0 0.09% 0.06% 0.12% 0.08% 0.10% 0.15%
0 0 0.86% 0.47% 1.40% 1.41% 1.69% 2.01%
0 0 4.51% 1.95% 2.13% 1.78% 1.91% 1.65%
0 0 0.03% 0.04% 0.14% 0.09% 0.09% 0.10%
0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0 0 0.23% 0.19% 0.37% 0.47% 0.61% 1.05%
0 0 0.02% 0.01% 0.00% 0.01% 0.01% 0.01%
0 0 0.51% 0.21% 0.42% 0.43% 0.43% 0.47%
0 0 0.01% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01%
0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

1
1

1

重仓比例
申万二级行业 所属大类 对应一级行业 当前分位（自2009Q2） 是否历史最高 是否历史最低 26Q3 26Q2 26Q1 25Q4 25Q3 25Q2 25Q1 24Q4 24Q3 24Q2

半导体
元件

光学光电子
其他电子Ⅱ

消费电子
电子化学品Ⅱ

计算机设备
IT服务Ⅱ
软件开发
通信服务
通信设备

游戏Ⅱ
广告营销
影视院线
数字媒体

社交Ⅱ
出版

电视广播Ⅱ

TMT 电子 98.50% 11.04% 9.38% 7.44% 7.31%
TMT 电子 98.50% 2.28% 2.94% 2.46% 2.76%
TMT 电子 37.60% 0.82% 0.67% 0.61% 0.92%
TMT 电子 88.40% 0.10% 0.19% 0.09% 0.16%
TMT 电子 76.80% 4.00% 4.26% 4.04% 4.21%
TMT 电子 97.10% 0.49% 0.38% 0.36% 0.38%
TMT 计算机 20.20% 0.73% 0.87% 0.78% 1.10%
TMT 计算机 15.90% 0.39% 0.31% 0.26% 0.34%
TMT 计算机 5.70% 2.00% 1.68% 1.39% 1.09%
TMT 通信 27.50% 1.03% 0.83% 0.68% 0.90%
TMT 通信 98.50% 1.92% 3.66% 4.44% 4.09%
TMT 传媒 34.70% 0.55% 0.32% 0.30% 0.16%
TMT 传媒 15.90% 0.42% 0.32% 0.36% 0.32%
TMT 传媒 14.40% 0.12% 0.09% 0.07% 0.13%
TMT 传媒 42.00% 0.12% 0.08% 0.02% 0.01%
TMT 传媒 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
TMT 传媒 14.40% 0.15% 0.13% 0.10% 0.07%
TMT 传媒 13.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.01%

0 0 22.10% 27.65% 12.90% 12.01% 12.89% 10.47%
0 0 9.15% 10.09% 4.22% 6.03% 5.35% 3.65%
0 0 0.80% 0.89% 1.04% 0.75% 0.58% 0.72%
0 0 0.46% 0.78% 0.31% 0.21% 0.20% 0.26%
0 0 3.20% 3.25% 2.57% 4.26% 6.17% 3.10%
0 0 0.68% 1.02% 0.63% 0.47% 0.35% 0.48%
0 0 0.66% 0.35% 0.29% 0.41% 0.74% 0.53%
0 0 0.41% 0.35% 0.48% 0.29% 0.40% 0.46%
0 0 0.51% 0.44% 0.72% 0.93% 1.31% 1.59%
0 0 0.20% 0.11% 0.17% 0.22% 0.26% 0.78%
0 0 15.03% 16.82% 12.88% 10.87% 9.00% 4.56%
0 0 0.21% 0.15% 0.53% 0.90% 1.71% 1.00%
0 0 0.10% 0.06% 0.33% 0.31% 0.61% 0.68%
0 0 0.03% 0.00% 0.01% 0.01% 0.04% 0.11%
0 0 0.06% 0.02% 0.06% 0.02% 0.06% 0.03%

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%
0 0 0.04% 0.03% 0.05% 0.08% 0.05% 0.11%
0 0 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.01% 0.00%

1 1
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图 15：公用环保与大金融二级行业重仓比例情况 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

2.2. 行业超低配：医药超配扩大，银行汽车等增配后仍低配 

行业超配与低配方面，相对全 A、A500 或中证 800 而言，电子、通信、医药生物均为超配
比例前 3。考虑超配比例的变动，医药在三种基准下的超配幅度均明显扩大，电子超配比

例下滑最多；全 A 口径下银行、通信的超配比例下降较多，A500 与中证 800 口径下非银

金融、建筑材料的超配比例亦有所下降。满足【26Q2 超配且 26Q3 进一步超配】的行业，
全 A 口径下有医药生物、机械设备，A500 与中证 800 口径下均有医药生物、通信、轻工

制造、纺织服饰；以全 A 为基准，增配力度较大但仍低配或超配幅度不高的有银行、汽车、

食品饮料、国防军工、煤炭、家用电器等。 

 

重仓比例
申万二级行业 所属大类 对应一级行业 当前分位（自2009Q2） 是否历史最高 是否历史最低 26Q3 26Q2 26Q1 25Q4 25Q3 25Q2 25Q1 24Q4 24Q3 24Q2

电力
燃气Ⅱ

物流
铁路公路
航空机场
航运港口
环境治理

环保设备Ⅱ
综合Ⅱ

房地产开发
房地产服务

证券Ⅱ
保险Ⅱ

多元金融
国有大型银行Ⅱ

股份制银行Ⅱ
城商行Ⅱ
农商行Ⅱ

其他银行Ⅱ

环保公用 公用事业 17.30% 0.93% 1.27% 1.63% 2.81%
环保公用 公用事业 69.50% 0.03% 0.05% 0.09% 0.11%
环保公用 交通运输 33.30% 0.49% 0.62% 0.65% 0.55%
环保公用 交通运输 10.10% 0.28% 0.30% 0.32% 0.39%
环保公用 交通运输 33.30% 0.75% 0.85% 0.71% 0.83%
环保公用 交通运输 92.70% 0.13% 0.26% 0.48% 0.63%
环保公用 环保 13.00% 0.24% 0.23% 0.22% 0.25%
环保公用 环保 44.90% 0.18% 0.18% 0.15% 0.14%
大金融 综合 55.00% 0.10% 0.11% 0.09% 0.09%
大金融 房地产 4.30% 0.82% 0.91% 1.48% 0.85%
大金融 房地产 62.30% 0.05% 0.05% 0.05% 0.05%
大金融 非银金融 5.70% 0.42% 0.53% 0.62% 0.27%
大金融 非银金融 21.70% 0.58% 0.61% 1.03% 0.37%
大金融 非银金融 49.20% 0.10% 0.06% 0.09% 0.09%
大金融 银行 28.90% 0.80% 1.19% 0.88% 0.88%
大金融 银行 1.40% 1.14% 0.94% 0.71% 0.67%
大金融 银行 78.20% 1.56% 1.59% 1.06% 1.05%
大金融 银行 76.80% 0.26% 0.28% 0.18% 0.19%
大金融 银行 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%

0 0 0.50% 0.18% 0.27% 0.23% 0.29% 1.08%
0 0 0.08% 0.04% 0.07% 0.05% 0.04% 0.04%
0 0 0.28% 0.19% 0.45% 0.33% 0.47% 0.96%
0 0 0.07% 0.08% 0.14% 0.11% 0.07% 0.18%
0 0 0.26% 0.24% 0.43% 0.75% 0.41% 0.73%
0 0 0.41% 0.20% 0.55% 0.12% 0.14% 0.10%
0 0 0.11% 0.09% 0.22% 0.23% 0.20% 0.30%
0 0 0.03% 0.02% 0.05% 0.03% 0.04% 0.11%
0 0 0.14% 0.04% 0.10% 0.11% 0.10% 0.11%
0 0 0.49% 0.23% 0.30% 0.25% 0.55% 0.63%
0 0 0.05% 0.01% 0.03% 0.02% 0.03% 0.05%
0 0 0.32% 0.47% 0.33% 0.73% 0.62% 0.64%
0 0 0.46% 0.42% 1.05% 1.73% 0.78% 1.10%
0 0 0.06% 0.05% 0.12% 0.07% 0.08% 0.10%
0 0 0.48% 0.19% 0.34% 0.32% 0.25% 0.77%
0 0 0.48% 0.27% 0.60% 0.60% 0.59% 1.55%
0 0 1.10% 0.57% 0.89% 0.77% 0.83% 2.26%
0 0 0.10% 0.07% 0.16% 0.19% 0.18% 0.31%

0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00% 0.00%1 1

图 16：26Q3 超配万得全 A 比例降序  图 17：26Q3 超配万得全 A 环比变化降序 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

图 18：26Q3 超配 A500 比例降序  图 19：26Q3 超配 A500 环比变化降序 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 
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3. 重仓股：结合增减持基金占比观察持仓结构 

从重仓股结构看，科技仍占主导，医药与有色金属等方向的重仓比例有所提升。在基金重
仓前 500 公司中，电子数量最多有 110 家，排名上升率为 41.8%。除此之外，电力设备、

医药生物、有色金属、机械设备的 TOP500 公司数量也较多，均超过 30 家。排除 TOP500

个股数量较少的情况，排名上升率较高的行业有银行、医药生物、国防军工、通信、计算

机。 

26Q3 前 100 大重仓股合计占主动股基 A 股重仓市值的 64.55%，其中 TMT 个股 52 只，电

子、通信分别为 41 只、10 只；医药生物 13 只，居一级行业第二。个股层面，中际旭创、

新易盛仍居前两位；药明康德重仓比例环比提高 1.55pct 至 2.58%，排名由第 17 升至第 3，
紫金矿业提高 0.74pct 至 1.29%，排名由第 31 升至第 13。TOP100 中的 13 只医药股有 11

只重仓比例上升，5 只有色金属股全部上升。与此同时，23 只电子股重仓比例下降，其中

22 只的增持基金占比仍超过 50%，表明重仓比例回落不能简单等同于基金普遍减持，仍需

结合股价变化、调仓规模及基金数量等因素综合判断。 

 

图 22：重仓股前 500 中，各行业数量和排名上升个股数量占比 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所；右轴代表各行业的基金重仓前 500 个股数 

 

 

图 20：26Q3 超配中证 800 比例降序  图 21：26Q3 超配中证 800 环比变化降序 

 

 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  资料来源：Wind，天风证券研究所 

仅供内部参考，请勿外传

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


 
 

策略报告 | 投资策略 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 10 

 

图 23：重仓股前 100 穿透梳理 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  注：所有标的不涉及主观筛选，仅为对客观数据的罗列 

 

 

 

持股总市值(亿元) 持股占流通股比 26Q3 26Q2 环比变化 26Q3 26Q2 环比变化 减持 增持 维持
中际旭创 TMT 通信 960.99 10.67% 0.71 5.48% 7.03% -1.55% 1 1 = 40.03% 53.69% 6.28%

新易盛 TMT 通信 858.13 17.58% 0.80 4.89% 5.79% -0.89% 2 2 = 36.77% 57.22% 6.00%

药明康德 下游必选消费 医药生物 452.14 10.84% 0.50 2.58% 1.02% 1.55% 3 17 ↑14 30.00% 65.82% 4.18%

长鑫科技 TMT 电子 410.21 17.03% 0.56 2.34% - - 4 - 新进 0.00% 100.00% 0.00%

源杰科技 TMT 电子 353.95 17.86% 0.82 2.02% 1.96% 0.06% 5 9 ↑4 46.51% 49.07% 4.42%

东山精密 TMT 电子 347.52 14.97% 0.82 1.98% 2.86% -0.88% 6 3 ↓-3 41.47% 52.84% 5.69%

宁德时代 中游制造 电力设备 317.14 2.55% 0.37 1.81% 2.32% -0.51% 7 5 ↓-2 36.28% 50.88% 12.84%

寒武纪 TMT 电子 305.72 4.82% 0.50 1.74% 2.72% -0.98% 8 4 ↓-4 23.60% 65.51% 10.89%

北方华创 TMT 电子 263.20 5.89% 0.57 1.50% 2.08% -0.58% 9 7 ↓-2 30.82% 61.42% 7.76%

沪电股份 TMT 电子 261.39 11.73% 0.70 1.49% 1.32% 0.17% 10 14 ↑4 27.20% 66.13% 6.67%

天孚通信 TMT 通信 231.88 8.17% 0.65 1.32% 0.67% 0.65% 11 24 ↑13 16.71% 76.88% 6.41%

中芯国际 TMT 电子 231.29 7.03% 0.87 1.32% 2.20% -0.88% 12 6 ↓-6 19.25% 70.94% 9.81%

紫金矿业 上游原材料 有色金属 225.94 3.64% 0.39 1.29% 0.55% 0.74% 13 31 ↑18 20.79% 71.65% 7.56%

三环集团 TMT 电子 218.50 9.96% 0.60 1.25% 1.41% -0.17% 14 12 ↓-2 25.07% 70.57% 4.36%

工业富联 TMT 电子 201.92 1.75% 1.05 1.15% 0.95% 0.20% 15 20 ↑5 21.35% 74.48% 4.17%

生益科技 TMT 电子 197.68 6.31% 0.53 1.13% 1.29% -0.17% 16 15 ↓-1 31.90% 61.66% 6.43%

立讯精密 TMT 电子 197.13 5.44% 0.63 1.12% 1.39% -0.27% 17 13 ↓-4 26.67% 62.54% 10.79%

中微公司 TMT 电子 195.79 6.52% 0.55 1.12% 1.59% -0.48% 18 10 ↓-8 30.64% 60.17% 9.19%

深南电路 TMT 电子 192.76 7.77% 0.70 1.10% 0.89% 0.21% 19 22 ↑3 27.64% 64.73% 7.64%

中科飞测 TMT 电子 180.52 14.69% 0.72 1.03% 1.15% -0.12% 20 16 ↓-4 27.38% 70.24% 2.38%

拓荆科技 TMT 电子 174.56 9.61% 0.65 1.00% 0.98% 0.02% 21 19 ↓-2 30.60% 64.93% 4.48%

美的集团 下游可选消费 家用电器 152.16 2.75% 0.40 0.87% 0.55% 0.32% 22 32 ↑10 33.33% 52.76% 13.91%

联讯仪器 中游制造 机械设备 134.95 30.55% 0.77 0.77% 0.36% 0.41% 23 43 ↑20 11.43% 88.00% 0.57%

长川科技 TMT 电子 129.66 11.07% 0.43 0.74% 1.01% -0.27% 24 18 ↓-6 35.22% 59.14% 5.65%

华海清科 TMT 电子 119.42 10.58% 1.15 0.68% 0.90% -0.22% 25 21 ↓-4 34.62% 61.54% 3.85%

长芯博创 TMT 通信 110.67 17.11% 0.89 0.63% 0.47% 0.16% 26 37 ↑11 10.48% 85.48% 4.03%

圣邦股份 TMT 电子 109.50 16.51% 0.88 0.62% 0.48% 0.14% 27 36 ↑9 16.80% 74.40% 8.80%

华虹宏力 TMT 电子 109.24 9.88% 0.77 0.62% 1.51% -0.88% 28 11 ↓-17 19.15% 75.18% 5.67%

恒瑞医药 下游必选消费 医药生物 103.03 3.42% 0.62 0.59% 0.55% 0.04% 29 30 ↑1 25.15% 63.47% 11.38%

康龙化成 下游必选消费 医药生物 99.05 15.99% 0.60 0.56% 0.16% 0.41% 30 90 ↑60 9.70% 88.48% 1.82%

仕佳光子 TMT 通信 88.70 12.70% 0.91 0.51% 0.24% 0.26% 31 66 ↑35 19.39% 76.53% 4.08%

凯莱英 下游必选消费 医药生物 88.57 14.94% 0.50 0.51% 0.28% 0.23% 32 54 ↑22 15.82% 82.49% 1.69%

精测电子 中游制造 机械设备 83.22 19.92% 1.05 0.47% 0.66% -0.18% 33 25 ↓-8 22.78% 65.82% 11.39%

泰格医药 下游必选消费 医药生物 82.80 25.00% 0.71 0.47% 0.24% 0.23% 34 65 ↑31 12.07% 87.93% 0.00%

睿创微纳 TMT 电子 79.05 9.79% 0.41 0.45% 0.28% 0.17% 35 53 ↑18 41.45% 57.51% 1.04%

宁波银行 大金融 银行 78.29 3.35% 0.36 0.45% 0.24% 0.20% 36 64 ↑28 24.09% 61.82% 14.09%

科伦药业 下游必选消费 医药生物 77.15 14.54% 0.68 0.44% 0.32% 0.12% 37 50 ↑13 29.82% 64.04% 6.14%

剑桥科技 TMT 通信 76.29 14.69% 0.72 0.44% 0.33% 0.11% 38 46 ↑8 11.32% 87.74% 0.94%

兆易创新 TMT 电子 76.27 3.21% 0.41 0.43% 2.00% -1.56% 39 8 ↓-31 15.96% 76.06% 7.98%

松发股份 中游制造 国防军工 76.17 15.36% 0.38 0.43% 0.10% 0.34% 40 144 ↑104 13.86% 85.15% 0.99%

海思科 下游必选消费 医药生物 75.60 22.68% 1.33 0.43% 0.35% 0.08% 41 44 ↑3 29.82% 63.16% 7.02%

澜起科技 TMT 电子 67.73 2.91% 0.42 0.39% 0.44% -0.06% 42 40 ↓-2 28.40% 60.49% 11.11%

太辰光 TMT 通信 66.33 16.25% 0.93 0.38% 0.14% 0.24% 43 109 ↑66 7.04% 88.73% 4.23%

中国移动 TMT 通信 64.33 3.65% 0.63 0.37% 0.22% 0.14% 44 76 ↑32 21.57% 62.75% 15.69%

鹏鼎控股 TMT 电子 63.98 3.48% 0.60 0.36% 0.24% 0.13% 45 70 ↑25 20.56% 72.90% 6.54%

景旺电子 TMT 电子 60.89 6.22% 0.45 0.35% 0.01% 0.33% 46 515 ↑469 4.44% 95.56% 0.00%

中国平安 大金融 非银金融 60.10 1.03% 0.23 0.34% 0.32% 0.02% 47 49 ↑2 26.52% 58.71% 14.77%

海康威视 TMT 计算机 59.13 2.01% 0.39 0.34% 0.15% 0.19% 48 93 ↑45 26.00% 68.00% 6.00%

思瑞浦 TMT 电子 59.00 13.30% 0.62 0.34% 0.22% 0.11% 49 75 ↑26 26.32% 67.37% 6.32%

牧原股份 下游必选消费 农林牧渔 58.10 4.13% 0.32 0.33% 0.11% 0.23% 50 132 ↑82 19.13% 68.31% 12.57%

富创精密 TMT 电子 56.70 10.96% 1.03 0.32% 0.50% -0.18% 51 34 ↓-17 7.27% 81.82% 10.91%

百利天恒 下游必选消费 医药生物 54.94 5.50% 1.28 0.31% 0.32% -0.01% 52 47 ↓-5 23.26% 62.79% 13.95%

万华化学 上游原材料 基础化工 51.68 2.40% 0.35 0.29% 0.21% 0.08% 53 80 ↑27 26.71% 58.90% 14.38%

炬光科技 TMT 电子 50.34 13.68% 1.32 0.29% 0.16% 0.12% 54 88 ↑34 5.26% 94.74% 0.00%

中国动力 中游制造 电力设备 50.33 6.62% 0.53 0.29% 0.15% 0.14% 55 101 ↑46 23.16% 67.37% 9.47%

洛阳钼业 上游原材料 有色金属 49.84 1.71% 0.37 0.28% 0.16% 0.13% 56 91 ↑35 20.15% 68.66% 11.19%

南亚新材 TMT 电子 49.36 7.70% 1.12 0.28% 0.31% -0.02% 57 51 ↓-6 31.82% 65.91% 2.27%

德福科技 中游制造 电力设备 48.57 12.79% 0.78 0.28% 0.34% -0.06% 58 45 ↓-13 16.13% 77.42% 6.45%

晶合集成 TMT 电子 48.52 7.37% 1.57 0.28% 0.32% -0.04% 59 48 ↓-11 12.90% 83.87% 3.23%

兖矿能源 上游原材料 煤炭 48.49 4.36% 0.73 0.28% 0.07% 0.20% 60 180 ↑120 16.67% 78.79% 4.55%

长飞光纤 TMT 通信 47.94 2.87% 1.02 0.27% 0.24% 0.03% 61 67 ↑6 4.26% 93.62% 2.13%

杰普特 中游制造 机械设备 47.07 11.81% 0.46 0.27% 0.15% 0.12% 62 94 ↑32 21.36% 76.70% 1.94%

盛美上海 TMT 电子 46.58 3.28% 0.90 0.27% 0.22% 0.04% 63 77 ↑14 15.38% 80.77% 3.85%

芯碁微装 中游制造 机械设备 45.84 9.01% 0.26 0.26% 0.24% 0.03% 64 71 ↑7 25.71% 69.71% 4.57%

百济神州 下游必选消费 医药生物 45.60 12.97% 0.50 0.26% 0.22% 0.04% 65 79 ↑14 27.47% 64.84% 7.69%

中国船舶 中游制造 国防军工 44.60 1.52% 0.31 0.25% 0.07% 0.18% 66 182 ↑116 12.59% 82.52% 4.90%

晶晨股份 TMT 电子 44.42 10.84% 0.73 0.25% 0.13% 0.13% 67 116 ↑49 13.11% 78.69% 8.20%

光迅科技 TMT 通信 44.14 3.41% 0.60 0.25% 0.12% 0.13% 68 126 ↑58 5.41% 91.89% 2.70%

胜宏科技 TMT 电子 44.03 2.42% 0.83 0.25% 0.40% -0.15% 69 41 ↓-28 9.43% 81.13% 9.43%

香农芯创 TMT 电子 43.93 6.39% 1.29 0.25% 0.53% -0.28% 70 33 ↓-37 17.65% 67.65% 14.71%

泽璟制药-U下游必选消费 医药生物 43.85 15.06% 0.72 0.25% 0.23% 0.02% 71 72 ↑1 34.43% 63.93% 1.64%

三一重工 中游制造 机械设备 43.38 2.93% 0.39 0.25% 0.12% 0.13% 72 125 ↑53 9.01% 76.58% 14.41%

新宙邦 中游制造 电力设备 42.61 11.72% 0.29 0.24% 0.16% 0.08% 73 89 ↑16 11.56% 81.63% 6.80%

格力电器 下游可选消费 家用电器 40.70 1.93% 0.27 0.23% 0.14% 0.09% 74 102 ↑28 26.97% 57.24% 15.79%

工商银行 大金融 银行 38.99 0.17% 0.22 0.22% 0.10% 0.13% 75 145 ↑70 18.33% 74.44% 7.22%

西部矿业 上游原材料 有色金属 38.87 4.61% 0.39 0.22% 0.10% 0.12% 76 136 ↑60 11.11% 81.82% 7.07%

君正股份 TMT 电子 38.68 7.08% 0.67 0.22% 0.58% -0.35% 77 28 ↓-49 22.41% 74.14% 3.45%

大族激光 中游制造 机械设备 38.22 4.99% 0.44 0.22% 0.46% -0.25% 78 38 ↓-40 17.44% 75.58% 6.98%

江苏银行 大金融 银行 37.15 1.64% 0.29 0.21% 0.10% 0.11% 79 135 ↑56 23.81% 57.94% 18.25%

中材科技 上游原材料 建筑材料 36.85 4.05% 0.41 0.21% 0.24% -0.03% 80 62 ↓-18 19.10% 76.40% 4.49%

招商轮船 公用环保 交通运输 36.68 2.25% 0.27 0.21% 0.10% 0.11% 81 137 ↑56 25.00% 68.38% 6.62%

航天电器 中游制造 国防军工 36.42 11.97% 0.74 0.21% 0.10% 0.11% 82 143 ↑61 12.24% 85.71% 2.04%

赤峰黄金 上游原材料 有色金属 35.63 5.42% 0.34 0.20% 0.07% 0.14% 83 200 ↑117 17.14% 81.90% 0.95%

中国海油 上游原材料 石油石化 35.02 3.50% 0.28 0.20% 0.09% 0.10% 84 147 ↑63 25.00% 62.90% 12.10%

山西汾酒 下游必选消费 食品饮料 34.63 2.46% 0.52 0.20% 0.14% 0.06% 85 107 ↑22 25.37% 55.22% 19.40%

盛科通信-U TMT 电子 34.59 5.81% 0.37 0.20% 0.22% -0.02% 86 78 ↓-8 27.66% 64.89% 7.45%

精智达 中游制造 机械设备 34.43 8.74% 0.42 0.20% 0.30% -0.10% 87 52 ↓-35 18.29% 71.95% 9.76%

长光华芯 TMT 电子 34.26 6.71% 0.93 0.20% 0.26% -0.07% 88 57 ↓-31 18.92% 75.68% 5.41%

建设银行 大金融 银行 34.25 1.61% 0.33 0.20% 0.09% 0.11% 89 157 ↑68 17.31% 76.92% 5.77%

潍柴动力 下游可选消费 汽车 33.95 2.70% 0.25 0.19% 0.13% 0.06% 90 111 ↑21 17.16% 77.61% 5.22%

兴森科技 TMT 电子 33.75 5.43% 0.39 0.19% 0.12% 0.07% 91 123 ↑32 16.09% 82.76% 1.15%

瑞芯微 TMT 电子 33.60 3.68% 0.37 0.19% 0.03% 0.16% 92 339 ↑247 4.44% 92.22% 3.33%

TCL科技 TMT 电子 33.33 3.46% 0.26 0.19% 0.14% 0.05% 93 106 ↑13 15.50% 79.84% 4.65%

荣昌生物 下游必选消费 医药生物 33.16 8.04% 0.53 0.19% 0.21% -0.02% 94 81 ↓-13 40.32% 56.45% 3.23%

石药创新 下游必选消费 医药生物 32.12 4.85% 0.89 0.18% 0.06% 0.12% 95 206 ↑111 16.67% 83.33% 0.00%

中金黄金 上游原材料 有色金属 31.84 3.00% 0.37 0.18% 0.07% 0.11% 96 193 ↑97 4.60% 91.95% 3.45%

普洛药业 下游必选消费 医药生物 31.19 9.71% 0.40 0.18% 0.05% 0.13% 97 255 ↑158 12.82% 85.90% 1.28%

协创数据 TMT 电子 30.80 2.53% 0.51 0.18% 0.15% 0.03% 98 98 = 21.67% 78.33% 0.00%

华鲁恒升 上游原材料 基础化工 30.56 5.72% 0.42 0.17% 0.13% 0.05% 99 117 ↑18 5.48% 94.52% 0.00%

广钢气体 TMT 电子 30.34 7.48% 0.45 0.17% 0.27% -0.10% 100 56 ↓-44 50.75% 47.76% 1.49%

简称 大类行业 申万一级
26Q3 占主动股基 A股重仓比例 排名 增减持基金数量占比平均单个基金持仓市

值（亿元）
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4. 风险提示 

1）基金季报仅披露前十大重仓股，环比对比或有误差；2）主被动调仓测算按照最新一期

持仓为基准推算，与上一期或有误差；3）报告中提及的“相关标的”仅为对基金持仓的
罗列，不构成任何投资建议。投资者在做出投资决策时，应基于独立的分析和判断，全面

评估公司的基本面、行业前景及市场环境等因素。 
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