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中观景气度数据库和定量模型应用 
 

从整体的行业景气度方面来看，本周石油石化、电子、轻工制造、汽车、公
用事业、环保等行业整体呈上行趋势；电力设备、机械设备、食品饮料、医
药生物、家用电器、非银金融、银行、房地产等行业整体呈下行趋势。 

基于我们 2024 年 10 月 15 日外发的《全行业中观景气度数据库应用框架》
内的模型及研究框架，本周，我们预测了未来 4 周表现较优的申万二级行业。 

重视专用设备、其他电子Ⅱ、造纸、电子化学品Ⅱ、家居用品、通用设备、
光学光电子、包装印刷、航运港口、航空机场、金属新材料、非金属材料Ⅱ、
文娱用品、生物制品、黑色家电等申万二级行业。 
截至 2026 年 10 月 18 日重视行业值得关注的景气度数据有： 
1) 机械设备方面，价格指数:五金工具:磨具及磨料周度为 128.06 点，周环

比下行 0.3%。 
2) 电子方面，现货平均价 :DRAM:DDR3(4Gb(512Mx8),1600MHz) 周度为

13.84 美元，周环比上行 0.66%。 
3) 轻工制造方面，中国:市场价:瓦楞纸(AA 级 120g)周度为 3098.8 元/吨，

周环比上行 0.39%。 
4) 交通运输方面，郑州 :地铁客运量周度为 274.31 万人次，周环比上行

24.96%。上海:地铁客运量周度为 628.0 万人次，周环比下行 26.98%。 
5) 有色金属方面，中国:平均价:黑钨精矿(65%,国产)周度为 32.8 万元/吨，

周环比上行 11.95%。期货收盘价(连续):COMEX 银周度为 53.71 美元/盎
司，周环比下行 5.79%。 

6) 基础化工方面，中国:现货价:纯苯周度为 10350.0 元/吨，周环比上行
0.98%。中国:市场价:甲醇(优等品)周度为3570.8元/吨，周环比下行6.24%。 

7) 医药生物方面，中国:市场报价:维生素 B1(98%,国产)周度为 207.5 元/千
克，周环比下行 1.19%。 

8) 家用电器方面，价格指数:照明用具:灯具周度为 117.36 点，周环比下行
0.69%。 

 
行业配置建议：赛点 2.0 第三阶段攻坚不易，波折难免，重视 AI 产业趋势 
根据经济复苏与市场流动性，可以把投资主线降维为三个方向：1）AI 产业
革命带来的算力、存力、电力及应用的科技主线机会，2）内外共振，经济逐
步修复，牛市主线风格“强者恒强”，但周期后半段易有所表现，3）赔率思
维，即考虑风格轮动、底部反转的可能性。连续三年跑输但第四年跑赢概率
较大的行业有食品饮料、农林牧渔、社会服务、医药生物。AI 产业趋势的进
展取决于 AI 应用端和消费端的突破。牛市初期资金更偏好少数高景气赛道，
后期资金抱团聚焦主线，新增资金获利难度提升，而周期股又具备低估值、
高贝塔的属性，易随着基本面回暖的深化而发挥较好的业绩弹性，获得增量
资金青睐。 
风险提示：1）历史复盘仅供参考；2）市场波动性可能影响资产表现；3）
基于模型的定量分析无法代替上市公司基本面的定性分析。 
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1. 模型预测结果 

 

图 1：【行业组合持仓 4 周超额累积收益率曲线】周度推荐行业组合，未来四周具有较优表现；中旬构建的行业组合表现较优，月末构建的行业组合表现较差 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所；超额累积收益率计算方式为(𝟏+组合收益率)𝑵/(𝟏 +万得全𝐀收益率)𝑵 

图 2：结合中观景气度数据库和定量模型预测未来 4 周表现较优的申万二级行业 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所  
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结合中观景气度数据库和定量模型，我们预测了未来 4 周表现较优的申万二级行业。 

重视专用设备、其他电子Ⅱ、造纸、电子化学品Ⅱ、家居用品、通用设备、光学光电

子、包装印刷、航运港口、航空机场、金属新材料、非金属材料Ⅱ、文娱用品、生物制品、

黑色家电等申万二级行业。 

2. 中观景气度周频跟踪 

本报告将展示月度及周度变动最大及最小的指标，共计 4 个指标。 

2.1. 上游板块中观景气度跟踪 

基础化工方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国:现货价:纯苯周度为 10350.0 元/吨，

周环比上行 0.98%。中国:市场价:甲醇(优等品)周度为 3570.8 元/吨，周环比下行 6.24%。月
度和季度数据方面，中国:出口平均单价:间苯二酚(29072100):当月值 9 月度为 5.76 美元/

千克，月环比上行 8.67%。市场价(主流价):TDI:华东地区:9 月度为 17295.45 元/吨，月环比

下行 0.11%。 

建筑建材方面，周度来看，截至 10 月 25 日,南华玻璃指数周度为 628.39 点，周环比

下行 2.68%。 

建筑材料方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国:价格指数:聚氯乙烯周度为 5152.0，

周环比上行 2.45%。期货结算价(活跃合约):玻璃周度为 832.0 元/吨，周环比下行 3.37%。月

度和季度数据方面，市场价(主流价):沥青(建筑沥青)9 月度为 5296.59 元/吨，月环比上行

23.18%。中国:产量:平板玻璃:当月值 9 月度为 6844.5 万重量箱，月环比下行 8.74%。 

有色金属方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国:平均价:黑钨精矿(65%,国产)周度为 32.8

万元/吨，周环比上行 11.95%。期货收盘价(连续):COMEX 银周度为 53.71 美元/盎司，周环

比下行 5.79%。月度和季度数据方面，价格:电解锰片:DJMn99.7:上海 9 月度为 18091.36 元/

吨，月环比上行 0.75%。平均价:金属钴:国产 9 月度为 284547.62 元/吨，月环比下行 10.71%。 

煤炭方面，周度来看，截至 10 月 25 日,六大港口:库存:炼焦煤周度为 298.2 万吨，周环
比上行 11.07%。期货结算价(活跃合约):焦煤周度为 1412.0 元/吨，周环比下行 4.95%。月度

和季度数据方面，中国:产量:原煤:当月值 9 月度为 38513.3 万吨，月环比上行 6.44%。中国:

产量:生铁:当月值 9 月度为 6533.8 万吨，月环比下行 3.42%。 

石油化工方面，周度来看，截至 10 月 25 日,现货价(人民币):原油(阿曼):环太平洋周度

为 775.83 元/桶，周环比上行 8.38%。 

石油石化方面，周度来看，截至 10 月 25 日,现货价:原油:英国布伦特 Dtd 周度为 126.93

美元/桶，周环比上行 8.55%。中国:开工率:石油沥青装置周度为 22.6%，周环比减少 0.5pct。

月度和季度数据方面，产量:原油:欧佩克 9 月度为 25097.0 千桶/天，月环比上行 3.81%。 

钢铁方面，周度来看，截至 10 月 25 日,唐山:库存:钢坯周度为 142.71 万吨，周环比上
行 3.21%。中国:社会库存:钢材周度为 896.0 万吨，周环比下行 4.58%。月度和季度数据方面，

中国:产量:汽车:当月值 9 月度为 306.3 万辆，月环比上行 13.57%。中国:固定资产投资完成

额:水利、环境和公共设施管理业:累计同比 9 月度为-12.8%，月环比减少 1.8pct。 
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图 3：上游板块中观景气度周度跟踪 
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资料来源：Wind，天风证券研究所；每张图统计了上行或下行的两个指标，如若只有一个图例有文字，则表示只有一个上行或下行的指标，下同  
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图 4：上游板块中观景气度周度全跟踪 

 

资料来源：W ind，天风证券研究所；向上箭头代表景气度上行，向下箭头代表景气度下行，减号代表景气度内部分化。景气度的上行（下行）的判断依据为数据库收录的该行业景

气度指标上行的数量大于（小于）60%，其余则为分化，下同。 

 

2.2. 中游板块中观景气度跟踪 

机械设备方面，周度来看，截至 10 月 25 日,价格指数:五金工具:磨具及磨料周度为

128.06 点，周环比下行 0.3%。月度和季度数据方面，中国:产量:铁路机车:当月值 9 月度为

187.0 辆，月环比上行 66.96%。中国:出口数量:注塑机(加工塑料的)(84771010):当月值 9 月

度为 3507.0 台，月环比下行 10.1%。 

电力设备方面，周度来看，截至 10 月 25 日,价格指数:电线电缆周度为 129.47 点，周

环比上行 0.72%。中国:平均价:Topcon 组件(210mm,分布式)周度为 0.7 元/瓦，周环比下行

5.77%。月度和季度数据方面，中国:出口数量:逆变器(85044030):当月值 9 月度为 6970885.0

个，月环比上行 41.23%。中国:出口平均单价:逆变器(85044030):当月值 9 月度为 169.55 美

元/个，月环比下行 16.7%。 

电子方面，周度来看，截至10月 25日,现货平均价:DRAM:DDR3(4Gb(512Mx8),1600MHz)

周度为 13.84 美元，周环比上行 0.66%。月度和季度数据方面，中国:出口平均单价:无线耳
机、无线耳塞(85176294):当月值 9 月度为 11.74 美元/个，月环比上行 38.04%。价格:液晶

电视面板:43 寸:60Hz Open Cell:FHD10 月度为 61.0 美元/片，月环比下行 1.61%。 

通信方面，月度和季度数据方面，中国:出口数量:未录制智能卡(85235210):当月值 9 月

度为 1524545.95 千个，月环比上行 20.58%。中国:产量:光缆:当月值 9 月度为 17314000.0

芯千米，月环比下行 5.33%。 

 

 

 

周 月 周 月

煤炭开采方面，

产量:原煤:当月值9月度为38513.3万吨，月环比上行6.44%。铁路总运量:国有重点煤矿:当月值9月度为9625.7万吨，月环比上行1.62%。销量:煤炭:国有重点煤矿:当月

值9月度为16978.1万吨，月环比上行0.27%。煤炭当月产销比9月度为96.07，月环比下行0.68%。秦皇岛港:年度长协价:动力煤(Q5500)10月度为704.0元/吨，月环比上

行0.43%。秦皇岛港:库存:煤炭为595.0万吨，周环比下行2.94%

焦炭方面，

产量:焦炭:当月值9月度为3904.2万吨，月环比下行2.21%。产量:生铁:当月值9月度为6533.8万吨，月环比下行3.42%。平均价:炼焦煤:主要地区为1911.0元/吨，周环

比上行0.47%。库存:炼焦煤:国内样本钢厂(247家)为764.38万吨，周环比上行0.46%。表观消费量:焦炭:当月值9月度为3854.73万吨，月环比下行1.76%。京唐港:库提

价(含税):主焦煤为2500.0元/吨，周环比下行3.1%。六大港口:库存:炼焦煤为298.2万吨，周环比上行11.07%。天津港:库存:焦炭为57.0万吨，周环比上行7.55%。焦炭

为1922.0元/吨，周环比下行2.68%。焦煤为1412.0元/吨，周环比下行4.95%

油气开采方面， 现货价(人民币):原油(阿曼):环太平洋为775.83元/桶，周环比上行8.38%

油服工程方面， 钻机数量:亚太:当月值9月度为205.0部，月环比上行1.99%。钻机数量:美国:当月值9月度为593.0部，月环比上行0.68%

炼化及贸易方面， 暂无较大变动

化学原料方面，
市场价:甲醇(优等品)为3570.8元/吨，周环比下行6.24%。市场价:硫酸(98%)为1647.0元/吨，周环比下行2.92%。现货价:纯苯为10350.0元/吨，周环比上行0.98%。现

货价:醋酸为4320.0元/吨，周环比下行3.36%。纯碱为948.0元/吨，周环比上行0.85%

化学制品方面，
PPI:炸药、火工及焰火产品制造:当月同比9月度为99.4，月环比上行0.2%。出口平均单价:间苯二酚(29072100):当月值9月度为5.76美元/千克，月环比上行8.67%。市

场价(主流价):TDI:华东地区:9月度为17295.45元/吨，月环比下行0.11%

化学纤维方面， 暂无较大变动

塑料方面， 现货价:PC(通用):国内:9月度为15577.27元/吨，月环比上行2.4%

橡胶方面， 丁苯橡胶为15900.0元/吨，周环比下行1.24%

农化制品方面， 暂无较大变动

普钢方面，

产量:汽车:当月值9月度为306.3万辆，月环比上行13.57%。产量:粗钢:当月值9月度为7358.6万吨，月环比下行1.38%。产量:钢材:当月值9月度为11816.7万吨，月环比

上行2.98%。固定资产投资完成额:交通运输、仓储和邮政业:累计同比9月度为1.9%，月环比减少0.2pct。固定资产投资完成额:水利、环境和公共设施管理业:累计同比

9月度为-12.8%，月环比减少1.8pct。库存:钢材:重点企业为1722.0万吨，周环比上行1.47%。港口库存:铁矿石为16440.06万吨，周环比下行0.59%。社会库存:钢材为

896.0万吨，周环比下行4.58%。唐山:库存:钢坯为142.71万吨，周环比上行3.21%。螺纹钢为3043.0元/吨，周环比下行0.94%

特钢方面， 热轧不锈钢板:太钢为14550.0元/吨，周环比上行1.04%

冶钢原料方面， 铁矿指数为880.0，周环比上行1.15%。铁矿石为671.0元/吨，周环比下行0.45%

贵金属方面， COMEX银为53.71美元/盎司，周环比下行5.79%。COMEX黄金为3990.0美元/盎司，周环比下行4.48%

工业金属方面， 开盘总库存:LME铅为322175.0吨，周环比下行5.04%。开盘总库存:LME锌为167025.0吨，周环比上行5.53%

小金属方面，
平均价:二氧化锗(≥99.999%,国产)为17850.0元/千克，周环比上行9.17%。平均价:黑钨精矿(65%,国产)为32.8万元/吨，周环比上行11.95%。3个月镍为15890.0美元/

吨，周环比上行3.52%

能源金属方面，
价格:氢氧化锂(56.5%,国产)为88690.0元/吨，周环比下行4.36%。价格:电解锰片:DJMn99.7:上海9月度为18091.36元/吨，月环比上行0.75%。平均价:金属钴:国产9月

度为284547.62元/吨，月环比下行10.71%

金属新材料方面， 暂无较大变动

水泥方面，
产量:水泥:当月值9月度为14400.6万吨，月环比上行11.56%。平均价:P.O42.5散装:全国平均9月度为290.4元/吨，月环比上行4.18%。平均价:PO42.5水泥:东北9月度为

495.75元/吨，月环比上行3.93%

玻璃玻纤方面， 产量:平板玻璃:当月值9月度为6844.5万重量箱，月环比下行8.74%。玻璃为832.0元/吨，周环比下行3.37%

装修建材方面，

PPI:耐火材料制品制造:当月同比9月度为97.0，月环比下行0.41%。聚乙烯为10844.0，周环比上行0.14%。聚氯乙烯为5152.0，周环比上行2.45%。中国五金机电指数:

五金零部件为110.81点，周环比下行0.05%。中国五金机电指数:建筑五金为113.19点，周环比上行0.43%。市场价(主流价):沥青(建筑沥青)9月度为5296.59元/吨，月

环比上行23.18%

中观景气度数据跟踪（周度及月度）
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图 5：中游板块中观景气度周度跟踪 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

14000

16000

18000

0

20

40

60

80

100

120

140

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

机械设备环比下行的指标

价格指数:五金工具:磨具及磨料(点)，左轴

中国:出口数量:注塑机(加工塑料的)(84771010):当月值(台，右轴)

0

1000000

2000000

3000000

4000000

5000000

6000000

7000000

8000000

0

20

40

60

80

100

120

140

160

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

电力设备环比上行的指标

价格指数:电线电缆(点)，左轴

中国:出口数量:逆变器(85044030):当月值(个，右轴)

0

20

40

60

80

100

120

140

160

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

电子环比下行的指标

价格:液晶电视面板:43寸:60Hz Open Cell:FHD(美元/片，右轴)

0

50

100

150

200

250

300

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

1.4

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

电力设备环比下行的指标

中国:平均价:Topcon组件(210mm,分布式)(元/瓦)，左轴

中国:出口平均单价:逆变器(85044030):当月值(美元/个，右轴)

0

50

100

150

200

250

300

350

400

0

0.1

0.2

0.3

0.4

0.5

0.6

0.7

0.8

0.9

1

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

机械设备环比上行的指标

中国:产量:铁路机车:当月值(辆，右轴)

0

10

20

30

40

50

0

2

4

6

8

10

12

14

16

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

电子环比上行的指标

现货平均价:DRAM:DDR3(4Gb(512Mx8),1600MHz)(美元)，左轴

中国:出口平均单价:无线耳机、无线耳塞(85176294):当月值(美元/个，右轴)

仅供内部参考，请勿外传

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


 
 

策略报告 | 投资策略 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 9 

 

 

图 6：中游板块中观景气度周度全跟踪 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

2.3. 下游板块中观景气度跟踪 

休闲服务方面，月度和季度数据方面，中国:限额以上企业餐饮收入总额:当月值 9 月度

为 1413.3 亿元，月环比上行 1.9%。 

传媒方面，月度和季度数据方面，销售量:书籍/杂志/报纸 9 月度为 851.15 万件，月环

比上行 57.63%。中国:电影票房收入:当月值 9 月度为 137100.0 万元，月环比下行 76.5%。 

农林牧渔方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国:批发平均价:香梨周度为 9.13 元/公斤，

周环比上行 3.75%。中国:大宗价:鲍鱼周度为 80.0 元/千克，周环比下行 11.11%。月度和季

度数据方面，中国:产量:饲料:当月值 9 月度为 31781000.0 吨，月环比上行 5.94%。 

医药生物方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国:市场报价:维生素 B1(98%,国产)周度为
207.5 元/千克，周环比下行 1.19%。月度和季度数据方面，中国:产量:中成药:当月值 9 月度

为 133000.0 吨，月环比上行 49.44%。 

家用电器方面，周度来看，截至 10 月 25 日,价格指数:照明用具:灯具周度为 117.36 点，

周环比下行 0.69%。月度和季度数据方面，中国:出口数量:洗衣机:当月值 9 月度为 357.0 万
台，月环比上行 16.29%。中国:出口数量:液晶电视机:当月值 9 月度为 839.0 万台，月环比

下行 9.3%。 

汽车方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国:开工率:汽车轮胎(全钢胎)周度为 57.7%，

周环比增加 5.48pct。月度和季度数据方面，上海:交易量:二手摩托车:当月值 9 月度为 1028.0

辆，月环比上行 19.26%。销量:乘用车:多功能乘用车(MPV):当月值 9 月度为 80995.0 辆，月

环比下行 5.87%。 

社会服务方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国(内地):航司执行率:中国国航(CA):周:

平均值:结束日 7 周度为 84.88%，周环比增加 3.11pct。中国(内地):航司执行率:春秋航空(9C):

周:平均值:结束日 7 周度为 80.24%，周环比减少 1.69pct。 

纺织服饰方面，周度来看，截至10 月25 日,中国:成交量:中国轻纺城周度为783.0万米，
周环比上行 4.4%。中国:价格:黄金:老凤祥周度为 1206.0 元/克，周环比下行 3.52%。月度和

季度数据方面，中国:零售额:服装鞋帽、针、纺织品类:当月值 9 月度为 1213.4 亿元，月环

比上行 19.83%。中国:出口金额:服装及衣着附件:当月值 9 月度为 1541691.6 万美元，月环

比下行 2.92%。 

周 月 周 月

电机方面， 出口金额:HS:85章 电机、电气、音像设备及其零附件:当月值9月度为145461983.63千美元，月环比上行18.09%

电池方面，
产量:动力电池和储能电池(三元材料):当月值9月度为35000.0兆瓦时，月环比下行15.05%。价格:三元材料5系(523,动力,国产)为15.78万元/吨，周环比下行3.25%。价

格:六氟磷酸锂为11.1万元/吨，周环比下行5.13%。平均价:钴酸锂(≥60%,国产)为278500.0元/吨，周环比下行5.11%

光伏设备方面，
产量:太阳能电池(光伏电池):当月值9月度为7359.2万千瓦，月环比上行9.81%。出口平均单价:逆变器(85044030):当月值9月度为169.55美元/个，月环比下行16.7%。

出口数量:逆变器(85044030):当月值9月度为6970885.0个，月环比上行41.23%

风电设备方面， 数据暂无较大变动

电网设备方面， 电线电缆为129.47点，周环比上行0.72%。出口数量:继电器9月度为2.65亿个，月环比上行7.4%

专用设备方面，

出口平均单价:光学色差颗粒选别机(色选机)(84371010):当月值9月度为22016.13美元/台，月环比下行3.64%。出口平均单价:注塑机(加工塑料的):当月值9月度为

52264.73美元/台，月环比上行16.1%。出口数量:光学色差颗粒选别机(色选机)(84371010):当月值9月度为1349.0台，月环比上行29.09%。出口数量:注塑机(加工塑料

的)(84771010):当月值9月度为3507.0台，月环比下行10.1%

通用设备方面，
出口均价:机床:当月值9月度为0.11万美元/台，月环比下行6.54%。进口数量:机床:当月值9月度为8428.0台，月环比上行41.29%。五金工具:磨具及磨料为128.06点，

周环比下行0.3%。北京:产量:数控金属切削机床:当月值9月度为748.0台，月环比下行2.86%

工程机械方面， 暂无较大变动

消费电子方面，
出口平均单价:无线耳机、无线耳塞(85176294):当月值9月度为11.74美元/个，月环比上行38.04%。出口数量:无线耳机、无线耳塞(85176294):当月值9月度为

70609140.0个，月环比下行0.84%。出货量:手机:当月值9月度为2185.6万部，月环比上行14.14%

半导体方面， DDR3为13.84美元，周环比上行0.66%

光学光电子方面，
产量:光电子器件:当月值9月度为20926000.0万只(片、套)，月环比上行11.89%。价格:液晶电视面板:43寸:60Hz Open Cell:FHD10月度为61.0美元/片，月环比下行

1.61%

通信服务方面， 数据暂无较大变动

通信设备方面，
PPI:电线、电缆、光缆及电工器材制造:当月同比9月度为122.5，月环比上行0.66%。产量:光缆:当月值9月度为17314000.0芯千米，月环比下行5.33%。产量:移动通信

基站设备:累计值9月度为335.6万射频模块，月环比上行10.54%。出口数量:未录制智能卡(85235210):当月值9月度为1524545.95千个，月环比上行20.58%
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美容护理方面，月度和季度数据方面，中国:零售额:化妆品类:当月值 9 月度为 390.2 亿

元，月环比上行 5.92%。 

轻工制造方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国:市场价:瓦楞纸(AA 级 120g)周度为

3098.8 元/吨，周环比上行 0.39%。月度和季度数据方面，中国:出口交货值:家具制造业:当
月值 9 月度为 115.4 亿元，月环比上行 14.03%。华南:平均价:铜版纸:晨鸣雪兔(128-157 克)9

月度为 4700.0 元/吨，月环比下行 4.08%。 

食品饮料方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国:价格:白酒:泸州老窖(52 度,500ml)周

度为 250.8 元/瓶，周环比下行 5.0%。月度和季度数据方面，销售额:零食/坚果/特产 9 月度
为 449379.01 万元，月环比上行 94.43%。中国:产量:啤酒:当月值 9 月度为 278.8 万千升，

月环比下行 16.58%。 

图 7：下游板块中观景气度周度跟踪 
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资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

0

500000

1000000

1500000

2000000

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

传媒环比下行的指标

中国:电影票房收入:当月值(万元，右轴)

0

1000

2000

3000

4000

5000

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

传媒环比上行的指标

销售量:书籍/杂志/报纸(万件，右轴)

0

100

200

300

400

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

家用电器环比上行的指标

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

0

20

40

60

80

100

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

汽车环比上行的指标

中国:开工率:汽车轮胎(全钢胎)(%)，左轴

上海:交易量:二手摩托车:当月值(辆，右轴)

0

50

100

150

200

0

1000

2000

3000

4000

5000

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

轻工制造环比上行的指标

中国:市场价:瓦楞纸(AA级120g)(元/吨)，左轴

中国:出口交货值:家具制造业:当月值(亿元，右轴)

0

2000

4000

6000

8000

10000

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

轻工制造环比下行的指标

华南:平均价:铜版纸:晨鸣雪兔(128-157克)(元/吨，右轴)

0

50000

100000

150000

200000

0

0.2

0.4

0.6

0.8

1

1.2

2020/2 2021/2 2022/2 2023/2 2024/2 2025/2 2026/2

汽车环比下行的指标

销量:乘用车:多功能乘用车(MPV):当月值(辆，右轴)

仅供内部参考，请勿外传

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


 
 

策略报告 | 投资策略 

      请务必阅读正文之后的信息披露和免责申明 13 

 

图 8：下游板块中观景气度周度全跟踪 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

2.4. 金融房建板块中观景气度跟踪 

建筑装饰方面，月度和季度数据方面，中国:社会融资规模:政府债券:当月值 9 月度为

15362.0 亿元，月环比上行 52.14%。中国:固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比

9 月度为-6.08%，月环比减少 0.71pct。 

房地产方面，周度来看，截至10月25日,中国:30大中城市:商品房成交面积周度为11.93

万平方米，周环比下行 30.88%。月度和季度数据方面，中国:30 大中城市:一线城市:商品房

成交面积:当月值 9 月度为 236.69 万平方米，月环比上行 17.46%。中国:100 大中城市:成交

土地溢价率:当月值 9 月度为 5.33%，月环比减少 1.58pct。 

银行方面，周度来看，截至 10 月 25 日,温州指数:温州地区民间融资综合利率:小额贷

款公司放款利率周度为 21.76%，周环比减少 0.7pct。月度和季度数据方面，中国:金融机构:

新增人民币贷款:当月值 9 月度为 10800.0 亿元，月环比上行 1700.0%。 

非银金融方面，周度来看，截至 10 月 25 日,上证综合指数周度为 3690.48 点，周环比

下行 0.69%。月度和季度数据方面，寿险行业总保费:累计同比 9 月度为 0.94%，月环比增加

0.9pct。融资融券余额 9 月度为 25698.41 亿元，月环比下行 3.56%。 

 

 

 

 

周 月 周 月

国防军
工

- - - - 航海装备方面， 数据暂无较大变动

种植业方面，
市场价:玉米(黄玉米二等)为2135.6元/吨，周环比下行1.42%。批发平均价:苹果为7.63元/公斤，周环比上行1.87%。批发平均价:香梨为9.13元/公斤，周环比上行

3.75%。现货价:大豆为4466.84元/吨，周环比上行2.11%。CBOT小麦为625.0美分/蒲式耳，周环比下行5.37%

渔业方面， 大宗价:鲍鱼为80.0元/千克，周环比下行11.11%

饲料方面， 产量:饲料:当月值9月度为31781000.0吨，月环比上行5.94%

养殖业方面， 主产区平均价:肉鸡苗为2.24元/羽，周环比上行2.75%。市场价:生猪(外三元)为9.8元/千克，周环比下行4.85%

白酒方面， 价格:白酒:泸州老窖(52度,500ml)为250.8元/瓶，周环比下行5.0%

非白酒方面， 产量:啤酒:当月值9月度为278.8万千升，月环比下行16.58%

饮料乳品方面， PPI:饮料制造:当月同比9月度为99.1，月环比下行0.3%。零售额:饮料类:当月值9月度为303.9亿元，月环比上行8.65%

调味发酵品方面， PPI:调味品、发酵制品制造:当月同比9月度为99.4，月环比下行0.1%

化学制药方面，

产量:化学药品原药:累计值9月度为2885000.0吨，月环比上行12.43%。出口数量:肝素:累计值9月度为67.25吨，月环比上行14.55%。出口金额:肝素:累计值9月度为

25449.45万美元，月环比上行12.78%。维生素B1(98%,国产)为207.5元/千克，周环比下行1.19%。维生素D3(50万IU/g,国产)为224.0元/千克，周环比下行0.44%

中药方面， 产量:中成药:当月值9月度为133000.0吨，月环比上行49.44%。成都中药材为222.27，周环比下行0.18%

医疗器械方面， 暂无较大变动

医药商业方面， 暂无较大变动

服装家纺方面，
出口金额:服装及衣着附件:当月值9月度为1541691.6万美元，月环比下行2.92%。出口金额:纺织纱线、织物及制品:当月值9月度为1424113.6万美元，月环比上行

12.24%。柯桥纺织指数:为107.06，周环比上行0.42%。零售额:服装鞋帽、针、纺织品类:当月值9月度为1213.4亿元，月环比上行19.83%

纺织制造方面， 产量:纱:累计同比9月度为1.5%，月环比增加0.8pct。柯桥纺织指数:坯布类为116.3，周环比上行1.32%。纱线为15990.0元/吨，周环比下行0.06%

饰品方面， 价格:黄金:老凤祥为1206.0元/克，周环比下行3.52%。零售额:金银珠宝类:当月值9月度为258.1亿元，月环比上行4.37%

造纸方面， 市场价:瓦楞纸(AA级120g)为3098.8元/吨，周环比上行0.39%。华南:平均价:铜版纸:晨鸣雪兔(128-157克)9月度为4700.0元/吨，月环比下行4.08%

家居用品方面，
出口交货值:家具制造业:当月值9月度为115.4亿元，月环比上行14.03%。销售额:建材家居卖场:当月值9月度为1247.63亿元，月环比上行11.27%。零售额:家具类:当月

值9月度为160.5亿元，月环比上行9.41%

白色电器方面，
产量:空调:当月值9月度为1657.4万台，月环比上行10.85%。出口数量:冰箱:当月值9月度为814.0万台，月环比上行9.85%。出口数量:洗衣机:当月值9月度为357.0万

台，月环比上行16.29%。出口数量:空调:当月值9月度为3440000.0台，月环比下行6.78%

黑色家电方面， 出口数量:液晶电视机:当月值9月度为839.0万台，月环比下行9.3%

厨卫电器方面， 数据暂无较大变动

照明设备方面， 照明用具:灯具为117.36点，周环比下行0.69%

家电零部件方面， 出口数量:空调器压缩机:当月值9月度为374.96万台，月环比上行6.67%

整体来看， 数据暂无较大变动

乘用车方面，

销量:运动型多用途乘用车(小鹏汽车):当月值9月度为29161.0辆，月环比上行18.7%。产量:乘用车:基本型乘用车(轿车):当月值9月度为877066.0辆，月环比上行

13.19%。产量:乘用车:多功能乘用车(MPV):当月值9月度为84593.0辆，月环比下行2.21%。销量:乘用车:多功能乘用车(MPV):当月值9月度为80995.0辆，月环比下行

5.87%

商用车方面， 产量:商用车:客车:当月值9月度为55782.0辆，月环比上行13.73%

汽车零部件方面，
产量:橡胶轮胎外胎:当月值9月度为10084.7万条，月环比下行2.52%。开工率:汽车轮胎(全钢胎)为57.7%，周环比增加5.48pct。开工率:汽车轮胎(半钢胎)为64.78%，

周环比增加4.35pct。轿车轮胎经销商加权均价9月度为456.91元/条，月环比下行1.66%

其他交运设备方面， 数据暂无较大变动

游戏方面， 电影票房收入:当月值9月度为137100.0万元，月环比下行76.5%

影视院线方面， 制作备案公示集数:电视剧9月度为1420.0集，月环比上行5.34%。销售均价:书籍/杂志/报纸9月度为34.69元/件，月环比下行8.61%

酒店餐饮方面， 限额以上企业餐饮收入总额:当月值9月度为1413.3亿元，月环比上行1.9%

景点方面， 数据暂无较大变动

个护用品方面， 数据暂无较大变动

化妆品方面， 零售额:化妆品类:当月值9月度为390.2亿元，月环比上行5.92%
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图 9：金融房建中观景气度周度跟踪 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 
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图 10：金融房建板块中观景气度周度全跟踪 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

2.5. 支持服务板块中观景气度跟踪 

交通运输方面，周度来看，截至 10 月 25 日,郑州:地铁客运量周度为 274.31 万人次，
周环比上行 24.96%。上海:地铁客运量周度为 628.0 万人次，周环比下行 26.98%。月度和季

度数据方面，中国:飞机起降架次:合计 9 月度为 905.1 万架次，月环比上行 12.63%。中国:

铁路旅客周转量:当月值 9 月度为 1322.73 亿人公里，月环比下行 29.95%。 

公用事业方面，周度来看，截至 10 月 25 日,期货结算价(活跃合约):IPE 英国天然气周
度为 230.84 便士/色姆，周环比上行 6.67%。期货收盘价(连续):NYMEX 天然气周度为 2.63

美元/百万英热单位，周环比下行 15.75%。月度和季度数据方面，中国:净进口数量:天然气:

累计值 9 月度为 1170.37 亿立方米，月环比上行 13.52%。中国:全社会用电量:当月值 9 月度

为 89970000.0 万千瓦时，月环比下行 12.92%。 

商贸零售方面，月度和季度数据方面，中国:出口金额:累计值 9 月度为 33706.96 亿美

元，月环比上行 15.3%。中国:实物商品网上零售额占社会消费品零售总额的比重:累计值 9

月度为 25.69%，月环比减少 0.01pct。 

环保方面，周度来看，截至 10 月 25 日,中国:碳市场碳排放配额(CEA):成交金额:周:平均

值:结束日 7 周度为 326158172.48 元，周环比上行 47.39%。月度和季度数据方面，中国:一

般公共预算支出:节能环保:当月同比 9 月度为-13.7%，月环比增加 2.14pct。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

周 月 周 月

券商方面， 上证综合指数为3690.48点，周环比下行0.69%。融资融券余额9月度为25698.41亿元，月环比下行3.56%

保险方面， 中债国债到期收益率:10年为1.64%，周环比减少0.01pct。寿险行业总保费:累计同比9月度为0.94%，月环比增加0.9pct

银行 ↓ ↑ - ↑ 银行方面，
SHIBOR:1个月为1.38%，周环比减少0.03pct。总资产:按境内机构:银行业金融机构合计9月度为4943524.97亿元，月环比上行0.7%。金融机构:新增人民币存款:当月值9

月度为17700.0亿元，月环比上行47.5%。金融机构:新增人民币贷款:当月值9月度为10800.0亿元，月环比上行1700.0%

房地产 ↓ - ↓ - 房地产开发方面，

100大中城市:成交土地溢价率:当月值9月度为5.33%，月环比减少1.58pct。30大中城市:一线城市:商品房成交面积:当月值9月度为236.69万平方米，月环比上行17.46%

。30大中城市:三线城市:商品房成交面积:当月值9月度为132.96万平方米，月环比上行14.84%。30大中城市:二线城市:商品房成交面积:当月值9月度为282.68万平方

米，月环比下行0.87%。30大中城市:商品房成交面积为11.93万平方米，周环比下行30.88%。商品房待售面积:累计值9月度为74825.0万平方米，月环比下行0.7%。商品

房销售面积:累计值9月度为56482.9万平方米，月环比上行13.24%。房屋新开工面积:累计值9月度为34031.3万平方米，月环比上行13.84%

基础建设方面，
固定资产投资完成额:制造业:累计同比9月度为-2.1%，月环比增加0.2pct。固定资产投资完成额:基础设施建设投资:累计同比9月度为-6.08%，月环比减少0.71pct。社

会融资规模:政府债券:当月值9月度为15362.0亿元，月环比上行52.14%

专业工程方面， 中国中冶:新签合同额:累计值9月度为5191.7亿元，月环比上行8.43%

房屋建设方面， 建筑业:本年新签合同额:累计值9季度为179784.85亿元，季环比上行50.11%
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图 11：支持服务板块中观景气度周度跟踪 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

 

图 12：支持服务板块中观景气度周度全跟踪 

 

资料来源：Wind，天风证券研究所 

3. 风险提示 

1） 历史复盘仅供参考；2）市场波动性可能影响资产表现；3）基于模型的定量分析
无法代替上市公司基本面的定性分析。 
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电力方面，
产量:发电量:当月值9月度为8293.6亿千瓦时，月环比下行12.12%。全社会用电量:当月值9月度为89970000.0万千瓦时，月环比下行12.92%。全社会用电量:第二产业:

当月值9月度为58000000.0万千瓦时，月环比下行5.3%。产量:水电占比:当月值9月度为15.73，月环比下行2.46%

燃气方面，

产量:天然气:累计值9月度为1967.4亿立方米，月环比上行11.96%。净进口数量:天然气:累计值9月度为1170.37亿立方米，月环比上行13.52%。市场价(主流价):液化天

然气为7191.0元/吨，周环比上行5.72%。表观消费量:天然气:累计值9月度为3137.77亿立方米，月环比上行12.54%。NYMEX天然气为2.63美元/百万英热单位，周环比下

行15.75%。IPE英国天然气为230.84便士/色姆，周环比上行6.67%

环保 ↑ ↑ ↑ ↑ 环保数据未更新 数据暂无较大变动

航空机场方面，
机场旅客吞吐量9月度为117773.9万人次，月环比上行12.17%。民航客运量:国际航线:当月值9月度为674.4万人，月环比下行11.6%。民航客运量:当月值9月度为0.64亿

人，月环比下行18.33%。飞机起降架次:合计9月度为905.1万架次，月环比上行12.63%

港口航运方面， 出口集装箱运价指数:美西航线9月度为1679.51点，月环比上行9.79%。好望角型运费指数为3791.0，周环比上行16.68%。成品油运输指数为3014.0，周环比上行18.75%

铁路公路方面， 铁路客运量:当月值9月度为3.85亿人，月环比下行26.17%。铁路旅客周转量:当月值9月度为1322.73亿人公里，月环比下行29.95%

物流方面， 规模以上快递业务收入:当月值9月度为1345.2亿元，月环比上行5.8%

贸易方面， 出口金额:当月值9月度为4471.84亿美元，月环比上行11.41%。出口金额:累计值9月度为33706.96亿美元，月环比上行15.3%

旅游零售方面， 进口金额:免税品:当月值9月度为2.52亿美元，月环比上行13.81%

IT服务方面， 数据暂无较大变动

软件开发方面， 数据暂无较大变动
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