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相关研究 

银行：下一阶段银行股怎么看、怎么买？—银
行业周报（2026/10/24）  2026-10-25 

银行：面对科技新潮，银行如何绘制增长曲

线？—科创寻路系列一  2026-10-24 

银行：筑牢流动性安全网，推进利率改革与科
技金融协同—纵横观察系列四  2026-10-20  

 

周度板块行情复盘：本周银行（申万）涨跌幅为+4.97%，跑赢沪深 300 指

数 7.89pc，板块 PB 估值 0.55 倍。 

本周聚焦：截至 2026 年 10 月 30 日，42 家上市银行 2026 年三季报已披露

完毕，业绩表现来看，26Q1-Q3 上市银行整体营收同比增速 7.8%，归母净

利润同比增速 3.8%，26Q3 单季度增速环比 Q2 分别提升 1.4pc、2.4pc，

业绩双改善。具体来看： 

1、净利息收入：26Q1-Q3 同比增速 8.3%，Q3 单季度增速环比略降 0.9pc，

主因三季度银行进入信贷项目储备期、投贷节奏较上季有所放缓。价格端，

测算口径下 26Q1-Q3 上市银行平均净息差 1.41%/环比 26H1 水平持平，存

款重定价红利释放、支撑息差企稳。向前看，料今年 Q4 银行负债成本仍有

下行空间，息差走势预计平稳。 

2、中收：26Q1-Q3 同比负增 1.6%，Q3 单季度降幅环比扩大 3.5pc，一方

面今年三季度权益市场交投走弱、居民存款搬家明显放缓，而储蓄转化收缩

背景下料银行理财业务存量竞争加剧，相关手续费创收承压，另外或还受去

年同期高基数影响。着眼于 Q4，考虑财富配置风偏阶段向下+理财费率下行

+基数效应，中收表现对营收增速或仍为拖累项。 

3、其他非息收入：26Q1-Q3 同比增速 13.8%，Q3 单季度增速环比提升

18.4pc，为本期驱动营收提速的主要贡献项。归因来看，今年三季度长端利

率持续下行，利好银行 TPL 户持仓固收类资产估值收益提升、浮盈同比多增。

向前看，考虑长端利率逼近历史低位，结合盘面止盈压力，预计短期顺畅下

行空间总体收窄，但基于适度宽松货币政策基调不变+现实“资产荒”，利率

大幅上行概率预计也不大。综上，今年 Q4 长端利率或震荡、窄幅下行，料

银行 TPL 户估值收益仍能对营收提供正贡献，但增速上支撑或不及三季度。

另时值年末，部分银行或适度加大配置盘浮盈兑现，对营收亦带来正贡献。 

4、资产质量：26Q3 末上市银行平均不良率 1.22%，环比上季末持平。风险

抵补能力来看，26Q3 末上市银行平均拨备覆盖率为 229%，环比上季末下

降 3.3pc，拨备微幅下行，直接反映银行仍在动态出清表内不良、消耗拨备，

但我们也观察到在营收提速背景下部分银行加大拨备计提力度，一方面应对

个别客户风险下迁，同时“以丰补歉”、为后续化险需要提前储备拨备资源。 

投资建议：推荐宁波银行、中银香港（H）、苏州银行、杭州银行，建议关注

渝农商行、齐鲁银行、南京银行、建设银行（A+H）、中国银行（A+H）、工

商银行（A+H）、中信银行（A+H）。 

风险提示：政策风险、市场波动风险、利率风险、信用风险。 
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一、本周聚焦 

图 1：42 家上市银行 26Q3 核心业绩指标表现一览 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：上市银行未在财报中披露三季度净息差数据的，按测算口径下息差数据列示，或与实际值存在差异，仅供参考 

 

二、板块观点 

板块选股上我们建议关注两条主线： 

1）建议在合理的估值支撑位增配具备盈利高弹性的优质城农商行，推荐地方基建+产业禀

赋深厚、ROE 持续领先同业的【宁波银行】【杭州银行】，以及业绩修复空间较大的【苏

州银行】，建议关注【渝农商行】【齐鲁银行】【南京银行】； 

2）建议底仓配置国有大行+头部股份行，推荐【中银香港 H】，建议关注【建设银行 A+H】

【中国银行 A+H】【工商银行 A+H】【中信银行 A+H】。 

 

26H1 26Q1-Q3 26H1 26Q1-Q3 26H1 26Q1-Q3 26H1 26Q1-Q3 26H1 26Q1-Q3 26H1 26Q1-Q3 26H1 26Q1-Q3 26Q2 26Q3 26Q2 26Q3

工商银行 8.63% 9.33% 1.29% 1.29% 9.1% 8.7% 3.3% 5.8% 8.8% 9.6% 3.3% 1.6% 19.1% 11.7% 1.29% 1.29% 218% 212%

建设银行 9.52% 10.06% 1.37% 1.36% 10.7% 11.4% 4.6% 6.6% 8.5% 10.0% -1.4% -5.9% 44.7% 49.1% 1.29% 1.29% 239% 233%

农业银行 10.14% 10.68% 1.28% 1.28% 11.1% 12.3% 4.9% 7.1% 10.5% 10.6% -8.7% -10.4% 43.4% 55.9% 1.25% 1.23% 290% 289%

中国银行 8.66% 8.70% 1.27% 1.27% 8.5% 7.2% 5.1% 5.5% 10.2% 10.4% 0.9% 0.1% 8.3% 1.3% 1.22% 1.22% 201% 198%

交通银行 8.09% 8.10% 1.23% 1.24% 6.7% 8.0% 4.0% 6.1% 8.6% 9.4% 0.1% -1.8% 5.8% 10.8% 1.30% 1.29% 204% 200%

邮储银行 9.60% 9.86% 1.63% 1.60% 7.3% 6.2% 4.6% 4.6% 5.8% 4.6% 12.2% 8.7% 12.3% 15.5% 1.00% 0.99% 215% 205%

招商银行 13.42% 13.49% 1.83% 1.82% 4.8% 5.3% 2.0% 2.4% 5.6% 5.8% 6.0% 4.3% 0.1% 4.8% 0.94% 0.94% 385% 389%

中信银行 9.61% 9.28% 1.62% 1.60% 3.4% 3.9% 3.1% 3.6% 2.7% 1.6% 1.9% -1.3% 7.8% 20.0% 1.15% 1.15% 203% 202%

浦发银行 7.92% 6.93% 1.43% 1.45% 3.6% 4.4% 4.1% 4.5% 10.8% 8.0% -1.9% -4.0% -14.3% -2.6% 1.25% 1.24% 198% 196%

民生银行 6.05% 4.86% 1.47% 1.47% 3.8% 1.9% -8.6% -14.8% 6.9% 4.9% 1.3% -2.9% -5.4% -6.9% 1.47% 1.46% 142% 142%

兴业银行 9.58% 9.43% 1.60% 1.59% -0.3% 0.2% -4.7% -3.8% -1.3% -2.2% 8.6% 4.2% -1.9% 6.4% 1.08% 1.08% 226% 223%

光大银行 6.56% 6.53% 1.42% 1.45% -4.3% 0.3% -24.0% -23.6% 3.2% 3.6% -7.3% -10.5% -35.1% -6.2% 1.44% 1.54% 150% 144%

华夏银行 5.22% 5.53% 1.59% 1.58% 12.7% 18.5% -18.4% -18.0% 13.0% 10.7% 6.0% -3.6% 13.6% 52.1% 1.50% 1.50% 145% 144%

平安银行 10.44% 10.76% 1.80% 1.80% 1.8% 2.4% 3.3% 2.2% -0.5% 0.3% 3.7% 0.02% 8.0% 14.4% 1.05% 1.05% 220% 215%

浙商银行 8.62% 8.66% 1.56% 1.55% 0.02% 0.1% 2.0% 1.0% -3.0% -3.0% 11.5% 22.5% 5.5% 3.4% 1.36% 1.36% 156% 156%

北京银行 10.60% 9.96% 1.26% 1.25% 5.6% 6.3% 5.6% 6.1% 6.3% 5.1% 7.1% 7.6% 2.7% 10.9% 1.30% 1.29% 200% 201%

南京银行 14.50% 13.52% 1.79% 1.61% 10.9% 12.5% 8.2% 8.0% 40.2% 32.1% -18.5% -16.3% -26.5% -17.3% 0.82% 0.83% 306% 321%

宁波银行 14.24% 13.99% 1.70% 1.71% 11.5% 11.3% 12.1% 12.0% 14.3% 14.0% 53.9% 25.5% -10.3% -5.1% 0.76% 0.76% 373% 374%

上海银行 10.50% 7.20% 1.15% 1.17% 5.5% -1.3% 0.5% -24.5% 7.4% 5.4% -10.2% -8.4% 5.6% -12.5% 1.42% 1.99% 198% 164%

贵阳银行 7.20% 7.11% 1.67% 1.65% 10.9% 12.5% -4.6% -10.3% 13.9% 9.1% 9.3% -0.1% 0.5% 30.9% 1.78% 1.74% 230% 228%

杭州银行 17.74% 16.16% 1.39% 1.37% 4.7% 5.5% 9.9% 9.8% 19.2% 14.7% 16.5% 4.6% -41.6% -27.5% 0.76% 0.76% 472% 471%

江苏银行 15.72% 15.83% 1.64% 1.61% 9.1% 13.2% 8.1% 8.2% 12.0% 12.9% 0.3% -25.8% 1.4% 28.4% 0.81% 0.81% 305% 317%

成都银行 14.98% 13.97% 1.67% 1.74% 4.1% 9.8% 4.4% 4.5% 19.0% 21.6% -11.7% -11.3% -58.5% -52.5% 0.68% 0.68% 426% 448%

郑州银行 7.29% 6.89% 1.52% 1.63% 1.0% 3.3% 3.0% 5.2% 3.3% 5.1% -17.3% -15.1% -6.0% -3.5% 1.68% 1.67% 194% 199%

长沙银行 12.34% 12.15% 1.84% 1.77% 4.0% 3.3% 5.1% 5.4% 6.8% 4.4% -18.6% -2.7% 2.1% 0.9% 1.15% 1.15% 281% 281%

青岛银行 16.99% 13.89% 1.63% 1.63% 9.2% 15.0% 18.1% 15.7% 15.0% 15.2% 32.7% 9.2% -24.4% 18.1% 0.95% 0.90% 312% 356%

西安银行 7.60% 7.63% 1.99% 1.95% 8.8% 9.7% 2.1% 7.9% 23.6% 13.9% -42.4% -44.1% -34.4% -0.8% 1.76% 1.81% 261% 280%

苏州银行 12.24% 11.73% 1.40% 1.40% 13.1% 12.8% 8.5% 8.1% 23.9% 22.7% -8.1% -6.5% -7.2% -9.9% 0.81% 0.81% 382% 371%

厦门银行 8.62% 8.79% 1.14% 1.15% 19.6% 18.2% 7.3% 3.8% 20.4% 19.7% -4.1% -12.6% 25.7% 24.8% 0.73% 0.77% 317% 304%

齐鲁银行 12.00% 11.27% 1.48% 1.46% 10.6% 9.0% 16.1% 12.5% 15.0% 11.6% 0.3% -4.7% -3.3% 3.9% 0.98% 0.98% 359% 360%

重庆银行 12.03% 12.18% 1.46% 1.52% 10.8% 10.6% 10.3% 11.1% 26.0% 24.9% -11.8% -21.8% -45.9% -43.8% 1.11% 1.11% 247% 249%

兰州银行 5.66% 5.31% 1.30% 1.38% 6.6% 6.5% -8.9% -10.0% -44.2% 9.9% -11.2% -3.8% 218.5% -6.2% 1.78% 1.98% 192% 170%

无锡银行 12.02% 10.59% 1.36% 1.33% 3.0% 3.3% 2.8% 2.5% 4.8% 6.4% 2.1% -12.2% -1.0% -2.8% 0.76% 0.76% 405% 402%

常熟银行 13.34% 14.62% 2.48% 2.42% 6.0% 3.8% 10.6% 8.0% 5.8% 3.1% 39.1% 54.2% 3.2% -2.4% 0.75% 0.75% 432% 406%

江阴银行 8.64% 8.73% 1.57% 1.54% 2.0% 5.5% 2.3% 3.7% 4.7% 4.4% -3.7% -15.9% -1.9% 9.6% 0.81% 0.80% 349% 332%

苏农银行 12.46% 11.85% 1.37% 1.38% 1.0% 0.03% 3.0% 2.0% 10.5% 11.3% 30.8% 20.8% -16.2% -22.4% 0.86% 0.86% 340% 324%

张家港行 9.74% 10.49% 1.35% 1.36% -5.2% -5.5% 2.7% 2.2% -0.3% 1.6% 16.0% 20.2% -14.2% -19.7% 0.94% 0.93% 325% 307%

紫金银行 9.08% 7.29% 1.09% 1.11% -7.9% -2.6% 3.3% -4.7% -1.8% 1.1% 12.1% -7.8% -26.6% -13.9% 1.33% 1.33% 175% 179%

青农商行 10.72% 10.81% 1.62% 1.67% -7.6% -1.0% 2.8% 2.5% 3.7% 5.3% -2.9% -6.2% -35.0% -18.1% 1.74% 1.73% 225% 234%

沪农商行 10.76% 10.77% 1.36% 1.33% 1.8% 2.1% 0.9% 1.1% 3.6% 3.0% 6.2% 3.9% -6.7% -2.3% 0.94% 0.94% 307% 303%

渝农商行 11.90% 10.97% 1.66% 1.63% 7.8% 8.5% 6.1% 7.9% 15.2% 12.9% 5.2% 0.7% -30.4% -17.6% 1.05% 1.05% 357% 353%

瑞丰银行 8.93% 10.09% 1.49% 1.50% -2.0% -0.7% 0.9% 1.0% 12.0% 9.8% 25.1% 15.1% -38.8% -32.6% 1.09% 1.09% 309% 301%

国有行 9.32% 9.93% 1.34% 1.33% 9.4% 9.4% 4.4% 6.1% 9.0% 9.5% -0.3% -2.6% 22.0% 21.5% 1.25% 1.24% 233% 229%

股份行 9.63% 9.41% 1.58% 1.58% 2.9% 3.8% -2.6% -2.8% 4.2% 3.5% 3.2% 0.4% -2.2% 8.5% 1.20% 1.21% 210% 209%

城商行 15.89% 14.93% 1.49% 1.51% 8.1% 8.8% 7.3% 4.5% 14.2% 13.5% 5.7% -2.8% -9.0% -3.4% 1.03% 1.08% 279% 273%

农商行 12.21% 12.06% 1.57% 1.56% 2.0% 3.2% 3.8% 3.8% 7.7% 6.9% 6.7% 4.5% -16.6% -10.9% 1.04% 1.03% 313% 309%

上市银行 9.91% 10.19% 1.41% 1.41% 7.4% 7.8% 3.0% 3.8% 8.3% 8.3% 1.1% -1.6% 9.2% 13.8% 1.22% 1.22% 232% 229%

净利息收入增速 中收增速 其他非息增速 不良率 拨备覆盖率
上市银行

年化ROE 净息差 营收增速 利润增速
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三、银行周度数据跟踪 

3.1   板块周涨跌幅 

本周银行（申万）涨跌幅为+4.97%，跑赢沪深 300 指数 7.89pc，板块 PB 估值 0.55 倍。

分子板块看，国有行、股份行、城商行、农商行周涨跌幅分别为+4.89%、+4.78%、+5.59%、

+4.17%。 

图 2：银行板块周涨跌幅 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

3.2 银行板块细分表现 

按个股收益表现来看，2026 年 10 月 26 日至 2026 年 10 月 30 日，A 股银行涨跌幅

表现居前的依次为：西安银行（+14.37%）、青岛银行（+9.25%）、江阴银行（+9.00%）、

成都银行（+8.78%）、南京银行（+8.41%）；H 股银行涨跌幅表现居前的依次为：

工商银行（+9.05%）、中信银行（+7.35%）、渝农商行（+7.03%）、重庆银行（+6.04%）、

招商银行（+6.03%）。 

从估值修复表现来看，截至 2026 年 10 月 30 日，A 股银行板块 PB 估值（2026E）

靠前的银行依次为：宁波银行（0.93x）、招商银行（0.92x）、农业银行（0.89x）、

江苏银行（0.87x）、建设银行（0.86x）；H 股银行板块 PB 估值（2026E）靠前的

银行依次为：招商银行（0.99x）、农业银行（0.71x）、建设银行（0.63x）、中国银

行（0.59x）、工商银行（0.58x）。 
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图 3：银行个股表现及估值一览 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：1）PB、股息率截至 2026 年 10 月 30 日；2）周涨跌幅、周相对收益统计区间为 2026 年 10 月 26 日至 10 月 30 日，周相对收益为银行个股周度行情表现对标申万银行

指数的收益；3）PB（2026E）=最新收盘价/Wind 一致预期 BVPS；4）分红比例=年度现金分红总额/当年归母净利润；5）个股收盘价达到强制转股价距离统计区间为最近

30 个连续交易日 

 

AH 溢价率存在分化，分化呈扩大趋势。截至 2026 年 10 月 30 日，在 15 家 A+H 股上市

银行中，招商银行溢价率最低，为-6.7%，环比上月与上季度分别降低 0.1pct 及提升 1.8pct；

郑州银行溢价率最高，为 135.0%，环比上月与上季度分别提升 3.3pct 及提升 7.7pct。 

 

 

 

 

 

周涨跌幅
周相对

收益

P/B（x）

2026E
股息率 周涨跌幅

周相对

收益

P/B（x）

2026E
股息率

工商银行 5.17% -1.28pc 0.75 3.55% 9.05% +4.96pc 0.58 4.59% 30% 5.83% 212%

建设银行 6.02% -0.43pc 0.86 3.24% 5.07% +0.98pc 0.63 4.43% 30% 6.55% 233%

农业银行 4.03% -2.41pc 0.89 3.34% 5.47% +1.38pc 0.71 4.20% 30% 7.10% 289%

中国银行 2.31% -4.14pc 0.80 3.19% 3.19% -0.90pc 0.59 4.30% 30% 5.53% 198%

交通银行 7.20% +0.76pc 0.64 3.76% 5.65% +1.56pc 0.54 4.41% 30% 6.10% 200%

邮储银行 4.56% -1.89pc 0.64 3.81% 4.08% -0.01pc 0.54 4.54% 30% 4.56% 205%

招商银行 4.26% -2.19pc 0.92 4.63% 6.03% +1.93pc 0.99 4.32% 34% 2.38% 389%

中信银行 7.50% +1.05pc 0.66 4.03% 7.35% +3.25pc 0.52 5.12% 30% 3.56% 202%

浦发银行 5.14% -1.31pc 0.43 4.19% 28% 4.52% 196%

民生银行 2.91% -3.54pc 0.26 5.34% 3.08% -1.01pc 0.20 6.94% 27% -14.78% 142%

兴业银行 6.97% +0.52pc 0.48 5.42% 29% -3.79% 223% 33%

光大银行 3.68% -2.77pc 0.35 5.65% 4.39% +0.30pc 0.26 7.48% 27% -23.63% 144%

华夏银行 2.90% -3.55pc 0.30 6.57% 25% -18.02% 144%

平安银行 3.93% -2.52pc 0.47 5.12% 27% 2.21% 215%

浙商银行 1.37% -5.07pc 0.43 4.44% 2.60% -1.49pc 0.30 6.46% 28% 0.96% 156%

北京银行 4.62% -1.83pc 0.42 4.91% 29% 6.10% 201%

南京银行 8.41% +1.97pc 0.78 4.28% 30% 8.03% 321%

宁波银行 4.55% -1.90pc 0.93 3.41% 27% 12.05% 374%

上海银行 3.13% -3.32pc 0.50 5.54% 31% -24.49% 164% 12%

贵阳银行 5.45% -0.99pc 0.32 5.17% 21% -10.34% 228%

杭州银行 3.69% -2.76pc 0.85 3.85% 25% 9.76% 471%

江苏银行 8.00% +1.55pc 0.87 4.35% 30% 8.21% 317%

成都银行 8.78% +2.34pc 0.85 4.62% 29% 4.48% 448%

郑州银行 3.53% -2.92pc 0.35 -- 4.79% +0.70pc 0.15 -- -- 5.21% 199%

长沙银行 6.28% -0.17pc 0.51 4.30% 21% 5.40% 281%

青岛银行 9.25% +2.80pc 0.78 2.88% 3.35% -0.7pc 0.53 4.27% 20% 15.67% 356%

西安银行 14.37% +7.92pc 0.47 2.56% 17% 7.93% 280%

苏州银行 7.58% +1.13pc 0.82 3.62% 30% 8.13% 371%

厦门银行 4.77% -1.68pc 0.65 3.56% 25% 3.82% 304%

齐鲁银行 3.08% -3.37pc 0.78 3.72% 27% 12.47% 360%

重庆银行 6.86% +0.41pc 0.68 3.86% 6.04% +1.95pc 0.42 6.21% 28% 11.06% 249% 5.4%

兰州银行 3.86% -2.58pc 0.40 3.72% 24% -10.03% 170%

无锡银行 4.54% -1.91pc 0.55 4.01% 23% 2.51% 402%

常熟银行 3.45% -2.99pc 0.66 3.90% 21% 8.02% 406% 8.5%

江阴银行 9.00% +2.55pc 0.56 2.50% 14% 3.72% 332%

苏农银行 3.99% -2.46pc 0.48 4.31% 21% 2.00% 324%

张家港行 3.94% -2.51pc 0.55 4.90% 27% 2.22% 307%

紫金银行 3.63% -2.82pc 0.45 3.89% 29% -4.71% 179%

青农商行 7.07% +0.62pc 0.44 3.96% 21% 2.51% 234%

沪农商行 3.57% -2.88pc 0.64 4.84% 34% 1.06% 303%

渝农商行 2.25% -4.20pc 0.58 4.41% 7.03% +2.94pc 0.46 5.53% 30% 7.86% 353%

瑞丰银行 8.37% +1.92pc 0.50 3.86% 21% 1.02% 301%

拨备覆盖率

26Q3
转债距强赎价空间

A股 H股

上市银行
分红比例

2025A

利润增速

26Q1-Q3
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图 4：15 家 A+H 股上市行 AH 股溢价率一览（近三月、近一月数据对比） 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

图 5：15 家 A+H 股上市行 AH 股溢价率一览（历史时间序列） 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

3.3 央行公开市场操作及货币市场利率表现 

央行流动性净投放 1.21 万亿元。本周（2026/10/26-2026/10/30）央行流动性净投放 1.21

万亿元，环比上周多投放 1.15 万亿元；其中逆回购实现净投放 1.41 万亿元，环比上周多

投放 1.35 万亿元。 
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图 6：央行周度货币净投放情况  图 7：央行周度流动性净投放拆分 

 

 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心  资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

SHIBOR 利差环比上周有所提升。截至 2026年 10月 30日，SHIBOR 隔夜利率为 1.29%，

环比上周提升 1.8bps，SHIBOR 7 天利差为 10.3bps，环比上周提升 4.8bps。截至 2026

年 9 月，质押式回购交易规模达 198 万亿元/同比-23.1%，降幅较上月有所扩大。截至 2026

年 10 月 30 日，质押式回购隔夜加权平均利率为 1.39%，环比上周提升 7.5bps，质押式

回购 7 天利差为 4.3bps，环比上周下降 1.7bps。 

图 8：SHIBOR 隔夜走势（单位：%） 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 
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图 9：7 天、1 个月、6 个月 SHIBOR 期限利差变化 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

图 10：质押式回购规模及同比增速  图 11：质押式回购隔夜利率及期限利差（单位：%） 

 

 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心  资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

3.4 同业存单发行情况 

本周同业存单净融资 1228 亿元。本周（2026/10/26-2026/10/30）同业存单共计发行 7448

亿元/环比上周+25%，共计到期 6221 亿元，合计净融资 1228 亿元。本周平均单只同业

存单发行规模为 22.71 亿元/环比上周+81.9%。 
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图 12：周度同业存单发行规模及平均单只发行规模  图 13：周度同业存单净融资规模 

 

 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心  资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

从发行期限结构来看，本周（2026/10/26-2026/10/30）1 年期同业存单新发行 3041 亿元

/占比 41.0%，在各期限类别中发行规模最大，其余 1M/3M/6M/9M 同业存单新发行规模占

比分别为 6.8%/3.2%/22.6%/26.4%。      

图 14：新发同业存单期限结构 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：2026Q4 同业存单期限结构数据截至 2026 年 10 月 30 日 

 

按发行主体分类来看，本周（2026/10/26-2026/10/30）股份行新发同业存单规模最大，

为 2899 亿元。按发行期限来看，1 年期同业存单占国有行当周发行规模比重最高（55.3%）。
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图 15：周度新发同业存单期限结构-按发行主体类型（单位：亿元） 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

注：统计区间为 2026 年 10 月 26 日至 2026 年 10 月 30 日。 

 

3.5 公司债、企业债发行情况 

公司债本周新发规模为 776 亿元。本周（2026/10/26-2026/10/30）公司债合计发行规模

为 776 亿元/环比上周-39.1%，加权平均票面利率为 1.80%/环比上周基本持平。本周未新

发企业债。 

图 16：年初以来公司债周度发行总额及票面利率 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

  

1M 3M 6M 9M 1Y 合计

国有行 425                  -                  -                  650                  1,331               2,406               

股份行 35                    112                  1,059               670                  1,023               2,899               

城商行 33                    94                    583                  574                  604                  1,888               

农商行 -                  19                    21                    59                    79                    178                  

其他 12                    12                    14                    -                  4                      42                    

合计 505                  237                  1,677               1,954               3,041               7,413               

不同期限同业存单发行量（亿元）
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图 17：年初以来企业债周度发行总额及票面利率 

 

资料来源：Wind，西部证券研发中心 

 

四、行业新闻及重点公司公告 

4.1 行业资讯 

【中国人民银行】 

1）设立债市非银大额赎回互换便利（简称 BNSF）。在资管机构面临群体性流动性风险、

债券市场出现系统性压力的特定情景下，支持具有系统性影响的银行理财子公司、公募基

金管理人（或对应母行、证券母公司等），从央行借入央行票据用于市场回购融资，以购

买本公司（或资管子公司）遭赎回公募产品的符合条件的债券或产品份额，并向央行抵押。

（来源：中国人民银行） 

2）央行发布 2026 年三季度金融机构贷款投向统计报告，企事业单位贷款增长平稳，工业

中长期贷款总体平稳增长，普惠小微贷款保持增长，绿色贷款增长较为平稳，涉农贷款平

稳增长，房地产贷款有所放缓，贷款支持科创企业力度保持稳定，住户经营性贷款同比小

幅增长。（来源：中国人民银行） 

 

4.2 重点公告 

【国有六大行】26Q1-Q3 国有六大行合计实现营收 2.98 万亿元/同比+9.4%，归母净利润

1.14 万亿元/同比+6.1%，26Q3 末平均不良率 1.24%、平均拨备覆盖率 229%，环比 26Q2

分别-1bp、-4pc。 

【招商银行】26Q1-Q3 营收 2649 亿元/同比+5.3%，归母净利润 1165 亿元/同比+2.4%；

26Q3 末不良率、拨备覆盖率分别为 0.94%、389%，环比 26Q2 分别持平、+4pc。 

【宁波银行】26Q1-Q3 营收 612 亿元/同比+11.3%，归母净利润 251 亿元/同比+12.0%；

26Q3 末不良率、拨备覆盖率分别为 0.76%、374%，环比 26Q2 分别持平、+0.3pc。 

【上海银行】26Q1-Q3 营收 406 亿元/同比-1.3%，归母净利润 136 亿元/同比-24.5%；26Q3

末不良率、拨备覆盖率分别为 1.42%、164%，环比 26Q2 分别+57bps、-34pc。 
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【杭州银行】26Q1-Q3 营收 305 亿元/同比+5.5%，归母净利润 174 亿元/同比+9.8%；26Q3

末不良率、拨备覆盖率分别为 0.76%、471%，环比 26Q2 分别持平、-1pc。 

【苏州银行】26Q1-Q3 营收 107 亿元/同比+12.8%，归母净利润 48 亿元/同比+8.1%；26Q3

末不良率、拨备覆盖率分别为 0.81%、371%，环比 26Q2 分别持平、-11pc。 

【青岛银行】26Q1-Q3 营收 127 亿元/同比+15.0%，归母净利润 46 亿元/同比+15.7%；

26Q3 末不良率、拨备覆盖率分别为 0.95%、356%，环比 26Q2 分别-5bps、+44pc。 

【渝农商行】 

1）26Q1-Q3 营收 235 亿元/同比+8.5%，归母净利润 115 亿元/同比+7.7%；26Q3 末不良

率、拨备覆盖率分别为 1.05%、353%，环比 26Q2 分别持平、-4pc。 

2）董事会聘任吴涛先生为公司行长。 

【浦发银行】 

1）金管局已核准副行长崔炳文先生首席风险官、首席合规官的任职资格。 

2）公司核心管理人员计划通过上交所集中竞价交易方式，以自有资金合计增持不低于人

民币 2500 万元的公司 A 股股份，实施期限为自 2026 年 11 月 2 日起 6 个月内。 

【无锡银行】金管局已核准顾帆洋先生副行长的任职资格。 

【江阴银行】金管局已核准周晓堂先生副行长的任职资格。 

【齐鲁银行】金管局已核准高永生先生董事会秘书的任职资格。 

【长沙银行】金管局已核准王舒军先生董事、行长的任职资格。 

【张家港行】金管局已核准吴开先生董事长、王辉先生行长、卢铭先生副行长任职资格。 

【常熟银行】董事会同意吸收合并扬州高邮兴福村镇银行有限责任公司、江苏涟水太商村

镇银行股份有限公司并设立为分支机构。 

 

 

五、风险提示 

政策风险、市场波动风险、利率风险、信用风险。  
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