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2026 年 10 月 27 日 

 

汽车 

特斯拉 Optimus 启动投产，OpenAI 入局人

形机器人 
  
行情回顾：汽车板块本周（10.19-10.23）上涨 1.51%，跑赢沪深 300 指数 3.07

个百分点。 

涨跌幅：1）整车板块下，乘用车子板块下跌 2.14%，跑输沪深 300 指数 0.57 个

百分点；商用车子板块下跌 4.81%，跑输沪深 300 指数 3.24 个百分点，货车子板

块下跌 6.50%，跑输沪深 300 指数 4.94 个百分点，客车子板块下跌 2.09%，跑输

沪深 300 指数 0.53 个百分点；2）汽车零部件板块上涨 3.32%，跑赢沪深 300 指

数 4.89 个百分点；汽车服务板块上涨 3.17%，跑赢沪深 300 指数 4.74 个百分点。 

原材料价格变动：截至 10 月 23 日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶指

数分别为 23152、 107678、 3048、16804 点，较 10 月 16 日分别变化

+1.02%/-1.29%/-0.91%/-0.14%，PP(拉丝)、99.5%电池级碳酸锂价格分别为

10937.5 元/吨和 9.7 万元/吨，较 10 月 16 日价格分别变化+0.23%/-5.04%。 

行业动态：特斯拉 Optimus 启动投产，OpenAI 入局人形机器人。 

美东时间 10 月 21 日盘后，特斯拉在业务更新报告里第一次写明，Optimus 已在

弗里蒙特工厂的高产量产线上开始生产，下线的机器人是首批具备量产质量的产

品，现有制造工艺已经适合商业化生产。 

10 月 18 日消息，人工智能企业 OpenAI 正布局人形机器人研发赛道，企业首席执

行官山姆·奥特曼对外披露相关项目进展，项目将把机器人智能系统研发作为核心

攻关方向。按照奥特曼的预判，OpenAI 有望在 2027 年推出效果亮眼的演示样机。 

车市数据：10 月 1-18 日全国乘用车零售销量同比下降 26%。 

根据乘联分会统计，乘用车：10 月 1-18 日，全国乘用车市场零售 78.9 万辆，比

去年 10 月同期下降 26%，较上月同期增长 2%，今年以来（截至 10 月 18 日）累

计零售 1,412.3 万辆，同比下降 22%；10 月 1-18 日，全国乘用车厂商批发 85.3

万辆，比去年 10 月同期下降 20%，较上月同期下降 3%，今年以来（截至 10 月

18 日）累计批发 2,058.9 万辆，同比下降 6%。新能源：10 月 1-18 日，全国乘用

车新能源市场零售 52 万辆，比去年 10 月同期下降 13%，较上月同期下降 2%，

今年以来（截至 10 月 18 日）累计零售 827.8 万辆，同比下降 13%；10 月 1-18

日，全国乘用车厂商新能源批发 65.5 万辆，比去年 10 月同期增长 5%，较上月同

期增长 1%，今年以来（截至 10 月 18 日）累计批发 1,210.4 万辆，同比增长 9%。 

投资建议：L3 准入试点扩围与智驾强标落地，推动智能驾驶加速向主流价格带渗

透，感知、算力与执行层受益；机器人产业链进入产能爬坡与订单验证期，建议关

注汽零企业第二成长曲线。 

风险提示：原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；终端销量不及预期风险；新能源

车技术迭代不及预期 
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1. 行情回顾 

1.1 汽车板块涨跌幅 

本周（10.19-10.23，下文同）市场 7 个行业上涨，24 个行业下跌。汽车板块本周上涨

1.51%，跑赢沪深 300 指数 3.07 个百分点，在 31 个行业中位居第 3 名。其中： 

整车板块下，乘用车子板块下跌 2.14%，跑输沪深 300 指数 0.57 个百分点；商用车子

板块下跌 4.81%，跑输沪深 300 指数 3.24 个百分点，货车子板块下跌 6.50%，跑输沪

深 300 指数 4.94 个百分点，客车子板块下跌 2.09%，跑输沪深 300 指数 0.53 个百分点。 

本周汽车零部件板块上涨 3.32%，跑赢沪深 300 指数 4.89 个百分点；汽车服务板块上

涨 3.17%，跑赢沪深 300 指数 4.74 个百分点。 

图表1：本周（10.19-10.23）行业涨跌幅 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表2：汽车二级板块本周（10.19-10.23）涨跌幅 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 
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1.2 热点方向及个股表现 

本周汽车相关概念板块表现中，智能汽车、车联网、锂电池指数、充电桩指数、新能源

汽车、一体化压铸、机器人指数涨跌幅为+1.24%、+3.04%、-3.66%、+6.51%、+1.73%、

+0.21%、+14.15%。 

斯菱智驱、浙江荣泰、福赛科技、日盈电子、正裕工业等领涨。 

图表3：汽车热点方向本周（10.19-10.23）涨跌幅 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表4：本周（10.19-10.23）汽车板块涨跌幅前 20 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

1.3 汽车板块估值水平 

截至 10 月 23 日，汽车行业 PE-TTM 为 28，较 10 月 16 日上涨 0.28。 

汽车子板块估值：乘用车、商用车和零部件板块估值分别为 36.15、22.36 和 25.66，较

10 月 16 日，乘用车板块下跌 0.76，商用车板下跌 0.98，零部件上涨 0.83。 
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图表5：汽车板块 PE-TTM  图表6：乘用车板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表7：商用车板块 PE-TTM  图表8：汽车零部件板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

1.4 原材料价格变动情况 

截至 10 月 23 日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶指数分别为 23152、107678、

3048、16804 点，较 10 月 16 日分别变化+1.02%/-1.29%/-0.91%/-0.14%，PP(拉丝)、

99.5%电池级碳酸锂价格分别为 10937.5 元/吨和 9.7 万元/吨，较 10 月 16 日价格分别

变化+0.23%/-5.04%。 

图表9：沪铝指数  图表10：沪铜指数 

  

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 
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图表11：螺纹钢指数  图表12：橡胶指数 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表13：PP 价格（元/吨）  图表14：99.5%电池级碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

2. 公司公告 

信质集团（002664.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 53.53 亿元，同比

+17.92%；归母净利润 4269.94 万元，同比-64.86%；扣非归母净利润 5024.55 万元，

同比-56.74%。 

瑞鹄模具（002997.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 29.03 亿元，同比

+11.48%；归母净利润 3.46 亿元，同比-2.63%；扣非归母净利润 3.25 亿元，同比-4.80%。 

福耀玻璃（600660.SH）2026 年第三季度报告：前三季度实现营业收入 341.23 亿元，

同比+2.46%；归母净利润 60.06 亿元，同比-14.97%；扣非归母净利润 58.79 亿元，同

比-15.06%。 

春风动力（603129.SH）2026 年第三季度报告：前三季度实现营业收入 209.42 亿元，

同比+40.59%；归母净利润 20.21 亿元，同比+42.78%；扣非归母净利润 15.60 亿元，

同比+15.49%。 

贝斯特（300580.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 12.27 亿元，同比

+9.53%；归母净利润 2.22 亿元，同比-6.08%；扣非归母净利润 2.09 亿元，同比-5.58%。 

豪恩汽电（301488.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 19.15 亿元，同比
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+51.64%；归母净利润 3876.97 万元，同比-39.19%；扣非归母净利润 2768.56 万元，

同比-50.89%。 

中原内配（002448.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 36.40 亿元，同比

+26.96%；归母净利润 4.79 亿元，同比+46.91%；扣非归母净利润 4.01 亿元，同比

+25.88%。 

云意电气（300304.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 18.26 亿元，同比

+9.62%；归母净利润 2.76 亿元，同比-16.63%；扣非归母净利润 2.39 亿元，同比-22.50%。 

西菱动力（300733.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 14.33 亿元，同比

+5.88%；归母净利润 8515.30 万元，同比+12.39%；扣非归母净利润 3523.53 万元，

同比-48.42%。 

松原安全（300893.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 23.24 亿元，同比

+26.75%；归母净利润 2.14 亿元，同比-18.78%；扣非归母净利润 2.12 亿元，同比

-15.63%。 

万向钱潮（000559.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 89.32 亿元，同比

-14.16%；归母净利润7.84亿元，同比+1.36%；扣非归母净利润6.92亿元，同比-6.09%。 

隆盛科技（300680.SZ）2026 年三季度报告：前三季度实现营业收入 18.12 亿元，同比

+0.12%；归母净利润 1.03 亿元，同比-50.98%；扣非归母净利润 1.18 亿元，同比-9.42%。 

秦安股份（603758.SH）2026 年第三季度报告：前三季度实现营业收入 10.25 亿元，同

比+3.35%；归母净利润 5407.05 万元，同比-58.80%；扣非归母净利润 6783.26 万元，

同比-43.90%。 

3. 行业新闻 

10 月 18 日消息，人工智能企业 OpenAI 正布局人形机器人研发赛道，企业首席执行官

山姆·奥特曼对外披露相关项目进展，项目将把机器人智能系统研发作为核心攻关方向。

按照奥特曼的预判，OpenAI 有望在 2027 年推出效果亮眼的演示样机，但人形机器人真

正走向公开实际应用，还需要数年时间。（财联社） 

美东时间 10 月 21 日盘后，特斯拉在业务更新报告里第一次写明，Optimus 已在弗里蒙

特工厂的高产量产线上开始生产，下线的机器人是首批具备量产质量的产品，现有制造

工艺已经适合商业化生产。（格隆汇） 

乘用车：10 月 1-18 日，全国乘用车市场零售 78.9 万辆，比去年 10 月同期下降 26%，

较上月同期增长 2%，今年以来（截至 10 月 18 日）累计零售 1,412.3 万辆，同比下降

22%；10 月 1-18 日，全国乘用车厂商批发 85.3 万辆，比去年 10 月同期下降 20%，较

上月同期下降 3%，今年以来（截至 10 月 18 日）累计批发 2,058.9 万辆，同比下降 6%。

新能源：10月1-18日，全国乘用车新能源市场零售52万辆，比去年10月同期下降13%，

较上月同期下降 2%，今年以来（截至 10 月 18 日）累计零售 827.8 万辆，同比下降 13%；

10 月 1-18 日，全国乘用车厂商新能源批发 65.5 万辆，比去年 10 月同期增长 5%，较

上月同期增长 1%，今年以来（截至 10 月 18 日）累计批发 1,210.4 万辆，同比增长 9%。
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（乘联分会） 

 

4. 投资建议 

L3 准入试点扩围与智驾强标落地，推动智能驾驶加速向主流价格带渗透，感知、算力与

执行层受益；机器人产业链进入产能爬坡与订单验证期，建议关注汽零企业第二成长曲

线。 

 

5. 风险提示 

原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；终端销量不及预期风险；新能源车技术迭代不及

预期 
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