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全文摘要
华兴证券的代表分析了当前传媒板块的投资机会，认为在业绩真空期与跨年行情预期下，该板块适于布局。他们指出，业绩真空期为企业规划提供了时间窗口，跨年行情提前出现，加之传媒内容和媒介具有爆款潜力，以及AI技术对估值的显著影响，使得传媒板块成为投资热点。特别推荐如意电影与关注AI游戏、AI渠道（线上与线下）等方向，并建议关注吉宏股份等细分领域公司。整体而言，强调了在震荡市场中布局传媒板块及利用AI技术提升估值的潜力。

章节速览
00:00 传媒板块布局分析与投资建议
对话深入探讨了传媒板块的投资逻辑，强调了三季报后业绩真空期、跨年行情提前交易、内容与媒介创新，以及AI时代流量逻辑转型为token经济等关键点，指出传媒板块在震荡中仍具布局价值，多个标的处于洼地，建议积极关注2027年布局机会。

03:34 AI内容驱动传媒板块估值增长
对话深入探讨了AI在传媒板块的影响力，指出AI降低了内容生产门槛，促进了产能提升，龙头公司的核心竞争力和护城河日益凸显。从AI短剧、慢剧到中长剧，再到AI游戏，各垂类板块均有黑马标的出现。2027年有望迎来更多新内容，AI内容的交易逻辑将从流量转向内容，优质内容公司的估值有望得到修复。当前传媒板块是值得关注的窗口，跨年行情中资金抢跑，AI内容细分领域仍有投资机会。

08:33 AI内容与渠道驱动下的传媒板块布局及如意电影潜力分析
讨论了AI内容和渠道在传媒行业中的重要性，指出头部大厂积极布局AI领域，推荐如意电影作为细分领域龙头，因其低估值、充足项目储备及积极回购策略，预示着未来增长潜力。

13:58 AI游戏板块崛起：恺英网络与完美世界领航
对话讨论了AI游戏板块的崛起，推荐了恺英网络和完美世界两家公司。恺英网络凭借AI游戏开发和新游戏上线表现突出，完美世界则在AI互动内容和科幻IP开发上展现优势。12月将重点关注物理AI加3D板块，两家公司均受益于AI技术加持。

17:03 传媒板块与AI应用领域的投资机会
会议分享了传媒板块的投资机会，重点推荐了如意电影作为细分龙头，并关注奥飞娱乐的国产国漫IP表现。同时，提及电商领域吉宏股份的AI聚合平台进展，以及AI游戏细分赛道的潜力，建议投资者在震荡回调中寻找布局良机。

发言总结
发言人1
他讨论了传媒板块的投资策略，强调当前是布局该板块的好时机，原因包括三季报公布后的业绩真空期、跨年行情提前交易、传媒板块的创新内容和媒介潜力，以及AI对传媒板块估值的影响。他指出尽管目前市场震荡，但传媒板块中的许多标的处于洼地，且有潜力标的等待发掘。特别提到如意电影（002739）、恺英网络和完美世界，认为这些公司在AI驱动下有望获得估值修复。同时，他也提到了吉宏股份在电商领域的潜在表现。整体上，他鼓励投资者关注传媒板块，特别是那些在AI领域有所布局的公司，并特别推荐如意电影作为11月的金股。

要点回顾
华兴证券对于本次会议内容是否构成投资建议，以及对于信息传播有哪些具体规定？
发言人1：本次会议内容并不构成对会议参加者的投资建议，华兴证券不对任何人因使用会议内容而引致的任何损失承担责任。未经华兴证券事先书面许可，任何机构或个人严禁以任何形式对外公布、转发、复制、编辑、解读会议内容，否则公司将保留追究其法律责任的权利。

为何认为传媒板块适合在当前阶段布局？
发言人1：传媒板块适合布局的核心原因包括：三季报已全部落地，业绩影响明确，下一个业绩周期在2027年1月中下旬，中间有约两个月的业绩真空期；跨年行情提前交易，生肖IP表现亮眼；传媒板块具有内容和媒介属性，存在爆款和黑马潜力，能带来交易弹性；同时，媒介与AI结合后，如红果活跃用户数超过长视频，线下如展览展示和电影院线成为物理AI入口，形成了新的逻辑。

当前传媒板块具备哪些积极布局的理由？
发言人1：积极布局的理由有四点：一是AI对传媒板块估值的影响至关重要，类似2015年移动互联网时期AI与内容的结合；二是AI驱动的内容板块估值尚未结束，爆款逻辑依然成立，AI工具降低了内容生产门槛并拉动产能提升；三是龙头优质内容公司的竞争力和护城河将凸显，这些公司在发行渠道、合规风控、规模化产出、IP数字资产沉淀等方面具备优势；四是步入2027年，AI内容将从流量逻辑走向内容逻辑，带来更多的内容可能性，因此龙头优质内容公司的估值有望得到修复。

在AI内容和渠道方面，有哪些具体细分领域或黑马标的值得关注？
发言人1：在AI内容领域，除了已有的短剧、慢剧外，AI长剧和AI游戏也具有较大潜力，尤其是在AI游戏方面，尽管2026年尚未出现黑马，但基建扎实，可期待未来表现。在AI渠道方面，线上以红果为代表的平台公司表现出色，而线下渠道如电影院线和展览展示正向物理AI空间智能转型，这一细分领域仍有黑马可期，头部大厂也在积极布局相关硬件、软件及内容。

为什么当下看好传媒板块的布局？如意电影有哪些积极动作？
发言人1：我们看好传媒板块布局的主要原因在于其与AI内容和AI渠道的结合，尤其是如意电影（002739）作为该领域的细分龙头，尽管在行情表现上可能较为稳健，但其在业务重构、商业模式探索以及近期积极回购股份等方面显示出公司价值和成长潜力。如意电影在2026年变更为如意电影后，进行了多项新的商业模式探索，并且在市值管理方面表现出积极态度，如进行股份回购。目前，公司在11月份已回购2800多万股，花费约2.3亿元，且第二期回购价格区间高于当前股价，显示了公司对市值提升的关注。

如意电影的影片储备情况如何？
发言人1：如意电影目前储备有多部影片，包括《转念花开》、《蛮荒禁地》、《旺铺》、《寒战》、《1995年流浪地球3》、《西游记》等。这些作品将在贺岁档和春节档陆续上映，有望为EPS带来较大弹性。今年前三季度，公司影院票房实现了4%的增长，市场占有率提升至16%。

如意电影在AI内容方面的布局情况怎样？
发言人1：如意电影已成为AI实验室，尝试AI生成内容（AIGC），之前推出过AI聚合作品，并构建了AI影视运营体系。从万达电影更名为如意电影标志着公司转型为内容驱动的娱乐集团。尽管股价曾反弹后回调，但在当前位置，如意电影作为垂类龙头，市值约180亿，项目储备丰富，叠加贺岁春节等时间节点，具备进可攻退可守的特性，是值得关注并首推的标的。

对于游戏板块有何看法？
发言人1：游戏板块中，AI内容垂类的代表是完美世界和恺英网络。完美世界今年的表现将在后续几个季度逐渐释放，尤其在AI互动内容方面有深厚积累；恺英网络则上线了人工智能公司并推出产品soon play，同时探索内容与游戏的新交互方式。完美世界与恺英网络作为游戏细分领域的推荐标的，在AI游戏和相关技术的应用上均有积极布局和发展。

