神马股份 261102_原文
2026年11月02日 23:51
发言人1   00:00
大家好，欢迎参加开元化工、神马股份20263季报解读。目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明，本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法权利。感谢您的理解和支持，谢谢。

发言人1   00:44
各位机构领导，各位投资者们早上好。我是开源证券的化工研究员张晓峰。今天我们非常有幸的请到了神马股份的投资钱总，给我们解读一下三季报的一个情况。钱总您在线吗？在线。

发言人1   01:00
对，因为我我确实二季度的那个单季度的表现比较优秀，但现在三季度好像业绩下滑比较厉害。大家就想来知道一下，三季度的各个业务拆分，包括就像为什么这个趋势会就这么像，或者说为什么这个业绩这么好。对，行，那我先简单介绍一下。因为整个二季度其实业绩还是比较亮眼的。主要原因是因为公司采用了一个在原材料端的一个双轮驱动。一方面公司现在有这个第二期法的一个奖金。然后虽然说整体的这个产量不是很大，但是也为上市公司整体的一个安全运营做了一个有效保障。

发言人1   01:44
另外一个就是关联方的这个安吉星，然后他就为上市公司提供这个原材料，这块的话也是上半年业绩主要触发弹性的一个核心原因。然后今年三季度因为原材料价格，尤其是本等原材料价格上涨幅度比较大，然后往这个下游去传导的，这个价格始终传导不下去，主要还是在这个工业四和电子部，同比和环比其实销售价格都是有所下滑的。与此同时呢，现在这个纤维类产品，这个环比下降幅度，其实是超了将近10%左右。然后像这个聚酰胺类，大概也有8%到9%这么一个之间。然后像这个中间体这一块的话，其实之前这个尤其是己二酸，在今年4月份、五月份的时候，也是属于一个减亏或者是V零的一个状态。但是到今年下半年，尤其是六月份以后，这个价格又出现了一个整体性的回落。然后我们现在这个产能利用率，因为一直也打的比较高，所以说目前属于是这种生产一吨几乎就会有亏损的这么一个状一个一个状态。然后下游需求这一块，主要是因为这个轮胎企业，包括现在新能源，它的一个增速都有所回落，并且是属于一个收窄的情况。

发言人1   03:10
与此同时，我们之前很大一部分的利润来源是来自于出口这部分。出口这部分因为现在国际局势，以及周边相关的一些情况，属于一个复杂多变的一个情况。所以说现在下游往下游的销售，包括我们的这个利润点也出现了一个斗堵。所以说这几个原因的叠加，导致了现在三季度整体业绩有一个比较明显的下滑。

发言人1   03:39
明白，那我看整体就从这个产业链来讲，像英伟达这边，它的一个就我看他的那个吉安的挂牌价一直没跌，但我看双六的价格确实是比较低的这里面就形成这种原料上的倒挂，主要原因是在哪？是成本端还是说供需端的一个变化。其实这个成本线倒挂是业内普遍的一个情况。这个英伟达他们处于一个什么样的出发点我们不是很清楚。但是对我们自己去感受这个市场而言，现在这个原材料价格确实是波动幅度比较大。因为这个原油包括石脑油，整体的波动对我们生产有一个比较大的一个影响。因为它随便一波动，我们这边用量其实是特别大。尤其是以氨基基金作为主要原材料以后，对这个苯的价格敏感度会直线上升。

发言人1   04:35
不像之前因为有一部分还是采用这个第二期去做，那现在整个第二期的这个产能利用率也没有提到特别高，属于一个现在怎么说呢？就是整体来说产能一直提不上来的这么一个状态，就属于非常低的一个负荷。对，所以说这块就是原本我们采购的这个甲二经，其实是外采的。但是因为这个已经这个原材料我们自己制作完之后，基本上现在就都是用的自己自产的安基金了。

发言人1   05:08
氨基己经它的效用就是苯，所以说形成了一个价格的环保，然后不是很及时。同时受精本这个价格扰动会比较严重，主要是这个原因。但是相比于因因为像因为大家就是结案的一个市场价，肯定是偏参考，因为大家有挂牌价。然后我们现在自己采用这种，就是从成本到己烟酰胺发NG几G之后到结庵的这么一个路径上。它的一个如果让当下的原材料去比，会比我们为外购英伟达或者自己用DN区法去做，对公司这个利润体现会更明显。目前来看，我们这个外购的原材料价格还是比我们自己生产的要高一点点，但是并没有说高的特别的多。

发言人1   06:06
对，但是我们自产的这个目前还没有达到一个比较优秀的成本水平。第一个是资产这个假警，对，第二个计划还没有达到我们的一个预期，也就是没有达我们可研上面的一个预期值。但案件已经到解决案件我们自用的这一块，他是没有完全品质上能达标的对吧？品质上现在没有问题，最主要就是产能现在提不起来。

发言人1   06:37
因为产能提不起来的话，你现在去算这个单纯成本的话，是一个非常失真的状态。因为我的这个折旧等等一系列的，因为我现在出产品就合格品出的少。合格品出的少，那我的单吨成本肯定就高，因为加工费会非常高。

发言人1   06:55
那我们现在切片一共是多少产能？然后大概结案或者接近一年的用量是多少？车票的话产能现在已经降到7成了。然后像今年4月份、五月份，就是3 4月份那会儿产能实际上是在九成以上，甚至是满产。对，大概应该是27万吨左右对吧？26万吨，26万吨的牛肉肉切片结合，明白，然后开工率可能就七成左右。

发言人1   07:32
对，但大部分其实现在可能就靠安基基金也基本按照这个负荷，我们就氨基酒精是能够完全供应上的。现在我们目前自己生产的这个聚合，包括往下要去做的这个甲二酸，甲二不是做的这个工业4BS部，完全是用自己产业链上的产品。目前从产业链上来讲，已经做到了一个全产业链闭合。

发言人1   08:03
明白，所以我觉得还是这种极端情况下，如果用MG已经相对比外国就英伟达的那个铁合金成本要低，我觉得还是比较好了。您现在毕竟成本各方面都在高位。对，是的。然后那个就是你刚说九月份二季度还是微盈利的状态，然后三季度我不知道。对对对，我不知道单针的一个亏损我们有具体拆过吗？

发言人1   08:40
这个现在没有去详细做拆解了，但是三季度单纯己二酸目前是亏净利润，亏净利润，但亏到现金流了吗？现在对，亏现金流了。明白，确实这个我感觉好像跟华东也差不多。华东年3月也是被这个拖累的对，现在G2酸这块整体形势非常不好。就还是成本的一个影响。然后现在就是对，是的，我们就是。

发言人1   09:25
张总是信号不太好吗？我这边现在听不到您说什么了。稍等一下，领导这边掉线了，我重新外呼他，稍等。秦总秦总，我刚掉线了。对对对，刚才没事啊啊啊对对对，明白了，就是说我没听到。对，没有我我想猜一下那个就是我们现在解压，因为应该大概就是我我们这个产能上现在一部分。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   10:08
买的集团的安吉吉，然后自己过来嘉兴做吉安对吧？对，然后现在吉安的总产能应该是多少？这种加薪的能力上面，名义上面现在有这个40万吨，都是上市公司体内的对吧？不是，其中有一部分是在那个哪儿？是在对，现在也可以理解成为都在上市公司体内。因为一部分是氢化铁，一部分是凝油化工。它是两个反正不同的子公司主体，反正40万。

发言人1   10:41
对对对，是的，总的加工能力。那我们其实安全已经现在集团给我们供的应该大概就是10万吨，大概10万吨氨基酒精，大概比例就是一比，能做10万吨的结案对吧？10万吨已经能做将近10万吨甲胺。

发言人1   11:00
张女士，因为按济宁的话，到吉安是1.1多，1.1多，那可能稍微打个9折什么的。但是那那剩下我们现在平安的一个，还有大概有接近30万吨那个产能，就是空空空闲的状态。嘉安这边现在对，因为是这样，我们现在是什么呢？主要是以这个清华大学，清华大学他们那边是新上的这个甲氨装置，然后他去民融科技也比较近，所以说整个下来的话，那边的成本优势会更加明显一些。然后以生化学这边作为主体去生产一个甲二胺。然后与此同时采购这个民用科技或者是民用化工的一些甲二清，不是这个甲二酸，然后直接到这个园区去进行生产六六聚合物。

发言人1   11:55
喂喂，您刚刚说那个40万吨是碱氨的产能，对吧？对，甲方的名义产能有40万吨，实际上目前达不到。对，现在就是说现在以氢化学这个主体去生产那个吉安或尼龙66，就是直接生产的尼龙66。那大概应该也就十五六万吨的用量，对吧？差不多整个大概有16万吨左右。对，16万吨。那其实还有接近可能24万吨的负荷，或者说结案这块是没有生产。

发言人1   12:32
对，因为现在老的牛汉公园这边其实是停着的。因为我们原本设计这个是为了做全产业链的一个产能配套。我们又新上的这个10万吨的银脊鲸，现在还没投出来。另外我们之前不是还上了有一个5万吨的甲二型，其实是10万吨。所以说之前是完全为了这个去做的一个检验系统，所以说现在就对，所以说老的这个装置现在是属于停产的一个状态。明白，我记得原先橡集团那边是不是跟旺旺还有个吉安的合作。

发言人1   13:12
现在集团那边还在上海公司这边，您说是在哪个地区，刚才没听清，就跟万华合作的那个，对对对，是的，那个现在对，那个现在是正常开工的，就正常开工运行，因为他主要是给万华那边提供MBI的原材料，所以那个是在集团那边。对，不，那个也是在上市公司，但是那个不是上市公司，控股不参股，参股，明白，但这个反正也不构成同业竞争，对吧？因为你也不知道，销售也不会。对对对，是明白。所以现在核心还是看一个，后面在建工程方面。一个就是因为西法这边5万吨，然后等负荷提起来可能才会考虑下一期的一个投资。然后第二个就是今年先安法的这个安全基金，年底是不是还有个10万吨，头疼的是什么病？

发言人1   14:17
目前来说解2N这块投产，不是安井这块投产预期没有变。而且我们还是从集团包括上市公司管理层他们的这个角度还是非常支持这件事情了。就是支持这个端已经因为中间它第一是这个反应比较温和。第二就是它现在对它的这个原材料广度会更多一些。主要是锦内酰胺现在可以采购到的地方比较多，并且它产能很大。所以说从长远来看的话，就是从管理层这个角度认为DN宪法还是具有它很强的一个行业优势。

发言人1   15:03
从单吨投资去比，大概会跟定期打差多少，或者同样10万吨，大概能，对，如果同样都是10万吨的话，一吨大概能能差一千五六。你说单纯投资是吧？投资对，最终要算到折旧，就是单吨折旧的话大概能做一千五六。我看看成本差距确实还挺明显的，而且尤其现在我感觉相对比值来说，电热器跟景林香现在肯定也是倒挂了。因为本的原因，然后定位器现在是因为开封铺的比较低，不好采，其实两个原料都在高位。对，是的，所以还是看折旧上的优势。

发言人1   15:47
那那如果是这样的话，就我们年底投出来，大概后面可能集团能给我们供20万的安全底薪。一个就是我们这个安全基金，就是我们现在跟集团是什么样的一个结算方式，或者说利润主要归在哪边？然后第二个的话，后面还会再考虑进一步去破解V酰胺这个路径。

发言人1   16:09
对，是的。因为现在这个利润一方面是由上游原材料这块做了一个提供，然后还有一个方面，就是主要是看这个下游需求端。现在下游需求这块轮胎企业其实也不是很好，所以说直接形成了对我们的主要产品工业词和帘子布的一个采购量下降。然后这块的话现在其实目前还没有看到有特别明显的一个边际变化，还需要继续，可能会有一个磨底或者一个等待这么一个状况。不是我我说光就按期几天的这个利润，因为核心中间体是这个。

发言人1   16:49
我明白，您说这个现在意思是安吉星这一块，安吉星我们投入完了，就是呃另外一个10万吨在今年年底左右能够投出来。然后这十万拿完以后，未来就直接都供给上市公司。对，然后这个结算方式是偏参考市场价，还是说有一个不还是内部结算价，还是内部结算价。对，所以这个会偏固定吗？或者说不，这个也是动态的，大概是一个季度，然后一调整。因为现在之前是对，之前的话是因为原材料供应比较稳定，但现在是因为原材料波动幅度比较大，所以说现在就是每个季度签一个总量的框架协议。然后后边这个价格会根据这个市场价格进行一个调节，就是原材料市场价格一定的调节。明白。

发言人1   17:49
然后第二个就后面会考虑再进一步扩展，因为他投资也比较低，包括我记得是集团那个资金杆几年相应的量也是现在暂时不会考虑国产。因为我们现在原材料端，包括现在上市公司的产能，都已经做了一个几乎是全产能的一个配套。除了上游现在还没有完成这个全产能配套，然后从中游往下游基本上是已经完成了。所以说短期之内是不会再做这种原材料的破产了。然后我看最近明星行业上其实有几套也是走这种锦磷酰胺，把路径去走吉安的。

发言人1   18:29
他这种技术来源我不知道咱们清不清楚，以及后续的一些产能，就行业上的规划，我不知道这个技术会不会扩散，或者说在这块国产化会不会反而比提升西法要快很多。我觉得是存在这种可能性的，因为现在整个市场上的锦内含己内酰胺这个行业，目前它的整整体的这个产能和产量都是比较大的。目前做替代也是处于一个现在在甲20方面并没有一个很明显的突破，而且包括其他的生产甲二型企业，要么是陆陆续续存在停工，要么是我们无法达到难产这么一个状态，包括我们自己推进的也不是很顺利。所以从技术难度上来讲，还是这个呃氨基己经这个方法更加适合目前的一个现状。但如果说要是从这个长周期来考虑的话，那还要看第二期的这个价格是一个什么样的。

发言人1   19:33
但是我好奇他们现在这种就是除了我们之外的颈椎酰胺法的这种结案，他的技术来源是哪边来的？他现在他是吧？您稍等。他他现在他现在的这个技术来源我们也不是很清楚。

发言人1   19:56
因为这个怎么说呢？就是从这个理论上来说，是很多年前就已经形成了。但是从这个理论到这个中石的工业化，我们是第一个完成的。张主任驾校到场都有。对，我们的技术是自研的，自家道场都有。所以他因为我看宁夏瑞泰可能也有一些技术，但他现在做的比较少。然后最新过的就是可能辽阳石化有一套到福建有一套5万吨的这我不知道是不是有可能是他那边卖出来的技术。这个我们还真不是特别确定，因为我们这边技术其实是从2022年开始立项，然后实际完成这个工业化破产是在2024年。

发言人1   20:44
对，我记得大概对是235的节奏，对吧？先过2万吨再回到5万吨。对对对，是235的这样一个节奏。所以说实际上工业化完成是到2024年才完成了这个10万吨的工业化。然后我们也是在今年年初又开了一个10万吨新的一个投产计划。然后这10万吨完善补充上以后，其实从整个产业链上来看，我们目前已经完成了整个产业链的原材料。目前按照26万吨的这个聚合，已经完成了他的一个需求，就不用再去采购外采那个结晶了。

发言人1   21:25
对对对，是的，我们最新的这个10万，它是一整套装置，就不再是像之前235那样分开了是吧？对，我们现在这个10万吨就是一整套10万吨的装置。因为中间其实那个2万吨可以理解成为是中式的一个装置，就是说就到后面逐步放大，然后现在技术比较成熟，就10万吨了。所以他单纯的投资方应该或者说成本应该会低一些。他这个单独投资肯定相较于235这个投资要更低。然后它的这个技术上，包括这个产能利用率上，也是有小幅的提升。

发言人1   22:08
明白，而且我看感觉那个投产也挺快的，大概如果今年年底就能投的话，其实大概有一年时间。对，是的，明白。所以在现有我听下就是在现有结晶的工艺或者结案的工艺，其实市场是比较稀缺的那原先规划了那么多的，其实尼龙66它之后真的有开出来这么多吗？其实现在并没有开出来有这么大体量的这个66。因为它66当时规划的比较产规划产能多。

发言人1   22:46
实际落地的目前国内大概就是80万吨左右，然后需求量不是实际落地的，是100万吨左右。然后需求量其实现在只有80万吨，中间会有20万吨这个差额。那你说现在实际开起来的其实是不到这个80万，就感觉规划跟实际开的其实差很多，而且大部分产能在我们这。对，是的，明白。所以我觉得未来来看，我们现在公司在原材料丰富之后，或者说就自供应比例提上来之后，怎么去考虑未来这个行业的一个利润也好，或者相较于一个行业的产业链的利润，咱们觉得会在哪一边，就包括我们的优势。

发言人1   23:39
然后第二个的话就是，为什么你看现在可能双6 80万吨，但是单流现在可能光产量产销量可能有500万吨，我们怎么看待这两个品种之间的一个差值呢？这个一定是跟他的这个销售价格有比较强的关联性。就是六六这块产品价格跟双六这块产品价格价差小到大概2000或者3000左右，会形成大概有替代的这么一个关系。

发言人1   24:11
但是还是要看现在整个它下游应用的一个场景。如果说他想要对这个原材料，比如说像之前做这个改性的，他可能需要六六的还是偏多一些，要不然他会加很多的添加剂或者助剂。那你助剂价格，其实助剂的成本是远远要高于这个原材料成本的，所以说这个还主要是看下游一个应用场景的一个区间。如果说你应用场景对这个原材料要求质量会比较高的话，那肯定会选择六个多一些。如果说我仅仅是做这个，比如说简单的一些注塑件，或者是做这种卡扣之类的那他可能对这个要求没有这么高，他还会去选择单6。因为现在企业也都属于一个要追求降本的这么一个目标。

发言人1   24:57
但是这里面有没有一些供应量的原因？以前因为你毕竟双六的供应量太小了，可能考虑供应链安全这个也不能。对，是确实是也会考虑。但是实际上现在目前六六这边产能还是比较充沛的，所以说短期内不会有太高的这种供就是六六这个供应出现短缺的情况。

发言人1   25:21
明白，现在还是看后续的一个原料，不然这边能不能请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。突破。对你像当年那个其实也是国产化替代之后，它也是增速跟供给的那个增速，就需求增速跟供给增速其实都高速增长，就有点像供给创造了新的需求。对，是的。您现在看我看感觉那边其实很多那个尼龙还是往高温那个方向去做吧。所以从高温包括强度沟通来讲，单个是不是还是有点就够不上这些就他要的现在要的一些性能。

发言人1   26:09
三六这块的话，其实如果说从这个产品性能上来讲的话，跟双六差距是比较大的。就是往下游我举个例子，比如说像这个双流的民用丝跟单六的民用词同样做出来的这种户外户外用品或者是这个户外用具，在极端情况下会出现有一个比较明显大的一个差异。然后你像现在如果说他下游的应用场景是涉及到，比如说有汽车，那他就涉及到安全，他就需要做到一个有比较强的安全冗余。那如果说要需要比较强安全冗余的话，那肯定是选择66会多一些。因为单六的这个安全冗余明显是没有六六高。对，包括确实建议下游的关于这些安全各方面的讨论也比较多。对，是的。明白。

发言人1   27:04
然后现在咱们对民用的那个双六切片这边有关注吗？包括我们跟异地的那个合作，我不知道现在它那个切片各方面民用切片的这个价格是不是有跌下来。是因为现在是这样，我们跟他们的这个合作，现在也是出现了一个短期的暂缓的情况。因为主要原因是现在整体的对整体的这个66行业，怎么说呢？就不是很景气，所以说也是放缓了这个投资脚步。跟合作方这边与他那个海外冲突有关系吗？可能有一定的关系，也会有一定关系的，包括盈利这方面的盈利。

发言人1   27:55
对，是的，明白。所以后面的一个资本开支，其实就是目前来看基本也没有。因为刚那个几年前法的按揭底薪再到吉安，这个其实集团在扩，然后我们吉安方式是现成的对对，但这样的话就是我们现在其实以现有的条件来看，我们基本不用外购基那个安基基金了，对吧？我们不用外购解约金了。对，不用外购减二斤了。然后年底如果那个集团那十万的按揭已经在投，那我们等于说我们会出去扩双六这边还是直接外售。

发言人1   28:41
我们控制完之后，还是目前先保证自用。因为我们现在自用这块儿的话，目前还不够，还有6万吨左右的一个缺口。这是因为所以这是现在我们开工率就没有提到7成的原因，就聚合这边。对，是的，就是目前在开工率比较低的情况下，暂时还够用。

发言人1   29:03
但如果说明年情况有好转的话，那我们的这个开工率肯定就要上升。那你一旦提升完之后，这个安吉星这块的话，我们肯定是优先要保障自己使用。如果6万吨缺口补上，我们可能还有就是还有4万吨的一个还有4万吨的能力。然后如果你把这个人写起来。对，目前是我们肯定是具备这样的能力。但是如果说要是这个现在也不太确定是不是要对外进行销售，但是会有这样的能力。对，因为如果后面顺利定用新法这边能提起来或者订用期采购比较顺利的话，其实可能有最理想的9万吨的这个富余的量。

发言人1   29:51
对对对，是的，现在就定位宪法这边肯定开的。但是确实我看行业现在可能开工率就双重这边是不太行的，所以就倒挂了。对，明白。

发言人1   30:08
那咱们后面对于整个产业链，觉得从未来的方向发展趋势来看，产业链的利润主要会在哪边呢？以及我们的就跟我们结合我们的竞争优势，我们产业链利润的话，目前可能会存在利润弹性的，还是在我们下游的这个改性这个方面。然后改性这个方面，也是我们一直大力发展的一个方向。像传统的这个工业四电子部，因为受到这个轮胎行业的影响会比较大，而且往下游做这种价格传导其实是有一定难度的。另外对所以说这方面目前还更加是处于一个比较稳定的，或者是相对比较平稳的一个状态。

发言人1   30:56
还有一块就是上游这个原材料氨基晶，氨基己经未来会有可能会成为我们下一个能释放利润的一个点。因为今年在上半年的时候，已经在安全这块做了一个比较明显的一个释放。然后未来如果说我们正另外这个10万吨满产20万吨投产之后，会进一步降低产量成本。与此同时会形成一定的安全和富裕。

发言人1   31:26
我们可以做成甲安，也不排除对外销售的这个可能性，所以听起来更像，就是感觉未来产业链利润，咱们觉得还是会在两端，就上游跟下游。如果你指数据可能有原材料的话，可能就不占优势了。对对对，是的。然后我们有原材料优势，然后感性这一块可以我们自己发展或者跟下合作什么。因为现在改进的企业也比较多，如果改进这边现在需求能发展起来，其实对我们上游的这个需求量的拉动也会有帮助的对对，是的。而且听起来虽然我们山西已经跟集团那边是内部结算价，但是听刚听您这么讲，好像集团对我们相对还是比较支持的。对，集团一直对上市公司这块是比较支持的对，包括就是因为刚听您说也是我们现在买氨基基金跟集团买，然后做吉安还是给外购了那个几何星过来做双6，其实还是成本会低一些，就略低一点点。

发言人1   32:35
对，所以短期也是可能一个季度上的一些承压，后面还是看产业链的配套，我觉得长期还是有竞争力的那毕竟21年当时我们也是放过业绩的，但是这一年也赚了很多很多的钱，我靠。对，是的，20年那个情况确实比较好啊。明白。

发言人1   32:56
然后最后问一下，除了因为刚刚说那个按揭仅平这边是集团去扩，其实我们后面是不是也没有什么资本开支的计划了？后边没有特别大资本开支计划了，就是一些原有设备的升级改造。明白，那也不那那就看后续是不是按揭那个结案的生产能力有富余的时候，再去考虑下一步的一些这种开支。对，是的，明白。所以我觉得三季度确实大家的业绩也都都不太行。后面就看公司台面配套的一个完善情况了。然后最后看一下线上的参会的人员有没有问题，会秘书播报一下。

发言人1   33:57
欢迎秘书长。

发言人1   34:12
大家好，如需提问电话端的参会者，请先按话机上的星号键，再按数字一，网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请先按话机上的星号键，再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。

发言人1   35:00
秦总这边应该讲的也比较详细，没什么提问的。然后后续有啥再跟您请教交流。行，我们还是比较坚定看好这个金融产业链的，尤其像公司这种产业链配套非常完善的一个公司。我觉得一个季度的一个业绩的阵痛期也也不算什么，这还是看未来的一个整体的竞争力。明白，感谢。

发言人1   35:25
好，那行，谢谢田总，感谢。行好嘞好好，杨总，好好，再见，再见。感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验。祝您工作顺利，再见。

发言人1   35:47
本次会议仅面向开源证券的专业投资机构客户或受邀客户，仅供在新媒体背景下研究观点的及时交流。第三方专家发言内容仅代表其个人观点，所有信息期货所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。未经开源证券事先书面许可，任何机构或个人严禁录音、转发及相关解读。涉嫌违反上述情形的，我们将保留一切法律权利。感谢您的理解和支持，谢谢。
