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发言人1   00:00
会议您已成功加入会议，会议即将开始，请您稍后。Thanks for your participation. The meeting is ready to start. Please remain on the line. 

发言人1   00:20
大家好，欢迎参加微信生物2026年三季度报告业绩及ESMO临床数据说明会。目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明，本次电话会议仅服务于兴业证券客户，会议音频及文字记录的内容版权为兴业证券所有，内容必须经兴业证券审核后方可留存。未经允许和授权转载、转发此次会议内容均属侵权，兴业证券将保留追究其法律责任的权利。电话会议所有参会人员不得泄露内幕信息以及未公开重要信息。涉及外部嘉宾发言的，兴业证券不保证其发言内容的准确性与完整性，兴业证券不承担外部嘉宾发言内容所引起的任何损失及责任，不承担因转载、转发引起的任何损失及责任。市场有风险投资需谨慎，提醒投资者注意投资请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130风险审慎参考。

发言人1   01:19
会议内容的各位投资人，大家晚上好。欢迎大家参加微信生物三季度业绩及em临床试剂说明会。本次会议我们也是非常荣幸的邀请到公司的董事长鲁先平博士，首席科学家潘德斯先生，董事秘书韩总，以证券部总监朱总，我是兴业证券的医药分析师孙媛媛。跟我今天一同主持的还有我的同事刘焕斌以及各位友商，分别是国联民生证券、东吴证券、华西证券、中泰证券和中信建投证券，我们也看到公司的三季度业绩非常稳健，一系统上也披露了西达苯胺联合欧药治疗一线黑色素瘤的临床结果，西达苯胺的表现也非常优异。下面我们先将时间交给鲁博士，随后开放问答，有请李博士。谢谢谢谢谢谢站长圆圆，下面请赵明简单和潘博士简单给各位汇报一下我们山西宝毅以及相关的在免疫肿瘤方面我们的目前的一些研发进展。好，谢谢大家。好的，各位投资人大家晚上好，我是微信生物的朱绍明。

发言人1   02:28
公司在前三季度实。公司在前三季度实现了营业收入8.4个亿，同比增长25%。公母净利润达到了9117万元，同比增长29%点。可以看到我们前三季度今年在加强回款，所以经营性现金流净流入了1.2个亿，同比增长105%。

发言人1   02:54
截止到三季度末，我们的目前可动用的现金储备达到了14点点7 9亿元，净资产达到了25.527 9亿元，为公司全球的研发提供了稳定的现金流。报告期内公司西格列他钠双录屏在持续的快速放量。目前这个产品在本季度收入同比增长超百分之百，环比增长约20%的22。目前公司为其产能也在加快投入，彭州建设正在稳步推进，预计在明年会正式投产。这就是我们现在三季度的情况。

发言人1   03:33
我们在近期的一次会议上是公布了一个积极的西达苯胺联合欧药头对头欧药一线治疗黑色素瘤全球三期的阳性结果。我们从这个结果的总结来看，我们认为其他苯胺这样的HDR类的抑制剂是啊成为了经全球临床验证的免疫检查点抑制剂的增长新机制。我们未来的开发方向包括其他档案的联合治疗，除了黑色素瘤，目前有我们的合作伙伴辉亚生物正在向FDA更新数据，并且接下商业合作外，我我们在国内也组织了一项针对最常见的肿瘤，其是肠癌。中国单期临床目前也已经完成患者招募，预计会在明年的一季度最终读出数据。在下一次贷款线里，我们是分别布局了NW01和23546这两款新分子。这个将由我们的首席科学官潘德斯博士在这后面为大家详细介绍。

发言人1   04:34
除了我们的这个HI管线之外，公司的AI加化学基因组学院技术平台也在助力公司在报告期内实现了多项管线进展。其中我们的多巴点精美抑制剂西奥罗尼在胰腺癌中进展是比较顺利的。在本季度内我们实现了美国EB7的爬坡完成，正在总结临床报告并制定后续的开发策略。在国内方面，西奥罗尼联合特瑞普利单抗和GNP1线治疗疑胰腺癌，目前也进入到了患者招募过程之中。在银屑病领域我们的325821款变构性的T2的抑制剂，在EDT显示同类最佳的潜力。目前我们已按计划推进到下一阶段的研究过程。

发言人1   05:22
这在近几年进入临床里的分子里，目前本季度231295这个分子，这是一款头脑的LABE制剂，我们是在全力加速它的中美同步的临床研究，目前也已经进又到了剂量回填的阶段。我们在后线的胶质母细胞瘤中已经观察到了多例的深度的临床缓解，验证了这款分子具有强效的头脑潜力。除此之外，我们的头脑的PMT5抑制剂以及three three的一个43158，这两个分子在本季度也是有啊逐步按照计划开展相关的工作。

发言人1   06:00
我们的这个231295这个分子，它是一款长效痛恼，并且能够深度缓解出肿瘤的first class的药物。它是基于我们的AI加化学金属学平台进行开发的一款药物。我们在临床前选择了两大比较关键的特点，一个是它能够高效的选择性抑制RB调控细胞的分裂，并具有合成致死的机制。此外在临床前我们观察到这个分子具有强效的抗老潜力。在小鼠研究中我们看到231295给药之后，他的脑血比可达到近90%，可以满足巨大的脑转移和脑部肿瘤疾病的未满足临床需求。

发言人1   06:40
在目前EB目前的这个一期的临床研究中，我们在是指入组了包括胶质母细胞瘤在内的一系列的恶性肿瘤，胶原母细胞瘤它是退恶性的脑部肿瘤末线的缓临床缓解率通常是小于10%的，因此是像血脑屏障穿透极好的一个是晶石。那231295这个分子从首个起效剂量开始，我们就在胶质母细胞瘤中看到了深度且持续的疗效，目前已经积累了多个病例，所以目前这个分子已经在国内进入到剂量回填阶段。我们也会纳入其他脑转移肿瘤的患者，并且筹备下一阶段的研究，在美国的爬坡，它也是目前也是比较顺利的。

发言人1   07:22
在应用拓展方面，未来它一方面是可以作为胶质母细胞瘤这样脑部癌亡的一个未来潜在first cass的药物。此外针对原发和转移性脑转移，他可能也有巨大的适应症拓展的潜力。脑转移肿瘤占实体瘤的比例大约是30%。此外的话OED这个靶点它对RDRDE基因缺失，以及etf far rs CDK等相关疗法都有一定的协同机制。这也是我们未来会选择的开发方向。

发言人1   07:54
此外的话我们32582这是一款潜在同类最佳的t two的一个抑制剂，目前也已经进入到下一阶段的临床开发。在EB74周给药后，我们观察到我们通过我们这种针对自身免疫疾病长期炎症控制特征，所特殊采用的这种一天两次给药的方式之后，是32582是可以达到全天的靶点活性覆盖和白介17A的显著抑制。那在银屑病的具体疗效方面，我们的pass 75和pass 90都达到了全球潜在同类最佳的一个效果，并且观察到了非常好的剂量依赖性。这个分子在用药两周之后就能观察到皮损的改善，在四周即达到了pass 90和疾病对生活质量无影响的标准。在安全性方面，我们目前看到各组别的AE发生率是和安慰剂相当的，并且也没有出现严重或导致受试者退出的案例，所以我们一方面是启动了银屑病的二期研究，并且计划在银屑病关节病、系统性红斑狼疮，还有一型糖尿病中探索它未来的适应症的开发。具体的计划我们将在未来进行公布。

发言人1   09:03
我这块的一个介绍就讲完了，我把时间交给艾德斯博士。各位投资者晚上好。我现在因为最近一会正在开，所以我先从黑色素瘤的临床研究开始。就是希腊本案从我们开发到现在二十多年，其实它作为一个首个上市的选择性的HRKETT，它其实一直引领着全球的表观免疫治疗的一个潮流。

发言人1   09:31
就是说它不是从表观遗传调控到加强免疫这样一个新的一个治疗的理念，就希望把它提亮，在全球是一个引领的一个。不能用。那你就首发。

发言人1   09:51
这些这是我们的合作伙伴忽然在一次em上汇报了这个303CM的这个职业大概的设计。大概设计就是一个其他保安ACI8000联合这个欧亚头对头的和欧亚安慰性一个比较。他如果是病人，实际上是一个不排除的介入介入了免疫的辅助治疗的对，所以他的相对来说前线治疗的可能会更多一些。那么它主要重点这个PFSOR和这个OS这些其他的材料重点。

发言人1   10:23
目前这次汇报的是一个PFS的主要重点的一个研究结果。能动吗？不能动。来吧，懂了，行，这是患者的一个基线的一个数据，可以看见这个两者之间的基本上还是比较均衡的。可能在有一些有些方面这个联合西药白联合药组，稍微的看起来它的临床的好可以，可能会稍微的严重一点的。说是广泛转移的内脏和这个脑转移这种病人的患者占的比例可能会相对比较多一点。当然这个基本是均衡的，所以这两者的可比性很强。那么他的这个联系统做过权限的一些辅助治疗的，相对来说这个联联合联合组也会多一些。对这个患者可能在这个基线上稍微有一点点这种区别。对，可以动。

发言人1   11:25
谢谢，这个是一个PSS的结果，这个处理结果是基本上是从研究的评价的角度，它整个的OAPFS的延长超过四个多月，然后就是显著性小于0.0点01.0.014。当然这个还是在随访到两年的时候可以看到它还是有非常显著的一个提升的一个效果。当然因为整个数据还有很多是一个三角，就是没有还没有到终点，是个三四的数据。但整个曲线非常的非常的一个理想。这是按照不同的分分人群的，包括这种它的PD one状态，或者是它的这种不同的转移的一个情况，就是可能是皮肤或者其他部位的转移。那么这个地方就不同的这种亚型里面，在这种办更严重一点，可能是老，可能稍微的没两地之间目前还没有看到特别明显的区别。那么在其他的各个方面，联合荣耀组的效果都要优于这个对照能力。

发言人1   12:35
对，在副作用方面，总体来说这个联合用药组和单单联组的这个副作用情况是在叫免疫治疗相关的所谓的自免性的这种副作用方面，两组基本上相当。但我们也可以看见，就可能相对来说在消化道的这种反映上，我们联合组的情况他要比这个特别是这个他要比弹药的这个稍微要多一些。这个就是一个大家可以看一下，就是血液，因为这个血液系统血液的毒性主要还是其他盘本身它丹药可能会有一些血液毒性，这个和免疫治疗是不太一样的地方。但是在免疫相关的这这个副作用方面，加上西大阪案以后，虽然疗效提升，但是它的这种免疫相关的副作用经常和单面是非常接近的，就是基本一致，就是它不会增加一个免疫治疗的这种相关的副作用。

发言人1   13:32
这个研究的一个价值在于，就是我们现在黑晚期的黑色素瘤。因为除了单免靶向治疗，还有双眼皮。目前的这个临床实践就针对不同的这种我们叫基线或者是病人状况，它实际上有不同选择。双面比方说联合CTA，CTA负它的这种免疫相关的作用会很强，但是它的效果，特别是对脑部转移的，它是一个做一个首选。那么联合like three的这种，它的这个就要温和一些，它的免疫的相关副作用和单免的提高不多。但是它没有一个透视的这种，就没有脑转移的这种临床证据，所以他不推荐用在这种脑转移的病人。

发言人1   14:12
那么对于我们这样一个分子来说，第一单从疗效这样一个西大盘加欧亚的一个，它的疗效是和上面可以比的。但而且对老转移的临床领导，因为去年的E什么上这个会员已经报道这个三期实验并行了一个脑转移的患者的一个疗效。那么他那个疗效就是可以证明他在脑转移的患者可以获益。

发言人1   14:36
同时我们可以看见这个实验能够体现的就是说相比于单免加上其他苯胺以后，它不增加免疫相关的一个副作用。同时它在某些方面我们可以看到其他方案特别就HI相关的一些血液学和消化道的毒性，这个是细胞反应相关的。但是这个毒性相对于我们这个免疫治疗的免疫毒性，它实际上从临床的角度它更容易管理。这就是说我们加了这样一个药物之后，它在不同的这种人群的治疗选择上，增加了一个叫比较理想的一个选择方案。这个是大概是同时因为黑色素瘤总体上说它相当于是一个热肿瘤。虽然部分亚型它还是支张型这些对免疫治疗其实敏没有那么敏感，可能但也不能算人肿瘤。

发言人1   15:32
西大阪做了一个冷肿瘤的实验，实际上这个研究我们去年的时候实际上也说过，就是一个当时做了一个二期研究，在这种MSMSS和您这个损伤修复那个缺完整型的结肠癌里面，他已经联合PD one和抗血管，取得了很好的一个临床的客观响应和TSSOS的结果。那么这样一个我们就开展了一个三期的研究。目前这个三期的研究已经完成入组，预期应该是明年的一季度会我们预期有可能会收集到需要的这个OS的事件，因为这个实验的一个终点是OS。

发言人1   16:23
前面我们也讲了西大阪联合欧亚在这个晚期黑色素瘤，它有一些典型的一个作用，就是消化道和血液毒性。它实际上是属于细胞板的一个系统暴露可能会带来的一些副作用。那么从这个角度，我们的一个做了一个二代的分子。这个分子就是我们把一个表观异常的分子，类似其他的案连到一个PD one，就是免疫的一个抗体上面。这个叫表观免疫的一个我们叫表观免疫的抗体粘物叫imac。这就是一个分子两个机制。它第一可以就直接延续我们过去这个表观免疫，能够解决冷肿瘤和免疫和肿瘤耐药的一个问题。同时我们希望能通过这个抗体的这种携带，减少它的一个系统暴露，增加这种一个更好的一个疗效安全窗口。目前今年我们已经获批了这个呃临床试验。

发言人1   17:21
那你就展示一个就是说这样一个imac的分子，它是在这种免疫个人肿瘤，就是一个人肿瘤，就是抗体没什么反应的，或者是抗体耐药的这种人种流畅，它能够产生的一个疗效。同时在这种这也是一个人肿瘤这边放的就是那种流畅。我们这样一个i mac的增值能够产生很好的一个叫冷肿瘤变热产生免疫治疗效果的一个示范。同时我们看在这个临床前的评估中，能够看见我们的ABC的分子能够减少像这种配漏的配漏的分子，它带来的一些系统的这种血液的毒性。这就显示他一个增加一个疗效安全的一个窗口。

发言人1   18:07
23546是我们另外一个PD one口服的PD one的拮抗剂。这个分子其实是说我们免疫治疗，大家一般就说是一个注射或者皮下注射，静脉注射这是一个口服的分子。口服这个分子的一个从机制的角度，它和这个抗体类的分子，它从机制上就也不太一样。第一，它除了阻断P6 one和PD one的相互的结合之外，这是一个常规的一个抗体的一个功能。同时这个小分子它还能诱导P加一这样一个受体的一个一个配体的一个内存，从而产生其他的一种叫非表面的这种活性机制。目前这个分值我们是一期的爬坡已经结束，我们目前是在回填阶段，同时我们也在申请一个联合用药的二期。

发言人1   18:53
左边那个我们展示的是说他愿意出一个个口服的一个小分子。怎么样能够实现像抗体一样，一是给药24小时能够维持一个有效的推理，就是一个炕，一个叫PD one的一个配体的一个完全阻断，这是一个体内的一个结果。同时我们联合用药，目前我们首先采用的是联合其他本案。因为我们其实在临床前的研究中间，我们也发现了就是说这样一个口服的，PD one的小分子联合这种靶向药物。包括西达苯胺，或者是联合其他的这种我们自己的笑罗尼，或者311联合它都能够产生更为持久或者更深的这种肿瘤因子的一个效果。

发言人1   19:33
这是一个将来可以实现我们多种的口服药物的一个联合。这是这个分子一个很重要的一个特征。同时这样一个小分，因为它是个化学药物，它其实还有一些其他的特性。它对一些特定的这种我们叫ADC的配漏的分子，它有一个很好的一个增长的一个效果。这个在将来我们可以在一个免疫免疫加化疗的这种基础上，会改成一个免疫加上一个靶向的化疗，就是EDC的一个联合。这样的话我们就是一个全新的一个强叫强化的免疫化疗的一个方案。

发言人1   20:09
这是23546的一个目前的一个情况。我们现在做过的事情就是第一会他通过一个标准的研究，在这种黑色素瘤这个所谓的热肿瘤上面，它能够证明其他。把它加上去以后，第一会达到一个双面的一个免疫增强的效果。同时它还是以它也不会增不像那种双面一样增加那种免疫相关的副作用。这是一个第一个概念验证。同时我们在中国是一个对特定性的一个冷冻榴，这个是一个真正的实现表观免意，扩大它的经营范围。就是说从一个传统的热肿瘤的这种应用到一个冷肿瘤的一个突破，这是第一个神奇。

发言人1   20:52
其同时我们也在布局什么新的，不管是001这种我们叫升级版的表观免疫分子，还是说23546这样一个通过口服的方式，通过小分子的一个特有的特征来实现，真正的叫不同的叫免疫化疗升级。这是目前我们在这个叫联合，因为我们内部还有其他的这一些口服或者是ABC的分子。那么在互相我们内部的这种不同管线的联合，他就有可能能够实现多样性和差异化的一种针对不同的复印证来进行应用，实现一个表综合的一个抗肿瘤的一个治疗。这就是我们整个一个肿瘤免疫家或者是免疫综合治疗这样一个策略。

发言人1   21:47
谢谢，我们公司的介绍已经全部讲完了。好的，非常感谢潘总和组长详细清晰的一个分享。我们也很开心的可以看到，公司不管是在业绩端还是在ism的舞台上都取得了非常优秀的成绩。

发言人1   22:00
接下来的话我们就进入到提问环节。在大家准备问题的时候，我先抛砖引玉，向公司请教几个问题。第一个的话就是我们可以看到西方本来海外的三期选择非常不错的一个成绩。这个产品也对即将进入到一个商业化的一个阶段，我想请教一下公司就是在海外的这个商业化的整个的一个准备，以及整个的布局上，公司有什么样的计划以及什么样的准备可以给大家作为分享，谢谢。

发言人1   22:23
谢谢从我们的合作伙伴微软端，他在前天发布的一个新闻中，其实是有两个信号是比较明确的。一个是他们将进一步跟FD分享数据储存NDA的啊啊啊这个过程。第二他们是在积极和这个合作方商谈关于关于这个商业化的进程。所以说我想是非常明确，宏亚将通过他的全球的商业合作伙伴来实现这有四个版的全球销售，我想是我们应该目前，但是具体哪家我觉得还是在等待他们的功能。

发言人1   22:58
明白非常清楚问题好了，对，微信作为这个短线的一个初始授权方，就是在未来这个待授权或者说在在滴滴这个过程中，我们会不会参与到整个的一个决策的一个过程里面，这个是肯定其他本案在中国已经积累过去十年，积累了超过十多万肿瘤患者。这种长期使用来有效泄露安全性数据。这些数据我们都将配合我们的合作伙伴，共同向这个FDA提交。明白，感谢领导。非常清楚。

发言人1   23:28
接下来的话有请我们民生证券的分析师老师进行提问，谢谢。好的，谢谢主持人。公司的管理层晚上好，我是国联民生的分析师王艳迪。

发言人1   23:39
首先恭喜公司在海外合作研发和主业上都取得了比较不错的进展。我也想进一步请教，关于欧亚的海外的非特殊流的后面的一些规划。主要是从这个行业来说，因为我们前面这个领导在介绍的时候也有提到就是黑色素瘤目前已经获批了，有双免单免的疗法。各自的一些优势和定位的人群不同。我也想再进一步请教，一个在美国实际上不同的疗法，现在的这个竞争态势或者说渗透率的状态是什么样子的一个格局。另外就是说我们的这个方案，我们的在美国如果说后续成功商业化上市以后，可能的从临床数据里面透露线索来看，可能这个差异化定位或者说竞争优势，能不能再请领导再稍微的展开一些。

发言人1   24:28
谢谢，好，谢谢，是其他本案的这个全球联合用药的三期研究开展后，在开展中间其实我们看见了世惠宝的两个复方联合用药，也就是PD one加奶税和PD one加CTF获批，作为一线用药。这两个一线用药极大大提升了全球黑色素瘤恶性晚期患者他们的无病进展和生存期。但是这个双免的治疗也确实带来了患者的不良反应控制，尤其是免疫毒性的相对出现频繁控制方面的不便。

发言人1   25:11
当然在这两个双面的治疗中，对于比较频繁出现的脑转移的黑色素瘤的患者，它的疗效是非常有限。如果我没有记错的话，是贵宝在黑市枢纽的全球销售应该去年是在50亿美元。我印象中应该是这个数字，如果错了下来证明他们可能会去纠正，是50亿美元。所以说我想这是一个非常广泛的市场。

发言人1   25:40
那么从这一次数据来看，西本这个联合欧药的这个临床三期，其实它有两个它有大概两个点，它的人群是偏过于严重，就是说他接受了这是个一线治疗。但是希腊保安组他接受了前期系统治疗的人数是安慰技术的一倍，那么带有更远端转移的患者的人数也是也是也是多于安慰剂组。即使在这种情况下，其实我们看见西达本胺联合医药，他获得了目前为止进展风险减少最多的27%的患者进展风险，这个来降低是比双免的数据要看的漂亮。

发言人1   26:27
而同时这个新的老板本次的三期设计，它是一个3D组成的临床实验，两个B那么就是这种偏也是的两个币是西方保安联合欧要对安慰剂联合欧要的这个随机双盲。它还有一个B是开放的，是入住的带有脑转移的稳定性脑转移的黑色素瘤患者。这一币在去年已经正式公布的结果，那么新老板加O药对于这一个币的PFS的延长是更为严重。所以说我们可以看到，其他本案这种双药的联合，除了对于在脑转移的患者，这是目前双满意双双免双免的这个一线治疗方法不太具备的。

发言人1   27:11
第二个，他在这个，联合欧药过程中，尽管他的血液毒性啊增加的比较多，但是它的免疫毒性跟欧药丹药基本上完全是一样的。所以说这个将极大的便利于他未来的医学的使用。而我们知道这个血液毒性，新老板的血液毒性，无论在中国，包括化疗，在全球肿瘤治疗中的血液毒性相似，血液中心在临床上的管理是比较容易的。所以我们期待请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。这么一个很便比较便利的使用给药的方式，比较安全的方式，能够带来更好的市场化的成果。好，谢谢。

发言人1   27:55
谢谢鲁博士的解答，我再迅速请教一个追问的问题，就是说在这个方案美国后续的NDA的受理乃至获批上，现在我们公司是否能给一个大概的一个节奏的一个指引，谢谢。因为因为这一块的话，因为我们现在更多的是协助我们的合作方。比如说中国的这个大量的安全性数据，我们在包括一些其他的一些需要我们帮助的方面，去帮助他们尽快完善这个是按申报的材料，从今年初他们和去去年底FD中心进行了一些交流，目前他们最新的数据也要进行交流。所以说具体的提交时间，审批进展，包括他审批是以什么方式审批，我们还是得根据最后跟这个SDA的沟通交流的结果。对，谢谢鲁博士的解答，我这边没有进一步问题，下面有请东吴证券的分析师提问。

发言人1   28:53
好的，你好，我是东明亮的会科师范佳慧。然后我这边先就我们这个财报一个问题，因为我稍微拆分了一下公司Q3的1个收入情况，因为西非化钠我们还是环比在增长的，那这个Q3的1个收入的话，应该是其他本案会下滑的比较多。所以说想问一下这里其他本案下滑的原因主要是什么？然后包括我们现在院内这个血液瘤，这里分适应症的一个销售，不知道他未来的一个展望，我们是否有一些预期上的一个调整啊啊啊谢谢。现在本案第三季度销售同比环比的降低是比较多。

发言人1   29:32
其实原因是啊正如我们今年开年的时候，因为新三板是连续三年降价，所以说我们对新三板整体的预期，今年它的营收跟去年持平。但是确实第三季度出现了更多的降低。这个降低从我们分析来讲，主要是也源于五一新政过后对新老板的影响。因为我们知道这个新老板作为二线首选，但是同时我们正在开展一线的联后化疗的注射实验。他在过去在一线化疗治疗中的维持着，会取得非常好的凭证数据。

发言人1   30:07
对于这样一些，比如说介于啊啊啊介于一线和二线之间使用的，这些患者人群在这个55 5月1号的新政中，对我们那些影响比较大。希拉里本来在过去我们已经证明他跟韦维拉韦迪拉克那么VVCL方案中，在白血病的这个治疗中取得了非常漂亮的CRV。但是我们更大规模的三期临床已经快接近完成了。就是在白雪林州。所以说这些部分带来的销售，在这个新政就是第三季度中，对我们的影响很大。好，但是我们从九月份的销售的恢复，我们看到了这样的影响，应该是非常短期局部的影响。所以说我们大概率我们进入到第四句的话，可能其他本来还是会整体来讲，就也会维持我们年终的判断，维持跟去年比较比较接近的一个一个一个销售。

发言人1   31:05
因为降价因素，这个连续几年的降价因素结束了，那么我们我们仍然期待在明年开始，我们看到它的销售的增长。那么从更远期来看，因为弥漫大病，这个适应症全部就完全获批了。这也完全获批。在今年上半年他的医保报销的几个问题中，至少有3分之2的问题开始逐渐解决。所以说我们想在未来，我们在这个外周期持续保持相对稳定的市场份额的情况下，我们的这个黎曼那比我们的白水平未来将继驱动这个血小板案的成长。所以说我们仍然认为在血液肿瘤这个领域，血小板安排的未来会有可能达到10个亿的销售，这是我们大概的一个预期。

发言人1   31:51
好的，非常辛苦了，谢谢卢总。然后我再请教一下，因为前面介绍的时候也有提到我们的NW001。那他现在每申报这边，我们之前也有说未来大概率也会去做，不知道我们这个大概的节点是有没有什么新的更新，还是说要等国内这边爬坡同步有一些初步的信号之后，我们再去做美国这边的一个申报，好好，谢谢。因为免疫治疗，免疫治疗和未来的这个ATCABC的治疗，它的联合将成为未来肿瘤治疗的一个最基本的框架。所以说其实我们看见了这个NW001实际上就是为这个目的而准备的。在过去微信的多个美国的临床申报的时候，其实我们都是根据在中国已经有了一些早期的临床一期的数据后。

发言人1   32:40
这样的话我们反过来在美国申请临床医学，它会使得我们在美国临床医学的时间大为缩短。因为我的这个起始爬坡的剂量会大大的提升。这样的话对我们来讲是一个更有效更提升的方式。说NW001我们也将在中国临床，大概在中国爬坡进入到一定剂量，能够开始美国的进行申报。因为这个产品获批临床后，其实它也是很受全球相关同行，尤其是免疫同行的关注。大家都是一个非常创新的这么一个组合。大家希望在这个人中，这个结果能够特别的支持他的全球的合作和开发。

发言人1   33:20
明白，谢谢，我这边了解这个问题，然后下面请下一位张老师提问。好的，那谢谢公司管理层给我这次提问的机会。我是华西证券的孙子豪。我这边主要两个小问题，一个是咱们明年的这样整体商业化的一个销售预期，因为还有咱们的一个利润预期，因为咱们今年的这块也是增长是相当比较快。全年来看的话，这是第一个问题。然后第二个问题的话是就是咱们GW的国内的结直肠癌的目前的临床进展是怎么样，以及后续的临床开发计划。

发言人1   33:57
谢谢陆博。好啊，谢谢朱总。从销售的经营的成长性我要是没记错的话，我们在股权激励考核中，我们预计大概27年我们的营收应该在14亿14亿14亿，就整体明年营收七个劣汰，朱总问的是整体的营收还是七个劣汰呢？七整体的营收我们股权激励只涉及了七个劣汰臻我们我们我们整体的验收，明年27年，我们大概是股权经营，我们是在这个26年的基础上，我们大概增长56%。

发言人1   34:41
对，本来增长这个50%，所以说所以说从这个方面，应该是啊应该是个比较比较明确的。第二个，截止上来，我们这个25年底就入职完成。那么我们从现在OS的事件数，我们预期预期大概在3月4月份左右，我们的OS事件数可以达到我们的统计设计要求。所以说在那个阶段我们将会尽快的去公布这个数字数据，我再稍微确认一下刚才的这个信息，我们股票我们公司目前在股权激励中是明确了七个列贪，2627和28年累计值分别较25年实现100%、50%和50%的增长。所以假设各年度不累计计算的话，明年就是2027年这个列他钠股权激励的目标是9.4个亿。我们在今年目前前三季度经营趋势非常优异的情况之下，我们认为新瑞塔纳的目标是非公司很有信心去达到的。

发言人1   35:44
然后希腊本案的目标，其实在前面的问题中如果也回答过，这个产品在今年遇到了外部环境，还有医保降价的因素。但考虑到和目前其他本案，它已经进入了常规目录，2027年会涉及到价格调整，并且DIVCL还有白血病适应症，目前正还有不错的市场需求。所以我们认为其他本案明年会有正向的增长，这是刚才整体的一个解答，谢谢志龙，张明刚才的回答是准确的，谢谢。好的，感谢鲁博和赵明总的这样的一个详细的回答，我这边没什么别的问题了，下面有请东泰的老师。

发言人1   36:29
好的，因为中泰的，因为他现在目前不，所以我就带他提升公司提问两个问题。第二个问题的话就是我们可以看到明年公司其实也有蛮多的一个产品，包括是一些旧的产品，包括一些新的一些产品，都要进入到更后期或者更关键一个阶段了。所以我们可以给我们展望一下，未来几年我们整体在研发费用端以及在销售费用单的总体的一个预期以及展望。好，谢谢。在这个销售费用端，微信在过去基本上销售费用是保持的非常恒定。大概销售费用大概在44% 10左右。所以说持续持续保持这个水平。好啊，我们的营收，我们的这个研发的投入，在营收的占比大概会在25% 35这个区间。

发言人1   37:15
就是刚才你提到，我们今年在这个口服PDL one就是CS23546，我们已经提交了进入后期的联合治疗用于多种淋巴瘤的临床申请。所以说明年我们今年这个四季度，就开始有望开始推进他的二期往后面的走。所以说我们也希望他能够尽快在这个血液肿瘤中能够取得比较好的结果。

发言人1   37:42
那么需要努力的一线的这个呃是一线治疗，也是我们的重中之重推进的重中之重。我们希望尽快完成这个入驻，推进未来的新产品的上市，我们也谈到了，刚才赵明跟潘博士介绍了，我们叫做CS23129，在中国已经完成了爬坡一期的爬坡，正在计量回填。在美国压力也已经开展了一定剂量的爬坡。同时我们已经明确观察到，他在晚期脑胶质瘤中得到了非常好的临床的响应，公司应该在第四季度就提交针对GBM老教师流的下一步的临床的试验申请。所以说明年我们在老胶质瘤的进展也将会非常快的去推进。也同时会考虑，如果进展美国的进展也足够快，我们也考虑在美国的开展。也同时希望罗尼在美国下一步在一线方面的探索，在明年都会有一些个非常明确的方向。

发言人1   38:46
我们正在临床一期的就是PRMT5CS08399，目前正在临床一期的爬坡阶段。那么这个在临床前中，这是一个具有后脑的，可能具有这个basin class的这么一个潜力。在临床前中它跟rs g42d pana s各种针对的rush以及其他的类似于包括RAB的E的联合，CDK的联合，它显示出了非常强有力的协同作用。这些协同作用在我们完成一期过后，其实我们都将推进它在各种实体瘤中，也包括这个etf椅子及pan ras选择性rush等等，打这个联合。所以说其实在未来几年，除了我们在血流，包括我们白血病中的新药，除了我们在新一代的表观领域以上，NW001在多种实体的推进中，我们目前已经在实体瘤进展比较好的。我们在胰腺癌，我们在脑部肿瘤或者是有脑转移的，或者其他具有驱动突变基因的PQ这种相关的食品，我们都要大力的尽快去推进。

发言人1   39:52
所以说有可能我们的研发费用会超过我们刚才讲的25%到3%营收25到35的阶段。他在这种情况下，因为目前微信的营收仍然是比较局限的，所以说它对我们的利润的影响还是会比较大。但是我们希望我们通过在营收上的持续的不断的提升，远来能保证远男人继续保持我们的盈利状态。

发言人1   40:17
当然未来更多更高的利润还是期待未来的发展，谢谢，感谢卢博弄清楚，我再补充一个小的问题，我们可以看到就是我们公司后续也是推出了非常多的一个新的产品。我不知道在对外咨询或者是在海外的这个地址上面，我们有哪些产品可能在对外授权，或者说对海外一些进展的一个优先级，可能相对来说会更高一些。对，谢谢。

发言人1   40:43
所以说目前我们主要是根据我们目前正在中美开展的临床。那么啊啊啊笑容仪它有非常漂亮的胰腺癌的一线数据。但是我这个适应症，我们在中美的同步的开，是我们非常愿意去推进。同时当然我们这revolution的这个理解，数据，再把这个rush的必定带来很高的预期。

发言人1   41:13
所以说从微信的角度来讲，我们将对于未来在这个胰腺癌的治疗领域里。因为我们看到了它在不同亚型中拍抑制剂，它是参差不齐的，而效果也是一个覆盖了所有的人群的。而且它目前我们在这个跟踪中的OS这些效果都应该很不错。它是一个非常独立的，在机制上互补的。所以说我想这个会是大家一个关注点。

发言人1   41:34
商业合作231295它本质上是一个更好的更选择性，更好的网络的抑制性。它在非常短的临床中已经看到了老刘的临床疗效。我们也期待他他的国际合作。同样VC目前已有的PRMT5和NW001这两个也是大家关注的。希望有更多的这一期的临床数据中去促进这样的全球的合作。

发言人1   42:02
感谢鲁博的回答。下来的话有请中信建投的一个分析师老师提问，谢谢。非常感谢给我这次宝贵的提问。第一回我想我是中信建投医药组的宋宇豪。然后我想请教一下公司AI研发平台目前的进展是如何？然后研发中心目前是什么情况？后续的研发中心是在肿瘤领域还是心血管中枢神经疾病领域？谢谢。

发言人1   42:30
公司的AI的这个平台，实际上我们在持续的完善和建设。我们目前的应用总体的应用就是在这样一个AI加的化学金属学这个平台里面，我们把这种各种的AI的应用，从早期的分子发现8就8点发现验化合物的生成，包括它的这种化合物特性的评估等等，这些应用都放到我们这样一个体系里面。目前从早期发现的角度，我们的这个AI应用它是可以形成一个类似的一个闭环。那么在其他的我们的研发体系，比方说临床开发，临床开发目前可能在筛选病人等等，这些可能还没有用上。但是我们的文档或者是数据这方面这种AI的应用是叫这种叫垂直的应用，还是在分段的一个进行。

发言人1   43:14
相对来说它不像早期研发的那种闭环能够做。但总体来说，我们的AI的这样一个平台还是在逐步的一个融合的过程中间，就是不同的应用最后能够这个场景能联合起来，就是最终的一个情况。在我们整个研发，我们现在研发中心是分两部分。深圳总部我们有一个早期研发中心，在在成都我们是另外一个早期研发中心。同时也就说我们在CMC就是技术转移中心，也是成都和深圳都有临床的中心。所以有害系统就临床的中心是在北京和上海都有一个林医学院，在上海、北京可能运营会多一些。总体来说我们的还分布虽然是一个全国都有分布，但我们是围绕着整个的一个项目的一个合作。对我们美国分公司它它就负责我们整个的项目在美国的一个银行推进，这是是一个海外的一个推进的一个中心。

发言人1   44:16
从研究领域来说，我们在在肿，因为肿瘤和代谢是我们有商业化品种的，所以肿瘤和代谢我们的管线相对来说，或者是说我们研发的投入会相对多一些。但同时我们也是很关注这种叫慢性疾病，或者是这种叫所谓的广泛市场的疾病。比方说就是免疫性疾病，我们的32582在这一个潜在的一个同类最佳的这样一个tech two的这样一个分子，这是我们在临床二期。同时我们在其他的比方说神经退行性疾病，我们的一个候选的分子也在目前也是在PP在PC的前期的一个阶段。这种是实际上是作为一个长期的或者是叫叫广泛人群的这样一个领域的布局。总体来说我们还是肿瘤代谢，然后加上一个广泛布局的广泛人群的这种领域的一个布局，我们希望能兼顾。但是我们中叫中期中期和长短期中期和长期我们还是根据他的这种资产潜力或者是这个角度进行一个布局。

发言人1   45:23
非常感谢领导的回答，然后非常清晰，我这边没有别的问题了，谢谢。好的，感谢各位永康老师的一个问题，以及感谢公司领导非常详细的一个解答。下面的话我们进入到自由提问的一个环节，有请会议秘书播报一下提问方式，谢谢。

发言人1   45:41
好，如需提问电话端的参会者，请先按话机上的星号键，再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮申请语音提问，谢谢。大家好，如需提问电话端的参会者，请先画出上的星号键，再按数字一。网络端的参会者，您可以在直播间互动区域内文字提问，或点击旁边的举手按钮进行语音提问，谢谢。

发言人1   46:11
好的，在等待在等待大家准备问题的时候，我先请教一个比较小的一个细节的问题。就是我想请教一下领导跟我们的001这款产品，由于这种特殊的火箭设计，其实它对这个产品的一个pillow的要求是非常高的。我不知道我公司在设计这款产品的时候，在配偶上面是做了哪些的一个改良，或者说做了哪些的优化。谢谢，谢谢。你的问题问的非常好啊，因为这个ADC过去年来都是这种分子量比较大的这种化疗药物。因为它的毒性是超级高，但是要连上一个这种基因调控药物而。
