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全文摘要
中泰证券组织了一场关于北交所机器人行业的周度汇报会议，强调了会议纪律和内容保密性，版权归属中泰证券。会议由杨帆主讲，覆盖了机器人行业的多个关键话题，包括GPT-6XO对机器人行业的影响、大模型对数据采集行业的作用，以及行业未来发展趋势和价格预测。报告提及了语数科技、智能机器人、中科创达等公司在机器人本体、数据仿真和感知交互方面的最新进展，同时，也讨论了奥比中光、奥普特等公司在工业应用、数据采集及算法优化上的新成果。最后，会议简要分析了北交所机器人板块的最新数据和增长情况，提醒投资者谨慎投资，并声明对于违反会议内容传播要求的行为，将保留法律追责的权利。

章节速览
00:00 GPT extra与机器人行业的重要性探讨
会议围绕GPT extra对机器人行业的重要性、数据采集行业的影响及规模价格变化展开讨论，强调了GPT extra作为行业转折点的意义，以及其对数据采集领域带来的机遇与挑战。

02:02 大模型在机器人领域的应用与成本挑战
对话探讨了大模型如DBT6 extra在机器人领域的应用，指出其在复杂任务规划和场景泛化上的优势，降低了场景迁移成本，减轻了小脑的压力。然而，高昂的使用成本是当前面临的挑战，未来目标是将云端规划与本地执行结合，降低成本至可接受范围，推动大模型在机器人领域的广泛应用。

04:23 大模型对机器人数据采集行业的影响
大模型的出现促使数据采集行业需求结构变化，操作数据重要性提升。真机与仿真数据成为焦点，价格持续上涨。预计到2030年，数据规模将大幅增长，但单价可能下降，行业前景看好。

08:02 机器人与物理AI领域最新动态
本周机器人与物理AI领域动态包括语数科技三季报、智能机器人新品发布、海天瑞声物理AI数据业务扩展、4所成科技业绩增长及figure 4代机器人进展。语数科技研发投入显著，智能机器人新品性能卓越，海天瑞声数据业务目标千台，4所成科技营收与毛利润双增，figure 4代机器人设计冻结并完成大量视频采集。

10:47 2026年机器人行业技术与市场动态
2026年机器人行业披露多项技术进展与市场数据，包括物理AI机器人自动化V1.0的发布，巨声机器人精灵G2 max的推出，以及新一代巨生之基座模型的性能提升。此外，Figure AI完成figure 04设计冻结，推进算力合作，并计划2027年启用英伟达watch rubin平台。市场方面，前三季度机器人企业营收与净利润显著增长，但经营活动现金流净额下降，研发投入大幅增加。生态合作广泛，覆盖高校、企业和开发者，展示出机器人行业蓬勃发展的态势。

16:42 中科创达与海天瑞声聚焦自主智能技术与数据突破
中科创达于23号召开自主智能技术大会，发布滴水AIOX3.0WX平台及子公司产品，前三季度营收69.7亿元，同比增长35.4%。海天瑞声指出物理AI数据缺口问题，正与头部企业合作采集数据，单月产能突破1万小时，甄姬瑶超数据为金标准，单价最高，占比20%。

20:43 科技公司三季报与业务扩展动态
多家科技公司近期披露三季报，显示营业收入与净利润增长，部分公司毛利率提升，研发费用增加。东南亚基地扩展，聚生业务筹备中，覆盖多个场景。北美与科技大厂洽谈数据业务需求。数据中心需求推动光通信与AI基建增长，智能数据采集初具规模。奥比中光公告资本公积弥补亏损，计提减值准备，限制性股票激励计划进展。

24:20 科技公司三季报及合作动态
多家科技公司发布三季报，显示营业收入和净利润变化，研发投入增加。奥普特与岳江科技合作，共同开发工业智能解决方案，聚焦机器视觉与机器人技术。汉威科技投资传感器产业基金，北交所披露三季报及投资者关系记录。

27:45 公司前三季度业绩增长显著，工业与医疗板块表现亮眼
公司前三季度营业收入达3.4亿元，同比增长74.7%，其中工业板块增长超120%，得益于机器人工业自动化领域量产订单落地及子公司并表贡献。三季度单季营收1.4亿元，同比增长103.1%。医疗板块保持稳健增长。毛利率为43.5%，同比下降7.1个百分点。规模净利润和扣费净利润分别同比增长26.2%和35.5%。会议结束，鼓励联系团队交流并推广AI工具使用。

发言总结
发言人1
主持的会议聚焦于机器人行业，特别是GPT-6X等大模型对其影响的深度分析。GPT-6X被视为行业里程碑，因其展示了通用大模型在机器人应用的潜力，虽降低了场景迁移成本，减轻机器人小脑负担，但同时也突出了高成本问题，呼吁降低成本以推动广泛应用。会议还讨论了大模型对数据采集行业的影响，包括质量挑战、需求变化及市场规模和价格趋势预测。此外，他介绍了机器人本体、数据仿真和感知与交互等领域的最新进展，强调合作与技术创新的重要性。会议分析了语数科技、智能机器人、中科创达、海天瑞声等公司的三季报，指出这些公司在研发投入和营收增长的同时，也面临利润下降和亏损扩大的挑战。

问答回顾
发言人1 问：GPT-4X对于机器人行业的重要性体现在哪些方面？大模型如GPT-4X出现后，对数据采集行业有何影响？
发言人1 答：GPT-4X在机器人行业中的重要性在于，它将原本在本地运行的小型VRM模型转变为云端大模型，并以万亿级别的参数量作为大脑。这种转变使得机器人在复杂任务规划、陌生环境泛化等方面的表现显著优于现有的机器人大脑，如中小型V1A和世界模型。GPT-4X通过降低场景迁移成本，让机器人能自行理解并进行规划，同时减轻了小脑的压力，即原本需要小脑完成全部工作，现在只需要完成基础功能，高级能力可通过调用云端大模型实现。随着这类大模型的出现，机器人对数据的需求结构发生变化。传统意义上普通视频通用认知数据的价值量下降，而针对本体设备数据和操作数据的重要性逐渐提升，尤其是在机器人的落地场景中，虽然单位场景所需的数据量减少，但高质量的真实交互数据需求井喷式增长。其中，仿真数据由于其对训练效果的提升作用，其重要性和价值不容低估。

发言人1 问：目前全球用于训练的数据规模及价格情况如何？
发言人1 答：目前保守估计，全球每年用于训练的数据规模大约在五六百万小时到七八百万小时之间，仿真数据占比约为150万至200万小时，真机数据则相对较少。从价格上看，无本体数据每小时大约100至200元人民币，复杂程度较高的数据可能达到两三百元；真机数据的价格每小时在500至1000元人民币，复杂程度更高的甚至上千元。预计到2027年，整体数据规模将大幅上涨，但单价会有所下降。未来几年，随着数据需求的增长和成本结构的变化，数据采集行业的整体规模将持续扩大，同时单小时数据的价格预计会有所下降。

发言人1 问：语数科技三季度单季度的财务表现怎样？
发言人1 答：三季度单季度，语数科技的营业收入为6.6亿元，同比增长69.9%；规模净利润为1.1亿元，同比下降17.4%；扣非净利润也为1.1亿元，同比下降17.4%；研发投入为1.3亿元，同比增长20%，占营业收入的比例为19.1%。

发言人1 问：语数科技在机器人本体业务方面的最新进展是什么？
发言人1 答：语数科技已发布资源机器人安规级重载巨声机器人精灵G2 max，具备七自由度力控双臂，单臂额定负载高达20公斤，峰值可达50公斤，并且具有高精度和作业范围广的特点。

发言人1 问：公司AI系统解决方案方面的进展如何？
发言人1 答：公司AI系统解决方案收入为3亿元，同比增长157%。

发言人1 问：海天瑞声2026年三季报的主要财务数据和业务进展如何？
发言人1 答：海天瑞声2026年三季报显示，前三季度营业收入为2.9亿元，同比增长23.9%；同时，公司在物理AI数据业务上已从承接数百台扩展到数千台目标，并且三类采集数据合计单月有效产能已突破1万小时。

发言人1 问：其他公司的财务表现和业务动态有哪些亮点？
发言人1 答：包括奥比中光、汉威科技、北交所等在内的多家公司在三季报中也分别披露了各自的业务增长情况、财务表现及新签订单等信息，整体呈现了各具特色的业务发展态势。

发言人1 问：奥普特与岳江科技的合作内容是什么？
发言人1 答：奥普特与岳江科技将基于机器视觉的全栈技术能力与岳江科技的一脑多体聚生智能平台共同打造手眼脑一体的聚升工业解决方案，加速智能在工业制造场景的规模化应用。

发言人1 问：Knerisense 2026年三季报的营业收入和净利润增长情况如何？
发言人1 答：Knerisense 2026年三季报显示，前三季度营业收入为69.7亿元，同比增长35.4%；规模净利润为3.4亿元，同比增长46.5%。

