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发言人1   00:00
大家好，欢迎参加中泰中小盘北交所机器人周度汇报。九目前所有参会者均处于静音状态，下面开始播报声明。本次电话会议服务于中泰证券正式签约客户，为C公开交流活动，未经中泰证券授权请勿对外传播。本次会议的内容包括但不限于视频、音频、文字记录内容等信息，感谢您的理解与配合。中泰证券对违反上述要求的行为保留追究法律责任的权利。市场有风险投资需谨慎。本会议信息仅供参考，不代表任何投资建议。本公司不对任何人因使用本会议中的信息所引致的任何损失承担任何责任。

发言人1   00:44
好的，谢谢会议助理，尊敬的各位投资者，大家上午好，我是中泰研究所杨帆。今天是我们例行机器人周度汇报的第九期。今天在汇报沪深北到物理A以及机器人标记的编辑电话之前，我先跟大家简要汇报三个问题。也是这三个问题也是大家以来大家近两周以来比较关心的市场热点。

发言人1   01:10
第一个就是GPT extra，这个版本为什么对于整个机器人行业来说那么重要？甚至有市场投资者认为这整个这是X是机器人的ChatGPT时刻。第二个问题我们谈一下extra以及整个大模型更高层大模型对于数据采集行业意味着什么。第三个我们谈到数据采集行业。我们现在就可更加深入的谈一下，X出来之后，数据采集行业的一个规模还有价格。首先第一个问题，GPT6XO为什么重要？其实说白了，他就是把机器人的行业思路请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   02:02
从在本体里此刻一个小的VRM模型变成云端大模型做大脑，本地小模型做小脑这种模式。其实DBT6 extra这类模型的参数是万亿级别的那extra在复杂任务的规划上，陌生环境的泛化上，确实是比现在所谓的机器人大脑，当中小型V1A和世界模型测评下来，效果是强不少的那extra它是它其实是负责低频规划端侧大概7B的VLA做中频的动作。底层控制器是按照百毫米级、百毫秒级别这个闭环来执行。

发言人1   02:47
那extra这类的大模型意义在于什么地方呢？你首先一它是证明外界的通用大模型这条路在机器人上能够走通，机器人不再只是依靠垂类模型用在大脑上跑。第二个就是场景迁移成本明显下降。以前换个场景需要我们需要做大量的在机器人上适配。现在大脑它是能够自己能够理解，能自行进行规划的。

发言人1   03:16
第三就是有了extra这类大模型之后，他让机器人的小脑的压力变小了。那之前小脑我们是需要让他做到100分，才能够实现新动作的完美执行。现在可能大概你小脑就做到60分就行，剩下的40分的这么一个能力的需求，直接调回大道就行。

发言人1   03:37
但是现在目前来看的话，比如说extra这类的大模型的版本，那全员单目前价格是很贵。比如说我们了解下来，可能他不满两三分钟的时间，他就要需要消耗二三十美金的这么一个token。那把碗蕾起来这样的全端执行要需要两分多。所以说FR这个模型出现，固然是一个机器人的里程碑事件。它我们之后预测现实路径一定是云端执行，云端规划加本地执行。这种任务必须要从比如说从50美金降到一美金出头，那才是整个大模型发行落地的这么一个关键。我们后续一定会关注成本的这么一个下降。

发言人1   04:24
跟大家聊的第二个问题，就是这类大模型出现之后，对于数据采集行业，尤其是机器人的数据采集行业意味着什么？大脑变强了，其实不是不要数据，反而是数据的需求结构变了。之前在于传统意义上这种普通视频通用认知的数据，价值量是在下降。但是后训练本体设备数据，这些操作数据，这样的数据的重要性反而是越来越重要，越来越值钱了。单位场景在XR这类大模型出现之后，他要求的数据少了，但是能落地的场景的数据要求是多了。总需求我们认为是呈现出一个向上走，是井喷的这么一个态势。

发言人1   05:10
数据结构上，我们现在聊下来，电话一下来，无本体的结构的数据还是占大头，大概占了整个数据采集行业的六七成。真机数据因为采取难度比较大，成本比较高，现在目前来讲的话是占到一二层的数据。仿真数据现在目前来看的话，对于训练还是比较重要，大概占了两三层。因为有些仿真数据加值加进去，有些任务的完成时间能够降低一半。那几十个短视频的仿真数据就能够明显提高成功率。每个任务再补几分钟，几次的示范成功率就能达到89成。所以说在现阶段仿真数据的重要性还是不容低估的那我们判断下来就是像我今后以数据以机器人数据为聚焦的这类数据工厂，会继续高质量的真实交互数据，依然是依然稀缺，价格比较高。但整体来看的话，这三类数据就包括后续的本体适配数据、真实数据、模拟数据，价格我们判断是持续会往上走的那第三个我们聊聊的问题就是对于数据采集行业整个一个规模的一个测算和价格的一个预测。

发言人1   06:27
我们现在这样下来，现在今年2026年在全球真正用于训练的以上数据，保守估计大概是五六百万小时，热门点的话大概是七八百万数据。其中这里面500的数据大概是三百多万小时，仿真数据大概是150万到200万这么1个小时的水平。真机数据大概是几十万小时一千多的水平。

发言人1   06:53
原始数据大概是有效的三四倍，其实翻译过来有效率的数据也大概是两的水平。价格我们按照每小时测算，相如第一视角的无本体的数据大概每小时一两百元。其中就包括比较复杂一些的，包括手持、家耍这类的，大概是两三百，均值大概是三四百。那普通的真机数据大概是每小时500到1000元，更高复杂程度的可能会上千。我们202预计2027年预计还能再降1到3成，我们现在来看的话，就是整个数据规模的话，2023年我们中信是看千万小时的水平，乐观28年是千万以上，30年能到1500万小时这么之上的一个水平。我们整体的一个估计，就是素材的规模肯定是啊会大幅上涨，但是按照小时的价格是会下降的对，以上就是本期想跟大家主要聊的三个问题。接下来我把时间交给尹辉，由尹辉具体汇报。

发言人1   08:06
好的，各位投资者，大家早早上好。我是中泰中小盘河北交所的张永辉。下面由我来汇报一下本周机器人物理AI方向的编辑变化。然后本周是按照机器人本体数据仿真感知与交互北交所四部分进行汇报，而本周覆盖的区间为26号到11月1号。然后内容来自公司公告、投资者关系活动纪要公司官网发布会和公开报道。

发言人1   08:33
首先先是本周的核心编辑信息汇总，语数科技披露了上市后的首份三季报，三季度营业收入6.6亿元，同比增长69.9%。规模净利润1.1亿元，同比下降17.4%。研发投入1.3亿元，同比增长249.6%，然后占营业收入的19.1%。

发言人1   08:58
第二个是智能机器人，10月26日发布安规级重载巨生智巨生机器人精灵G2 max单臂负载20公斤，双臂负载峰值50公斤，重复定位精度正-0.5毫米。而每小时拆垛80箱，码垜75箱，而作业成功率超过99%。29号创新日发布巨生基座模型go 3 period全模态交互模型WITA杠OMNI和具身原生操作模型，领取OS1.0，并提出物理AI价值度量指标working 3海天瑞声。

发言人1   09:46
10月27号投资者关系记录表披露物理AI数据业务承接资源甄姬瑶超订单已从100台本体扩展至数百台下，一目标为千台，三类采集合计单月有效产能突破1万小时。4所成科技三季度营业收入1 1亿元，同比增长百100点，同比增长105.5%，单季亏损收窄45.3。45.3%，前三季度毛利润61.5%。

发言人1   10:25
然后第五条figure 4代机器人完成设计冻结，累计采集3750万条视频。六奥普特与岳江科技合作，打造手眼脑一体化聚升工业方案。前三季度AI系统解决方案收入为3亿元，同比增长157%。

发言人1   10:48
然后接下来将按四部分进行展开，第一部分是机器人本体。语数科技28号晚披露2026年三季报，前三季度营业收入为18.2亿元，同比增长55.7%。规模净利润为3.9亿元，同比增长270.5%，扣非净利润为3.5亿元，毛利率为54%，同比下降5.7个百分点。而三季度单季度营业收入为6.6亿元，同比增长6%点69.9%。

发言人1   11:27
规模净利润为1.1元，同比下降17.4%，而扣非净利润为1.1亿元，同比下降了17.4%。而三季度研发投入为1.3亿元，同比增长20% 249.6%，而占营业收入的比例为19.1。而前三季度营业投前三季度研发投入为2.6亿元，同比增长1% 191.5，然后占比为14.5，而同比提高了6.7个百分点。前三季度营业经营活动现金流净额为1.9亿元，同比下降54.7%。

发言人1   12:17
而报告期期末总资产为101.6亿元，比上年年末增长216.5。然后归母净资产为89.1亿元，增长242.112% 22号公司在2026年世界物理AIE语数合作伙伴生态大会上，正式披露正在预言的物理AI机器人自动化V1.0。而资源机器人26号发布安规级重载巨声机器人精灵G2 max面向拆码垛物料转运产业工料场景，采用七自由度力控双臂，然后单臂额定负载是20公斤，双臂额定负载是40公斤，峰值为50公斤，重复定位精度为正-0.5毫米，垂直作业范围为0.1至2.5米，水平覆盖为1.2米。而腰部俯仰关节可调整机身状态，贴白托盘贴墙摆放时，无需预留1.5米绕行空间。

发言人1   13:32
29号在上海举办2026年智智远创新日。而模型方面发布新一代巨生之基座模型go 3 period采用WRAN，也就是世界推理行动模型架构。而公司披露了两组扩展实验，在20类技能的100个任务的测试中，数据规模扩展使得零成本使得零样本的平均成功率由13.4%提升至56.4%。

发言人1   14:07
模型规模的扩展由使其有56.2%提升至73.2%。而后3 period在三个评测榜单的排名均为第一，而榜单成绩来自于同系列的nano版本。为公司自行披露的结果。然后同时也发布了全模态交互模型WITA杠OMNI，覆盖了视觉、听觉、语言、表情和肢体动作。

发言人1   14:44
公司计划2026年底开源购3 period与巨生agent框架的的master公司同时提出物理AI价值度量指标，working计算方式为活跃机器人数量乘以自主工作时长乘以产出效能比。而生态方面披露了合作覆盖了255所高校，511家企业和超过8万名开发者。Figure AI22号figure AI公开了一场时长约为1个小时的全员大会视频。公司创始人兼CEO披露figure 04已完成设计冻结，进入零部件制造和测试，执行器和电池系统在实验室里验证。全球数据采集项目累计收集了3570万条视频，最近一周的数据支出约为810万美元。此外公司还推进初始规模为35亿元的算力合作，计划2027年启用英伟达watch rubin平台，九月发布。

发言人1   16:02
Helix 2.5已在美国30套此前未接触的住宅，完成了三项此前训练过的家务任务，会针对这些住宅进行额外采集数据或重新微调。微调公司近期以最大规模预训练数据和GPU资源训练的新模型。创始人称早期保险为baby AGI，并未为尚未正式上市，预计数周内将推出更大规模的数据的模型。第二部分数据仿真和数据。

发言人1   16:42
中科创达23号公司举办2026年自主智能技术大会议产品发布会，发布滴水AIOX3.0WX自主智能物联网平台，以及子公司小物智能的机器人与聚生智能全栈解决方案，覆盖智能汽车物联网硬件，聚生智能机器人和企业智能化。该发28号披露三季报，前三季度营业收入为69.7亿元，同比增长35.4%。规模净利润为3.4亿元，同比增长46.5%。

发言人1   17:34
扣非3亿元，同比增长50.1%。毛利率为27.3，同比下降10%，同比下降4.4个百分点。而三季度单季营业收入为26.6亿元，同比增长44.1%。

发言人1   17:51
规模净利润为0.9亿元，同比增长27.4%。扣费0.7亿元，同比增长4.7%。公司表述营业收入的增长主要是来源于智能物联网业务的增长。28号公司在投资者互动平台中回复，公司具备仿真轨迹甄姬利空反馈策略回传的能力，也可以应用于制造仓储物流等相关环节，29号也在互动易平台中提到，将帮助客户将底层芯片能力转化为物理AI的产品能力。海天瑞声27号披露投资者关系活动记录表，行业判断公司表述对比大语言模型物理AI目前最大的痛点是数据缺口远大于LLM产业想加速突破必须在数据端实现突破。

发言人1   18:59
客户与项目方面，公司表述客户分为三类，人形机器人企业、科技大厂内部聚成团队以及车企。代表性客户包括资源极佳世纪极佳世界等。2026年春节我后我们将承接资源甄姬瑶超订单服务超100台，本体数据采集工作经过三个月的爬坡实现稳定运行后，快速扩容至数百台，下一阶段目标冲击千台规模。我们和国内头部世界模型企业及家世界已在贞姬瑶超方向展开深度合作，后续计划将拓展至一个第一视角数据，同时探讨模型落地的配套方案。

发言人1   19:56
产能方面，公司表述，目前三类采集数据合计单月有效小时产能已突破1万小时，对应年产能为15到20万小时，单班8小时的有效产出为一口设备3至4小时，优米设备约3小时，甄姬瑶超约2小时，以上设备支持两班倒。公司称甄姬窑烧数据为金标准，当前在有效产出中占比20%，单价为三类中最高。仿真数据整体占比很小，未来主要作为补充易购路线实施相对简单，标品复用潜力最高。

发言人1   20:45
海外方面东南亚基地规模由1300人扩展到1500人，原服务于传统大模型标注，现已同步筹备聚生业务，当地场景覆盖雅加达及周边连锁商超餐厅、高校、医院。而北美与已与当地的两家头部科技大厂就一个数据业务展开需求沟通。31日披露三季报，前三季度营业收入为2.9亿元，同比增长23.9%，规模净利润为0.1元，同比增长150.3%。扣费0.1元，同比增长993.8%。毛利率为49%，同比下降0.7个百分点。三季度单季营业收入为1亿元，同比增长26.7%。

发言人1   21:43
规模净利润为68.7万元，同比增长83.3%索辰科技29号召开董事会，然后30号披露三季报，前三季度营业收入为1.7亿元，同比增长62.9%。规模净利润亏损1亿元，亏损同比扩大25.3%。毛利率为61.5，同比提升19.6个百分点。三季度单季度营业收入为1亿元，同比增长105.5%。

发言人1   22:20
规模净利润亏损为0.2亿元，亏损同比收窄45.3%。前三季度研发费用为1.3亿元，同比增长55.7%。凌云光30号披露三季报，公司表述，公司的整体业务新签订单取得较快增长，且三季度增速进一步加快。数据中心需求拉动光通信代理产品及AI基建视觉检测相关需求，聚生智能数据采集相关收入区初具规模，为后续增长提供支持。

发言人1   23:01
前三季度营业收入为22.7亿元，同比增长6.9%。规模净利润为4.3亿元，同比增长222.9%。扣非1.5亿元，同比增长30.4%。

发言人1   23:17
三季度单季度营业收入为8.2亿元，同比增长8.4%。归母净亏损为2.3亿元，同比下降720%。请关注公众号，思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130 23.4扣非0.2亿元，同比下降32.9%。

发言人1   23:40
第三部分，感知与交互，奥比中光27号有三次公告，第一则是董事会通过使用母公司资本公积弥补累计亏损的议案，然后上需股东会决议。第二条是前三季度计提减值准备费合计1804.6万元。第三条是2022年的限制性股票激励计划与预留授予的第三个归属期归属条件成就11名激励对象可归属7万股，同时作废0.4万股。

发言人1   24:24
三季报数据，前三季度营业收入为7.1亿元，同比下降0.4%。规模净利润为0.7亿元，同比下降31.6%。后妃0.5亿元，毛利率49.1%，同比提高6.3个百分点。

发言人1   24:45
L三季度单季的营业收入为2.7亿元，同比下降1.9%。规模净利润为0.3亿元，同比下降32.6%。前三季度研发费用为1.7亿元。奥普特27号披露三季报，29号披露27号的投关记录表。前三季度营业收入为13.9亿元，同比增长37%。规模净利润为2.3亿元，同比增长26.8%，扣费2.1亿元，同比增长29.4%，三季度单季度营业收入为4.8亿元，同比增长46.2%，规模净利润为0点五六亿元，同比增长66.9%，扣费为0.6亿元，同比增长75.5%。

发言人1   25:41
而关于与岳江科技的合作，公司表述为双方将基于公司机器视觉的全栈技术能力，与岳江科技的一脑多体聚生智能平台共同打造手眼脑一体的聚升工业解决方案，加速自身智能在工业制造场景的规模化应用。双方将融合粤江高精度机器人数据采集平台与公司的视觉数据能力，共同建设工业聚生智能数据集，开展数据采集、标注、清洗，形成数据驱动的技术迭代闭环。汉威科技30号披露三季报，前三季度营业收入为15.8元，同比下降7.1%，规模净利润润为0.9亿元，同比增长1.9%，扣费0.7亿元，同比增长89.9%。

发言人1   26:39
毛利率为36.1，36.1%，同比提高0.5个百分点。三季度单季度营业收入为5.1亿元，同比下降0.2%。归母净利润为0.2亿元，同比下降28.6%。扣非净利润为0.1亿元，同比下降1.43%。

发言人1   27:03
季报未单独披露，机器人相关收入。而颗粒传感器27号公司公告以现金2357.1万元对宁波传改股创业投资基金增资。增资后基金的认购出资额由7000万元增至1亿元，公司认缴出资比例占比为78.6%，基金投资方向为传感器相关产业早期项目。最后是北交所28号披露三季报，29号披露投资者关系记录。

发言人1   27:45
前三季度营业收入为3.4亿元，同比增长74.7%。规模净利润为0.3亿元，同比增长26.2。厚非0.3亿元，同比增长35.5%。

发言人1   27:59
毛利率为43.5%，同比下降7.1个百分点。三季度单季营业收入为1.4亿元，同比增长103.1%。规模净利润为0.2亿元，同比增长148.3%。扣费0.2亿元，同比增长222.3%。

发言人1   28:22
报告期内工业板块的同比增长超过120%，主要得益于机器人工业自动化领域的量产订单落地，以及子公司东莞赛伦特实业有限公司的并表贡献业绩增量。而医疗板块保持稳健增长。好，感谢各位的接入。然后欢迎联系中泰中小盘及北交所团队做进一步交流，会议助理，我们的会议到此结束。

发言人1   29:07
感谢大家参加本次会议，用AI进宝获得优质复盘资料，更多专业AI工具和投研内容，打开进门APP领取会员体验，祝您工作顺利，再见。
