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全文摘要
长江证券研究所针对生猪养殖行业当前状况进行了深入分析，强调会议内容仅限白名单客户知悉。指出行业面临四大焦虑点：猪价旺季表现不佳、钢材价格急剧下降、期货市场走势疲软以及疫情带来的不确定性。特别提到生猪体重偏高、冻品库存对猪价的负面影响，以及养殖企业营收与资产负债率的下降，反映出行业正经历困难时期。预计四季度至明年一季度，行业将继续经历产能出清过程，短期内猪价反弹空间有限，但长期看，随着产能调整和效率提升，市场对明年二季度后猪价持乐观态度。推荐德康农牧、牧原股份等公司作为投资标的，鼓励投资者关注该板块。

章节速览
00:00 长江农业前瞻：猪价走势与行业焦虑
近期猪价旺季不旺，影响产业链信心，期货价格走低，植株价格快速下行，跌破100元/吨，引发市场担忧。疫情散发及冬季来临，对行业产能造成冲击，行业持续出清，预计支撑新一轮猪周期。

03:59 猪价低迷与行业产能出清分析
近期猪价创阶段性新低，受高体重生猪和冻品库存压制，短期内难见反弹。行业面临持续亏损，资产负债率创新高，产能出清可能持续至明年。官方数据显示，能繁母猪产能计划已接近10%，预计未来产能出清幅度将超过15%，远期猪价有望因产能调整而恢复乐观预期。

07:15 猪价走势分析与农业板块投资建议
猪价预计在明年二季度迎来大拐点，当前是股价买入良机，推荐关注成本低性能好的农业标的，如德康农牧、牧原股份等，建议提升仓位。

发言总结
发言人1
他讨论了养猪行业当前面临的多重挑战，包括猪价旺季不旺、钢材价格快速下降作为产能出清的指标、期货价格下跌反映市场悲观情绪，以及疫情对产能的潜在影响。尽管短期内猪价可能持续低位震荡，但随着产能持续出清，预计明年二季度猪价将迎来拐点，预示着更长时间的盈利周期。基于此，他建议投资者关注养猪板块，并推荐德康农牧、牧原股份、温氏股份等企业作为投资标的。

问答回顾
发言人1 问：近期整个猪价走势以及产业焦虑点有哪些？当前猪价对养殖主体的影响如何？
发言人1 答：近期猪价走势呈现旺季不旺、价格下跌的情况，这使得整个产业链对未来半年的价格走势变得悲观。具体焦虑点有四方面：一是猪价旺季的下跌导致产业心态悲观；二是7公斤钢材指数价格快速下行，跌破100块钱一桶，预示着行业产能出清和股价催化剂的作用；三是远期期货价格也在逐步探底，市场对于明年价格弹性持谨慎态度；四是疫情散发对行业产能产生较大冲击。当前猪价对所有养殖主体来说是惨烈的现状，大家都在持续亏损并面临现金流压力。从三季报披露的数据看，养殖企业的生产营收和资产负债率均出现明显下降，行业处于痛苦煎熬的阶段。

发言人1 问：对于未来产能出清及猪价走势的看法是怎样的？
发言人1 答：预计今年四季度至明年3-4月份，行业将持续产能出清，这一轮产能出清幅度可能超过预期，达到或超过15%。考虑到官方口径与卓创、钢联等机构数据接近，以及效率提升和需求下降的因素，预计远期猪价可以更加乐观，但因目前期货合约价格深水较多，短期难以说服市场大幅加仓。不过，从整体趋势看，行业仍在持续去产能，消耗现金流，建议关注明年二季度开始的行业整体猪价大拐点，届时可能会迎来更长盈利周期，并且当前阶段也是布局猪产业的良好时机。

发言人1 问：在当前环境下有哪些公司值得关注？
发言人1 答：推荐关注成本低、性能好的德康农牧、牧原股份、温氏股份、神农集团、利天康和丽华巨星等标的，建议投资者在当前时间节点提升仓位积极关注。

