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全文摘要
在市场风险偏好下行的背景下，长江证券研究所强调了建筑板块中高股息标的的重要性。尽管建筑行业通常不被视为高股息领域，但部分企业如中国建筑、中国铁建展现出较高的股息率，分别达到5.8%和相对高位。此外，地方国企四川路桥及建筑央企中泰国际等，也被指出具有较高的分红潜力。因此，张弛主席建议投资者关注这些高股息的建筑企业，以期在当前市场环境下获取绝对收益。

章节速览
00:00 建筑行业高股息标的推荐
会议强调了在市场风险偏好下行背景下，建筑行业高股息标的的投资价值。尽管建筑行业传统上不被视为高股息板块，但通过深入沟通，发现部分企业具备高股息潜力，且市场关注度较低，股价波动较小，存在挖掘潜力。会上推荐了若干高股息标的供投资者参考。

01:57 建筑央企高股息率的投资价值分析
对话讨论了中国建筑及中国铁建等建筑央企的高股息率优势，指出尽管业绩可能波动，但分红稳定，股息率高达5.8%，港股估值较低，适合长期投资，现金流虽不突出，但分红政策稳健，不受负债影响，适合寻求稳定收益的投资者。

03:30 地方国企高分红潜力股票推荐
对话围绕地方国企的高分红潜力股票展开，重点推荐了滋生桥，因其80亿业绩稳定，预计股息率高达666.5，认为其在股东支持和区位优势下估值水平高。同时提及山东路桥，过去分红率为15%，若提升至60%，股息将显著提高。最后讨论中泰国际，尽管业绩有压力，但市值低，若业绩降幅控制在20%至30%，股息率可达5.5%至6%，建议关注。

05:38 高分红股与建筑板块的投资机会
讨论了高分红股的投资价值，如江河集团、军工企业及中建国际的股息潜力。指出在市场风险偏好低时，高估期险种如港股中的中建国际具有配置价值，其商业模式优秀，未来分红潜力大。建议投资者关注建筑板块中被市场忽略的高估期选手，作为绝对收益的选择。

发言总结
发言人1
他，长江主席张弛，在本次电话会议中，主要向长江证券研究所的白名单客户汇报了对建筑行业的见解。张弛指出，当前市场风险偏好普遍下降，因此他强调了在这样的市场环境下，寻找高股息标的对于投资者的重要性。尽管建筑板块通常不被视为高股息领域，但通过与建筑企业深入沟通，发现部分企业展现出稳定的分红潜力，这为投资者提供了新的视角。

张弛特别推荐了中国建筑、滋生桥、山东路桥、中泰国际及江河等企业作为具有高股息潜力的投资标的，强调即使在市场风险偏好较低的时期，建筑央企和地方国企的股息表现仍值得关注。他还提到，建筑板块内存在多个高估值标的，预示着未来有增长空间。张弛对投资者的支持表示感谢，并承诺将继续提供详细的市场分析和投资建议，以助投资者在复杂市场环境中做出明智决策。

问答回顾
发言人1 问：在本次电话会议中，为什么长江证券研究所会选择推荐建筑行业的高股息标的？建筑行业通常被认为不是高股息板块，为什么长江证券认为其中存在被忽略的高股息机会？
发言人1 答：由于最近市场风险偏好下行，我们想重点推荐建筑板块中的一些高股息标的，因为这部分资产在市场中并未得到充分关注，但实际具有较高的股息潜力。尽管很多人认为建筑行业回款差、分红不具可持续性，但实际上与我们沟通过的许多建筑企业故事被市场忽视了。此外，建筑板块股价整体处于低位，而部分企业的高股息特征并未被市场充分挖掘。

发言人1 问：能否首先介绍一个具有高股息潜力的建筑行业标的？在建筑板块中，有哪些高股息标的值得市场重视？
发言人1 答：首先推荐的是中国建筑，其特点在于尽管业绩有波动，但每股分红对应的26年股息率已达到5.8%，并且公司多年稳定在美国23000分红水平。同时，中国铁建等其他央企也具备较高的股息水平。在建筑板块里确实存在很多被市场忽略的高股息标的，在市场风险偏好偏弱的情况下，这些资产可以作为一个绝对收益的选择。

发言人1 问：对于现金流较好的建筑企业，它们的股息情况如何？是否有其他具备高分红潜力的建筑企业？
发言人1 答：建筑央企的现金流可能并非一直优秀，但分红从未减少。这是因为即便负债较多，仍能维持一定的股息水平，因此无需担心建筑央企的股息发放问题。中泰国际也是一个值得关注的建筑央企，尽管业绩有压力，但市值较低，若业绩降幅在一定范围内，当前仍有较高的股息率，约为5.5%至6%。

发言人1 问：江河集团作为建筑企业，其股息表现如何？对于港股中的高股息建筑企业有哪些推荐？
发言人1 答：江河集团预计今年股息可达6元左右，增速较高，且保底分红也有较好水平，若业绩增长，股息也会相应提高。中建国际是其中的一个重点推荐，尽管今年业绩小幅下降，但由于分红率提升，预计港股的估值在7到7.5左右，且公司商业模式良好，未来有较大增长空间。

发言人1 问：地方国企中有哪些具备高分红潜力的标的？
发言人1 答：重点推荐山东路桥，其业绩相对稳定，按80%分红比例计算，股息率高达666.5%，尽管近期三季报业绩略弱，但在股东支持和区位优势下，仍具备较强估值水平。

