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发言人1   00:00
本次会议。本次电话会议仅服务于长江证券研究所白名单客户。未经长江证券事先书面许可，任何机构或个人不得以任何形式去对外公布、复制、刊载、转载、转发、引用本次会议相关内容，否则，由此造成的一切后果及法律责任由该机构或个人承担，长江证券保留追究其法律责任的权利。

发言人1   00:31
各位投资者早上好，欢迎参加本次的交流，我是长江主席张弛。今天主要是为各位领导来汇报一下我们近期对建筑行业的大致的观点。我们看到最近市场的风险偏好还是有所下行的。所以因此的话我们想再重点推荐一下我们建筑板块里的一些高股息的标的。那么这高股息的标的就可以为大家带来一些更多的参考。

发言人1   01:00
因为我们市场大家知道了可能很多人觉得建筑并不是一个典型的高股息的一个板块。事实上因为我可能第一反应是建筑商业完差，整个的回款差，所以并没有长期可持续的分红。但是我们也跟建筑企业都做过这次的沟通。其实会看到这建筑企业还是很多企业，它的故事被忽略了。

发言人1   01:24
一方面从股价来看的话，医疗板块其实是一个低持仓低筹码这样的板块。另一方面，从整体的这个波动来看的话，建筑板块就一直也是处在低位。所以基本的话，如果建筑板块有一些真的被大家所发现的高股息行业，如果被市场所忽略了，那我认为其实还是有很多的这个潜力可以挖掘的那因此的话我这边选择了一些比较具备高呼吸的这个潜力，或者当前时间客户呼吸比较多的这个标的来来供大家参考。

发言人1   01:58
首先第一个，就是从这个建筑周期来看，我们我认为可以优先推荐这个大数据。中国建筑。说中国建筑它的特点在于什么呢？在于可能业绩会有波动，但是按照每股的分红来看的话，这个对应的26年的股息率，已经到了5.8了。因为公司多年来是稳定在美国23000分红的，所以说在这种情况下，你的股市已经到了5.8。同时的话，其他的央企，可能中国铁建股息会稍微高一点，大概有接近4.5到5左右的股息水平。

发言人1   02:30
在这个金融周期中，港股估值显著高，也因为主要因为港股的估值是A股的港股的这个估值A股一半，因为港股确实近两年增加比较多。这里边的话像中国铁建，它的港股估计到了7.7到87.5到8左右，是一个股息非常高的一配置。因此话我们认为首先监督要求是可以挖掘ECP或高股息群众用的。

发言人1   02:54
当然会有人认为说，那我这边他的现金流不好，那怎么办呢？我们可以说一句比较通俗的话，你建民营企业这个现金流我可能从来没有真正优秀过。但是这个分红从来没少过。主要原因还是在于，因为对于建筑企业来说，其实你的这个有负债每年很多。就哪怕通过这些用户都能维持一定的这个股息水平。所以说这是从这一点来说的话，我觉得建筑央企的股息并不需要担心。他们每年的这个分红处于要求是责任也好，还出于公司自身需要也好，都不会少的。所以这是我们传统央企。

发言人1   03:31
第二类，就是我们的地方国企。地方国企的话，我们要重点推荐的滋生桥。因为从这个公司的这个经营情况来看的话，其实今年对应的这个80亿的业绩，应该对它是业绩相对来说比较稳的。按照80%通过率的话，会对应的这个股息率达到这个666.5，股息率已经非常高了。其实在这样的背景下，我们认为其实这个资产股权还是具备一个很大的分红的能力的。当然近期，尤其是公司整体的这个三季报业绩，相对来说弱了一点，可能让市场觉得是不是有些担心。但是我们的这样担心可能也是多余的，因为公司整体在股东的支持下，在四川省这么好的这个区位下，其实还是具备很强的一个估值水平的。所以我觉得40栋桥是可以做地方国企的这一个首推。

发言人1   04:18
此外的话，有一个具备这个高分红潜力的标的是那么强。你山东路桥它的分红率我过去一直停留在15%左右。但是后续如果一旦从15提高到百分之二十三十甚至50，那么后面在山东银行的股息就会体现的非常明显。因此的话，我们认为杉木桥可以作为一个股息财经票。因为此前它的这个分红率是15。但是后续的话如果提到了60，那它的股息62，那这个估值还相差是相当近的的。就因此的话，我们认为山东路桥可以作为一个地方国企里的高峰期的一个潜在品种。

发言人1   04:58
此外，第三个方向，就是这个函数。珠海的话，一方面我们觉得这个中泰国际作为建筑央企，可以做一个重点的关注。因为毕竟上这个中泰国际虽然业绩有压力，但是考虑到你的市值跌到很低的位置。所以说一旦你的这个业绩这个降幅如果只有20%到30%，那么这个如果有20以内，那么对于当前时间的话就有6%的股息了。那么对于现在的业绩有30，至少公司可能还是有一个可以说我就接近5.5%到6%的一个股息，我觉得也是能看的。因此的话，我们认为中泰国际也是可以做一个关注的。

发言人1   05:39
另外的话，在这个明显和这个里面的高峰期更更明显一点，有江河。江河按照今年11个亿，按照10%的分红率的话，我们认为整体的这个增速，整体的股息可以达到6左右，这个水平是非常高的。那么同时的话，如果按照本身的最低保底的分红来说的话，也是有一个很好的补水平。那么对于军工来说的话，军工一年70%分红率，如果今年业绩一旦请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130。

发言人1   06:16
做到一个六个亿以上。也就是说如果一旦能实现增长的话，那提供的股息其实也能实现一个比较好的水平。所以基于此的话，我们认为还有很多的高估值的标的，优秀的高估期险种可以做配置的。所以现在在在这个媒体，今后就回到我们这个港股两期里，我觉得可以去重点都是票叫中建国际。其实按照今年的这个业绩小幅下降，但是分红率有小幅提升的话，预计今年国内对于港股的估值大概在7到7.5左右，那是非常高的。而且中间国际的商业模式也比较好，未来的MIC，包括这个公司的运营业务的发展，我能带来很大的分红潜力。所以我觉得这个还是会对未来带来很大的一个增长空间的。

发言人1   07:05
所以综上，我们认为在建筑板块里还是有很多的高估期选手被市场所忽略的。要经过梳理的，我们看到还是有很多标的可以得到重视的，尤其在市场风险偏好偏弱的情况下。这些条件我觉得可以作为一个法律的选择，以绝对收益的选择。

发言人1   07:22
对，以上就是我们今天汇报全部内容。再次感谢位投资者的时间。后续我们会继续的为各位投资者来带来持续的汇报。我日常进入手机，张弛在明天的七点半再见。
