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摘要

标题
 核心观点：9月上市21家新股，单月上市数量维持年内高位，共募资257.67亿元；首日平均涨幅为259.01%，依旧

保持高水平，个股涨幅差距有所拉大。
 本周（10月12日-10月17日）沪深北交所中，共有羲禾科技（科创板）、季丰电子（创业板）两家新股过会；共有

朗高科技（创业板）、鑫巨宏（北交所）两家新股成功注册。截至10月17日，沪深北交所共有通则康威（创业板

）、远大健科（北交所）、文峰光电（北交所）等新股处于已申购待上市阶段；共有皇冠新材（主板）、天元重
工（北交所）两家新股已定价，将分别于10月19日、10月20日申购。

 近期新股概览：

• 皇冠新材：覆盖多领域的功能性胶粘材料领军企业

• 粤芯半导体：国内稀缺的12英寸模拟特色工艺晶圆代工平台

• 通则康威：宽带连接终端设备提供商

 风险提示： IPO进度不及预期的风险、市场波动风险、市场流动性风险、宏观风险
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一、新股市场表现
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1.1 上市与募资情况

资料来源：Wind，中信建投

2024年以来单周IPO数量及募集资金

 2026年8月上市17家新股，同比去年增加9家。9月上市21家新股，同比去年增加10家，单月上市数量年内最高。
10月截止17日上市粤芯半导体（创业板）、联亚药业（创业板）、宇特光电（北交所）、莫森泰克（北交所）
、南方乳业（北交所）等五家新股。

 2026年8月上市17家新股共募资219.85亿元；9月上市21家新股共募资257.67亿元，其中粤芯半导体（募资61.57亿
元）、燧原科技（募资61.19亿元）、力勤资源（募资36.70亿元）募资较多。10月截止目前上市五家新股共募资
81.31亿元。

 分行业来看，2026年以来上市最多行业为电子（21家）和机械设备（20家），其次是汽车16家，基础化工、电
力设备各13家。募资最多行业为电子（1142.28亿元），其次是公用事业（245.00亿元）、机械设备（237.76亿元
）、汽车（130.32亿元）、电力设备（104.00亿元）。

资料来源：Wind，中信建投

2026年以来各行业IPO募资情况
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1.2 新股首日表现

资料来源：Wind，中信建投

当周上市新股首日涨跌幅均值

 8月上市17家新股的首日平均涨幅为254.00%，维持较高水平；本周上市4只新股，其中创业板新股联亚药业上市首
日上涨401.71%。

 9月上市21家新股首日平均涨幅为259.01%，依旧保持高水平，但涨幅差距有所拉大。北交所的世纪数码首日大涨
742.37%，创业板的中塑股份（+683.29%）、鸿富诚（+653.16%）涨幅居前，主板的沈鼓集团（+373.80%）表现
亮眼，信诺维（+45.58%）、杰锋动力（+34.36%）、天博智能（+33.25%）涨幅相对较低。

 10月截止目前上市五家新股首日平均涨幅为244.05%，宇特光电、联亚药业首日分别上涨449.45%、401.71%。

资料来源：Wind，中信建投

上市新股首日涨跌幅
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1.3 打新收益测算

资料来源：Wind，中信建投

9月以来A股上市新股首日表现

 根据我们测算，以2亿元规模账户为例，假设打新风控比例为90%，根据上市新股公告的A类、B类投资者中签率情
况、网下顶格申购股份数、锁定比率等数据，若全部顶格申购且中签，2026年上半年整体A、B类账户全市场（询
价发行）打新回报分别为1.6745%、1.5285%，较去年同期（分别为1.3812%、1.2306%）继续提升，主因首日涨幅
维持高位，IPO数量同比有所增加。

 8月上市17家新股，测算A、B类账户全市场（询价发行）打新回报分别为0.5253%、0.4476%。9月上市21家新股，
测算A、B类账户全市场（询价发行）打新回报分别为0.3820%、0.2710%。今年初累计至今A、B类账户全市场（
询价发行）打新回报分别为3.1367%、2.6165%。

资料来源：Wind，中信建投

单月打新收益率测算

公司名称 上市日期 上市板块 发行价格
上市首日表现 最优单户收益率

开盘价 收盘价 首日涨跌幅 A类投资者 B类投资者
贝特利 2026-09-01 创业板 12.10 35.90 35.90 196.69% 0.0262% 0.0196%

马矿股份 2026-09-01 主板 6.65 26.00 26.00 290.98% 0.0185% 0.0185%
格林生物 2026-09-02 创业板 26.33 53.82 53.82 104.41% 0.0172% 0.0143%
金钛股份 2026-09-03 北证 9.72 30.00 24.23 149.28% 0.0000% 0.0000%
华汇智能 2026-09-04 北证 17.71 35.00 37.50 111.74% 0.0000% 0.0000%
天博智能 2026-09-07 主板 62.65 83.48 83.48 33.25% 0.0019% 0.0018%
杰锋动力 2026-09-07 北证 30.70 45.00 41.25 34.36% 0.0000% 0.0000%
百迈科 2026-09-09 北证 17.10 32.86 26.88 57.19% 0.0000% 0.0000%

电科思仪 2026-09-10 创业板 16.00 54.00 54.00 237.50% 0.0301% 0.0300%
燧原科技-

U
2026-09-11 科创板 142.18 397.00 397.00 179.22% 0.0605% 0.0065%

信诺维 2026-09-16 科创板 27.60 40.18 40.18 45.58% 0.0075% 0.0071%
腾信精密 2026-09-16 北证 35.78 62.00 64.30 79.71% 0.0000% 0.0000%
沈鼓集团 2026-09-17 主板 4.39 20.80 20.80 373.80% 0.0233% 0.0211%
中塑股份 2026-09-22 创业板 55.28 433.00 433.00 683.29% 0.0934% 0.0653%
世纪数码 2026-09-22 北证 15.67 60.90 132.00 742.37% 0.0000% 0.0000%
凯达重工 2026-09-23 北证 4.26 29.00 29.00 580.75% 0.0000% 0.0000%
百瑞吉 2026-09-24 北证 16.77 75.00 72.35 331.43% 0.0000% 0.0000%
鸿富诚 2026-09-29 创业板 76.86 578.88 578.88 653.16% 0.0844% 0.0693%

安达股份 2026-09-29 北证 7.55 21.00 26.16 246.49% 0.0000% 0.0000%
力勤资源 2026-09-30 主板 21.23 65.09 65.09 206.59% 0.0189% 0.0174%
宇特光电 2026-10-09 北证 13.75 81.10 75.55 449.45% 0.0000% 0.0000%
C粤芯-U 2026-10-13 创业板 12.01 38.80 38.80 223.06% 0.0636% 0.0078%

C联亚 2026-10-15 创业板 7.00 35.12 35.12 401.71% 0.0732% 0.0612%
莫森泰克 2026-10-15 北证 17.37 29.68 32.53 87.28% 0.0000% 0.0000%
南方乳业 2026-10-16 北证 14.21 29.00 22.56 58.76% 0.0000% 0.0000%

月份

最优单户收益率

策略:高价全中
(科创+创业+主板)

策略:高价全中
(科创板)

策略:高价全中
(创业板)

策略:高价全中
(主板)

A类投资者 B类投资者 A类投资者 B类投资者 A类投资者 B类投资者 A类投资者 B类投资者

2026年1月 0.0891% 0.0871% 0.0630% 0.0628% 0.0000% 0.0000% 0.0261% 0.0243%

2026年2月 0.2144% 0.1860% 0.2036% 0.1784% 0.0000% 0.0000% 0.0108% 0.0077%

2026年3月 0.0953% 0.0630% 0.0445% 0.0185% 0.0322% 0.0305% 0.0186% 0.0139%

2026年4月 0.5110% 0.4792% 0.2751% 0.2726% 0.2011% 0.1746% 0.0348% 0.0321%

2026年5月 0.4598% 0.4124% 0.2393% 0.2174% 0.0912% 0.0796% 0.1293% 0.1154%

2026年6月 0.3049% 0.3008% 0.1937% 0.1934% 0.0836% 0.0812% 0.0276% 0.0263%

2026年7月 0.4183% 0.3003% 0.2745% 0.1735% 0.1230% 0.1062% 0.0207% 0.0206%

2026年8月 0.5253% 0.4476% 0.3283% 0.2700% 0.1704% 0.1554% 0.0266% 0.0222%

2026年9月 0.3820% 0.2710% 0.0680% 0.0136% 0.2513% 0.1986% 0.0626% 0.0588%

2026年10月 0.1367% 0.0690% 0.0000% 0.0000% 0.1367% 0.0690% 0.0000% 0.0000%

2025年累计 3.4206% 2.5099% 1.4904% 0.7802% 1.2242% 1.0949% 0.7061% 0.6349%

2026年累计
至今

3.1367% 2.6165% 1.6900% 1.4002% 1.0896% 0.8950% 0.3572% 0.3213%
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1.4 近期三家未盈利新股网下三档限售及发行情况

粤芯半导体（创业板） 燧原科技（科创板） 国仪公司（科创板）

档位一 限售期9个月，限售比例60% 限售期9个月，限售比例70% 限售期6个月，限售比例30%

档位二 限售期6个月，限售比例40% 限售期6个月，限售比例40% 限售期6个月，限售比例10%

档位三 限售期6个月，限售比例20% 限售期6个月，限售比例20% —（本次仅设置两档）

配售比
例

A类投资者自主选择，B类仅可档位三
中签率RA1≥2.25*RA2≥9*RA3≥9*RB

A类投资者自主选择，B类仅可档位三
中签率RA1≥2.25*RA2≥9*RA3≥9*RB

A类投资者自主选择，B类仅可档位二
中签率RA1≥9*RA2≥9*RB

整体限
售比例
要求

发行规模61.57亿元，适用“10亿元以上、
不足100亿元”档，网下发行整体限售比例
不低于40%（实际58.15%）

发行规模61.19亿元，适用“10亿元以上、
不足100亿元”档，网下发行整体限售比例
不低于40%

发行规模8.49亿元，适用“不足10亿元”档，
网下发行整体限售比例不低于10%（实际
26.64%）

实际发
行情况

A类投资者申购量占网下80.32%，获配量占
网下发行数量的97.10%；回拨后网上中签
率0.0424%，网下最终发行15379.5万股

• 网下有效申购倍数2642.99倍；回拨后网
上中签率0.0246%，网下最终发行2409.96
万股

• 有效报价投资者319家；回拨后网上中签
率0.0266%，网下最终发行2240.55万股
（限售部分596.90万股）

资料来源：Wind，中信建投
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二、已询价/定价待上市&待申购新股情况

下载日志已记录，仅供内部参考

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


2.1 已询价/定价待上市新股汇总

资料来源：Wind，中信建投

沪深北交所已询价/定价待上市新股（单位：亿元）

 截至10月17日，沪深北交所共有通则康威（创业板）、远大健科（北交所）、文峰光电（北交所）、皇冠新材（
主板）、天元重工（北交所）等五家新股处于已定价待上市/待申购阶段。

 通则康威询价发行，发行价26.88元/股，10月9日申购完毕；远大健科定价发行，发行价20.30元/股，10月14日申购
缴款结束；文峰光电定价发行，发行价11.45元/股，10月12日申购；皇冠新材询价发行，发行价16.98元/股，10月
19日申购；天元重工定价发行，发行价4.48元/股，10月20日申购。

代码 公司简称 主营产品
发行价格
（元/股）

营业收入
（2024）

归母净利润
（2024）

301718.SZ 通则康威 CPE、便携式、工业级宽带连接终端设备等 26.88 11.54 0.89

920285.BJ 远大健科 冰箱滤水器、家用净水滤芯等 20.30 5.56 0.68

920296.BJ 文峰光电 光电组件、特种线缆 11.45 1.67 0.55

001381.SZ 皇冠新材 电子级胶粘材料、工业级胶粘材料、功能性薄膜材料 16.98 31.59 3.02

920306.BJ 天元重工 桥梁受力部件产品、桥梁钢结构产品 4.48 2.30 0.30
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三、已定价待申购新股情况
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3.1 已定价待申购新股汇总

资料来源：Wind，中信建投

沪深北交所已定价待申购新股（单位：亿元）

 截至10月17日，沪深北交所无处于待询价阶段的新股；共有皇冠新材（主板）、天元重工（北交所）两家新股完成
定价，将分别于10月19日、10月20日启动申购。

代码 公司简称 主营产品
发行价格
（元/股）

申购日期 营业收入
（2024）

001381.SZ 皇冠新材 电子级胶粘材料、工业级胶粘材料、功能性薄膜材料 16.98 10月19日 31.59

920306.BJ 天元重工 桥梁受力部件产品、桥梁钢结构产品 4.48 10月20日 2.30
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四、完成注册待发行新股
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4. 完成注册待发行新股

资料来源：Wind，中信建投

本周完成注册新股（单位：亿元）

 本周沪深北交所各板块中，共有朗高科技（创业板）、鑫巨宏（北交所）两家新股成功注册。

代码 公司简称 主营产品
营业收入
（2024）

归母净利润
（2024） 所属WIND二级行业

A26007.SZ 朗高科技 高性能永磁同步电机 7.68 0.89 电气设备

874859.BJ 鑫巨宏 精密光器件及车载光学产品等 11.09 2.73 硬件设备
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4. 完成注册待发行新股汇总

资料来源：Wind，中信建投

沪深北交所已完成注册待发行新股汇总（单位：亿元）

 截至10月17日，沪深北交所各板块共有10家新股处于完成注册待发行状态，其中含创业板标的2家、北交所标的8
家，主板及科创板暂无待发行标的。

代码 公司简称
上市
板块 主营业务

营业收入
（2025）

归母净利润
（2025） 所属行业 注册时间 第一大业务

第一大业务
营业收入

第一大业务
毛利率（%）

A26007.SZ 朗高科技 创业板 高性能永磁同步电机的研发、生产和销售 14.47 1.31 电气设备 2026-10-16 外购天然铀产品销售 72.23 8.8%

A23273.SZ 优邦科技 创业板 电子装联材料及配套自动化设备 11.36 1.08 化工 2026-09-03 全钢巨胎销售 16.60 54.9%

874859.BJ 鑫巨宏 北证 精密光器件及车载光学产品等 11.09 2.73 硬件设备 2026-10-16 行星架 4.44 未披露

874347.BJ 泓毅股份 北证 汽车内外饰模具及检具、零部件 16.83 1.36 汽车与零配件 2026-10-12 修复类 3.59 51.6%

874249.BJ 邦泽创科 北证 过胶机、碎纸机、手持搅拌机等电器产品 9.37 0.91 企业服务 2026-09-20 自产-SOC 2.32 未披露

874236.BJ 华晟智能 北证 智能仓储物流系统、智能产线物流系统 5.10 0.51 机械 2026-09-18 抗体开发业务 3.18 92.8%

874865.BJ 森峰激光 北证 激光切割设备、激光焊接设备等 8.19 0.73 机械 2026-09-10 电池液冷板 11.79 14.3%

874569.BJ 菊乐股份 北证 含乳饮料和植物蛋白饮料、发酵乳等 9.24 1.81 食品饮料 2026-09-10 抗溢胶特种膜 3.35 36.7%

874070.BJ 天广实 北证 抗体药物研发与产业化 0.86 -0.73 医药生物 2026-09-04 企业运营管理系统 14.82 28.1%

874392.BJ 祺龙海洋 北证 海洋钻井隔水导管 0.84 0.15 石油石化 2026-03-20 精密件 7.97 22.8%
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五、过会新股

下载日志已记录，仅供内部参考

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


5. 过会新股

资料来源：Wind，中信建投

本周过会新股（单位：亿元）

 本周沪深北交所各板块中，共有羲禾科技（科创板）、季丰电子（创业板）两家新股过会。

代码 公司简称 主营产品
营业收入
（2025）

归母净利润
（2025） 所属WIND二级行业

A26095.SH 羲禾科技 高性能硅光集成芯片 4.61 1.76 半导体

A26035.SZ 季丰电子 第三方实验室检测分析服务、检测硬件产品等 6.69 0.91 企业服务
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六、重点新股
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 公司专注于功能性复合材料研发、生产和销售，主要产品包括工业级胶粘材料、电子级胶粘材料及功能性薄膜
材料，逐渐发展成为覆盖多领域的功能性胶粘材料领军企业。产品广泛应用于轻工业、家用电器、汽车制造、
新能源电池、消费电子、智能物联网及半导体等领域，在中山、江门、太仓、湖州及越南设有五大生产基地，
产品销往全球30多个国家和地区。截至2026年7月17日，麦惠权、麦惠霞姐弟合计控制公司87.17%的股份，为共
同实际控制人。

 公司已实现部分国际龙头主导材料领域的产品导入和规模化应用，产品进入OPPO、vivo、华为、苹果、谷歌、

亚马逊、比亚迪、特斯拉、宁德时代、国轩高科、中创新航、格力、格兰仕及得力等国内外知名品牌供应链，
累计取得经终端认证的物料号超600种。公司已构建覆盖丙烯酸类、聚氨酯类、有机硅类、橡胶类、环氧类等五
大涂层体系的研发平台，自主研发超400种涂层基础配方，参与起草制定12项国家标准和4项行业标准，截至
2025年12月末共获66项境内授权发明专利和2项境外授权发明专利。

6.1 皇冠新材：覆盖多领域的功能性胶粘材料领军企业

资料来源：公司招股意向书，中信建投

公司股权结构 公司主要产品
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 行业空间：复合材料及胶粘制品行业规模持续增长。2023年全球复合材料市场规模为911亿美元，2019-2023年年
均复合增长率为7.16%；2023年中国复合材料市场规模达2,327亿元，同比增长10.30%。根据中国胶粘剂和胶粘
带工业协会统计数据，2020-2024年我国胶粘带市场销售额从500.8亿元持续增长至726.0亿元，复合增长率达
9.73%；根据头豹研究院预测，2025-2029年我国胶粘带市场规模将以8.2%的年复合增长率继续增长。消费电子

、新能源汽车及动力电池等产业链持续向中国及周边地区集聚，面向中高端领域的功能性胶粘材料行业迎来需求
增长和国产化发展机遇。

 竞争格局：全球功能性复合材料市场过去长期由3M、日东电工、德莎等跨国企业主导，其胶粘带相关业务收入
约在20亿美元体量，占据了消费电子、汽车、半导体等功能性复合材料中高端市场的主要份额。国内市场较为分
散，多数厂商规模小、产品种类单一且中低端产品占比高。国内少数起步较早且已实现大规模生产的厂商，如皇
冠新材、斯迪克、晶华新材、永冠新材等，已逐步具备与国际龙头企业竞争的能力，行业竞争由价格竞争向技术
和品牌竞争转变。

3.1 皇冠新材：覆盖多领域的功能性胶粘材料领军企业

中国胶粘带市场规模及预测

资料来源：公司招股意向书，中信建投

公司主要竞争对手情况
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 2022-2025年，公司分别实现营业收入25.67、28.95、31.59、34.08亿元，期间CAGR为9.9%；同期归母净利润2.06
、2.78、3.02、3.09亿元，期间CAGR为14.6%。

 2022-2025年，公司的综合毛利率分别为20.02%、21.70%、22.55%、23.38%；净利率分别为8.01%、9.59%、9.57%
、9.07%。2023-2025年期间费用率分别为10.22%、11.11%、12.82%，规模扩张背景下前置费用投入有所增加，
2025年公司产能利用率达90.91%。

3.1 皇冠新材：覆盖多领域的功能性胶粘材料领军企业

公司营业收入情况（亿元）

2023年度 2024年度 2025年度

产品名称 收入（亿元） 占比（%） 产品名称 收入（亿元） 占比（%） 产品名称 收入（亿元） 占比（%）

工业级胶粘材料 19.05 66.83 工业级胶粘材料 20.54 66.37 工业级胶粘材料 21.99 65.69

电子级胶粘材料 5.94 20.82 电子级胶粘材料 6.79 21.95 电子级胶粘材料 7.41 22.12

功能性薄膜材料 3.52 12.35 功能性薄膜材料 3.62 11.69 功能性薄膜材料 4.08 12.18

公司归母净利润情况（亿元） 公司毛利率及净利率

资料来源：Wind，公司招股意向书，中信建投
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 发行情况分析：
• 公司发行前总股本为4.13亿股，本次IPO发行5630.48万股，发行后总股本约4.69亿股，本次发行股份占发行后总

股本的比例为12.01%。
• 公司2025年EPS为0.75元/股，按发行后股本摊薄EPS为0.66元/股，发行价16.98元/股，对应2025年扣除非经常性损

益前后孰低的归母净利润摊薄后静态市盈率为25.87倍，申购日期为10月19日。
• 可比公司包括斯迪克、永冠新材、晶华新材。

3.1 皇冠新材：覆盖多领域的功能性胶粘材料领军企业

代码 名称
总市值

（亿元）
收入（亿元） 归母净利润（亿元） PE

23A 24A 25A 23A 24A 25A 23A 24A 25A

300806.SZ 斯迪克 240.88 19.69 26.91 30.16 0.56 0.55 0.60 430.1 438.0 401.5

603681.SH 永冠新材 39.96 54.57 62.05 66.91 0.83 1.63 1.24 48.1 24.5 32.2

603683.SH 晶华新材 38.70 15.59 18.85 21.70 0.57 0.67 0.89 67.9 57.8 43.5

 募投情况分析：
• 公司本次募集资金拟投向三大生产基地及研发中心，拟使用募集资金总额约9.2亿元，项目达产后拟新增产能累计

约3778.5万平方米，系公司在电子、半导体用复合材料及光学膜等高端材料领域的进一步延伸。
序号 项目 投资总额（亿元） 募集资金投入金额（亿元）

1 江苏皇冠半导体用功能性复合材料等产品扩产项目 2.00 1.20

2 广东皇冠功能性复合材料扩产项目 2.16 1.95

3 浙江皇冠光学膜产业化项目 2.28 2.28

4 研发中心建设项目 2.89 2.86

5 补充流动资金 1.00 1.00

合计 10.32 9.29

资料来源：Wind，中信建投

资料来源：Wind，公司招股意向书，中信建投
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风险提示

标题
 IPO进度不及预期的风险：随着全面注册制的落地，我国资本市场成熟度进一步提升，IPO发行数量有望增加。

但公司首次公开发行需满足制度对收入、盈利能力等财务数据和对经营能力的一系列要求，如果公司未来不能满
足相关要求，则可能会导致IPO发行进度不及预期。

 市场波动风险：在当前制度下，新股的定价需由二级市场投资者询价来完成，如果股票市场波动对投资者情绪及
预期造成影响，则可能会影响新股定价及市场表现。

 市场流动性风险：新股市场表现与市场流动性存在一定相关性，如果市场流动性出现大幅变化，则可能导致新股
市场表现不及投资者预期。

 宏观风险：资本市场与宏观经济息息相关，以当前A股市场为例，地缘冲突加剧、海外市场衰退等都是影响资产

定价的宏观因素；如果地缘冲突进一步激化和扩大化，可能导致全球金融市场出现大幅波动，甚至出现系统性风
险，同样会影响新股发行。
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