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证券研究报告·中小公司动态 

一周策略回顾与展望 2026-10-25 
单击此处输入文字。 

 

核心观点 

重点关注：青达环保  

青达环保：7 月 31 日，公司向实控人定增申请拿到批文，定增正式进

入发行阶段，若定增实施完成，实控人持股比例将增加，彰显对公司

未来发展的信心。公司在手订单充足，25 年 10 月公司中标越南约 1.8

亿元订单，预计今年底前发货，在 25 年由于单个渔光互补项目收入

确认导致业绩大幅增长的基础上，26 年业绩增长仍然值得期待，当前

估值较低，建议重点关注！ 

本周我们中小盘的组合是青达环保、中重科技、东来技术、华翔股份 

 

 

摘要 

本周创业板指下跌 3.18%、上证综指下跌 0.69%、中小盘指上涨 0.34%。 

（1）上周 2 家公司发布并购重组计划，分别为新亚制程、三峡新材。 

（2）上周 7 家公司发布项目型增发预案，分别为西测测试、新亚制

程、国机重装、杉杉股份、津膜科技、万朗磁塑、国发股份。 

（3）上周有 4 家公司发布股权激励预案，为星光股份、大族数控、

金麒麟、恒玄科技。 

（4）上周 2 家公司公布员工持股计划，分别为松发股份、众和科技。 

（5）上周 2 家公司发生实际控制人变更，分别为挖金客、赤峰黄金。 

（6）上周无公司发生重大资产重组终止。 

风险提示：地缘及宏观政策环境变化。近年来，中东地缘局势趋于紧

张，美伊冲突持续低位拉锯、霍尔木兹海峡通航时断时续，推升国际

原油价格与全球通胀预期，扰动全球大类资产定价及资本市场走势；

美联储受通胀约束降息节奏存在不确定性，美债利率易上难下，若宽

松政策落地不及预期，将持续收紧全球流动性、压制风险资产表现，

同时美元汇率震荡波动，也会对国内权益及债券市场形成外部扰动。 

 

 

 

秦基栗  

qinjili@csc.com.cn 

021-68821600 

SAC 编号:S1440518100011 

SFC 编号:BUP781 

邓皓烛  

denghaozhu@csc.com.cn 

SAC 编号:S1440522120001 

 

林赫涵  

linhehan@csc.com.cn 

010-56135286 

SAC 编号:S1440524070005 

 

孟龙飞  

menglongfei@csc.com.cn 

010-56135002 

SAC 编号:S1440525070005 

 

发布日期： 2026 年 10 月 27 日 

 

中小综指、上证指数走势图 

 
 

创业板指、深证成指走势图 
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一周回顾 

本周创业板指下跌 3.18%、上证综指下跌 0.69%、中小盘指上涨 0.34%。 

本周中小盘的组合是青达环保、中重科技、东来技术、华翔股份。 

表 1：上周组合收益一览  

代码  公司简称 总市值(亿元) 所属行业 本月涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%） 

688501.SH 青达环保 23.30  环保设备 -10.07  -2.55  

603135.SH 中重科技 51.37  专用设备 -4.43  4.38  

688129.SH 东来技术 24.93  化学制品 -8.49  -0.91  

603112.SH 华翔股份 81.32  金属制品 -9.00  1.69  

组合平均（等权） -8.00  0.65  

399006.SZ 创业板指 3,354.97   -11.57  -3.18 

000001.SH 上证综指 3,951.51   -3.28  -0.69 

399401.SZ 中小盘 4,970.30   -8.57  0.34  

000300.SH 沪深 300 4,572.60   -4.29  -1.57  

资料来源：wind，中信建投    

策略选股一览 

并购重组计划 

上周 2 家公司发布并购重组计划，分别为新亚制程、三峡新材。 

表 2：并购重组计划一览  

公司代码 公司简称 
总首次披露

预案日 
发行价格（元/股） 现价（元/股） 总股本（万股） 

002388.SZ 新亚制程 2026-10-22 
2.5 7.37  50653.42  

600293.SH 三峡新材 2026-10-20 
5.87 4.91  116014.50  

资料来源：wind，中信建投 

项目型增发预案 

上周 7 家公司发布项目型增发预案，分别为西测测试、新亚制程、国机重装、杉杉股份、津膜科技、万朗磁塑、

国发股份。 

表 3：项目型增发预案一览 

首次披露预

案日  
公司代码 公司简称 

总市值

（亿元） 

发行股份

（万股） 

预计募

集资金

（亿元） 

定价基

准日  

锁定期

（月） 
项目明细 
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2026-10-24 301306.SZ 西测测试 64.57 2,532.00 11.93 - 6 

本次向特定对象发行募集资金总

额不超过 119,267.30 万元，全部

投向商业航天质量保障服务平台

项目、民用航空与无人装备测试

平台项目、华北区域检测能力提

升项目、数智化检验检测平台建

设项目及补充流动资金。 

2026-10-22 601399.SH 国机重装 224.34 216,406.68 4.44 - 18 

本次向特定对象发行募集资金总

额不超过 44,385.00 万元，扣除

发行费用后的净额全部用于补充

流动资金。 

2026-10-22 600884.SH 杉杉股份 238.26 - 40.00 - 36 

本次向特定对象发行募集资金总

额不超过 400,000.00 万元，全部

投向年产 15 万吨锂离子电池负

极材料一体化基地项目及补充流

动资金。 

2026-10-20 300334.SZ 津膜科技 23.14 - 1.06 - 6 

本次以简易程序向特定对象发行

募集资金总额 10,645.72 万元，

全部用于高性能膜生产车间智能

化升级改造项目、新型中空纤维

膜研发与中试平台项目及补充流

动资金。 

2026-10-20 603150.SH 万朗磁塑 45.26 2,564.49 5.64 - 6 

本次向特定对象发行募集资金总

额不超过 56,429.68 万元，全部

投向智能家电零部件扩产建设项

目、智能家电产品扩产建设项目、

高分子改性材料产线建设项目、

高性能磁性材料中试平台建设项

目、收购控股子公司少数股权项

目及补充流动资金。 

2026-10-20 600538.SH 国发股份 22.23 - 1.20 - 6 

本次以简易程序向特定对象发行

募集资金总额不超过 12,000.00 

万元，全部用于中西药滴眼剂车

间升级及扩建项目、活性原料生

物合成 AI 实验室建设项目及补

充流动资金。 

资料来源：wind，中信建投 

股权激励 

上周有 4 家公司发布股权激励预案，为星光股份、大族数控、金麒麟、恒玄科技。 
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表 4：股权激励一览 

预 案 公 告

日 
公司代码 公司简称 

总市值

（ 亿

元） 

激励标的 行权比例 

激励股本占当

时总股本比例

(%) 

行权条件 

2026-10-21 002076.SZ 星光股份 27.62 股票 50% : 50% 5.13 

第一个解除限售期（考核年度 2027

年）：营业收入（经审计合并报表口

径）不低于 4.50 亿元；第二个解除

限售期（考核年度 2028 年）：营业

收入不低于 5.00 亿元。 

2026-10-21 301200.SZ 大族数控 746.62 
第二类限

制性股票 

33% : 33% : 

34% 
2.50 

（净利润指扣非后归母净利润；各期

同时设净利润增长率 A 与净利润累

计增长率 B 两个口径，均分触发值/

目标值两档：达到目标值公司层面归

属比例 100%，低于触发值为 0，介

于两者之间在 80%—100%间线性确

定，A、B两指标达成情况孰高确定

归属比例。）第一个归属期（考核年

度 2027 年）：以 2026 年净利润为基

数，2027 年净利润增长率触发值不

低于 24%、目标值不低于 30%（累

计增长率口径数值相同）；第二个归

属期（考核年度 2028 年）：以 2026

年净利润为基数，2028 年净利润增

长率触发值不低于 54%、目标值不低

于 70%；或 2027—2028 年净利润累

计增长率触发值不低于 78%、目标值

不低于 100%，且 2028 年净利润不低

于 2026 年净利润；第三个归属期（考

核年度 2029 年）：以 2026 年净利润

为基数，2029 年净利润增长率触发

值不低于 90%、目标值不低于 120%；

或 2027—2029 年净利润累计增长率

触发值不低于 168%、目标值不低于

220%，且 2029 年净利润不低于 2026

年净利润。预留授予：若预留部分在

2027 年第三季度报告披露后授予，

考核年度为 2028—2029 年，第一个

归属期（2028 年）指标与首次授予

第二个归属期相同；第二个归属期

（2029 年）净利润增长率同首次（触

发值 90%、目标值 120%），但累计

下载日志已记录，仅供内部参考

Remove Demo Watermark from http://www.wancaiinfo.com/pdfmaster

http://www.wancaiinfo.com


 

  

4 

中小公司研究 

中小公司动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

增长率改为以 2026 年为基数的2028

—2029年累计，触发值不低于144%、

目标值不低于 190%，且 2029 年净利

润不低于 2026 年净利润。 

2026-10-20 603586.SH 金麒麟 26.55 期权 
20% : 30% : 

50% 
0.41 

第一个行权期（考核年度 2027 年）：

扣非后归母净利润较 2025 年扣非后

净利润增长 10%；第二个行权期（考

核年度 2028 年）：扣非后归母净利

润较 2027 年扣非后净利润目标额增

长 10%；第三个行权期（考核年度

2029 年）：扣非后归母净利润较 2028

年扣非后净利润目标额增长 10%。 

2026-10-20 603586.SH 金麒麟 26.55 股票 50% : 50% 2.14 

第一个解除限售期（考核年度 2030

年）：扣非后归母净利润较 2029 年

扣非后净利润目标额增长 10%；第二

个解除限售期（考核年度 2031 年）：

扣非后归母净利润较 2030 年扣非后

净利润目标额增长 10%。（各期目标

额自 2025 年扣非后净利润起逐年按

增长 10%递推。） 

2026-10-23 688608.SH 恒玄科技 283.03 
第二类限

制性股票 

25% : 25% : 

25% : 25% 
1.99 

以 2026 年营业收入和扣非净利润

（归母扣非、剔除股份支付费用影

响）为基数，考核各年度营业收入定

比基数的增长率（A）和扣非净利润

定比基数的增长率（B）；各指标达

到目标值对应归属系数 100%，达到

触发值未达目标值对应 80%，低于触

发值为 0%，公司层面归属比例=营业

收入系数×70%+扣非净利润系数×

30%。第一个归属期（考核年度 2027

年）：营业收入增长率目标值 10%、

触发值 8%；扣非净利润增长率目标

值 25%、触发值 20%。第二个归属

期（考核年度 2028 年）：营业收入

增长率目标值 22%、触发值 17.6%；

扣非净利润增长率目标值 42%、触发

值 33.6%。第三个归属期（考核年度

2029 年）：营业收入增长率目标值

35%、触发值 28%；扣非净利润增长

率目标值 90%、触发值 72%。第四

个归属期（考核年度 2030 年）：营
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业收入增长率目标值 50%、触发值

40%；扣非净利润增长率目标值

130%、触发值 104%。 

资料来源：wind，中信建投 

员工持股计划 

上周 2 家公司公布员工持股计划，分别为松发股份、众和科技。 

表 5：员工持股计划一览  

公告日期 公司代码 公司简称 认购价格（元/股） 认购股份（不超过，万股） 占总股本的比例 

2026-10-22 603268.SH 松发股份 187.98 
453.34 0.45% 

2026-10-21 000925.SZ 众合科技 3.89 
1400.00 2.07% 

资料来源：wind，中信建投 

实际控制人变更 

上周 2 家公司发生实际控制人变更，分别为挖金客、赤峰黄金。 

表 6：实际控制人变更一览 

变更时间 公司代码 公司简称 变更原因 变动前实际控制人 变动后实际控制人 第一大股东名称 

10-24 301380.SZ 挖金客 
协议转让 + H 股

定向配售 
李金阳 上杭县财政局 

紫金黄金 (集团) 有限

公司 

10-23 600988.SH 赤峰黄金 《一致行动协议》 李征、陈坤 李征 李征 

资料来源：wind，中信建投 

重大资产重组终止 

上周无公司发生重大资产重组终止。 

市场整体以减持为主 

上周整体增减持净额-24.13 亿元。增持企业 54 家，减持企业 84 家。这里列出了增减持股份比例较高

的 10 家企业。 
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图 1:小盘风格指数走势与增减持净额走势 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

表 7：本周增持比例最高的前十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 增持股份（万股） 增持比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

002667.SZ *ST 威领 26059.15  596.10 2.29% 15,096.91 56.18  

688105.SH 诺唯赞 51698.51  514.11 0.99% 12,228.04 111.41  

600686.SH 金龙汽车 71704.74  696.68 0.97% 7,972.74 68.41  

603656.SH 泰禾智能 18294.54  177.00 0.97% 3,178.05 35.45  

000498.SZ 山东路桥 155244.27  1,484.41 0.96% 9,752.60 95.94  

600805.SH 悦达投资 85089.45  760.10 0.89% 3,444.73 38.12  

000677.SZ ST 海龙 86397.79  529.10 0.61% 849.31 14.00  

600075.SH 新疆天业 170779.77  831.09 0.49% 3,851.74 73.95  

资料来源：wind，中信建投 

 

表 8：本周减持比例最高的十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 减持股份（万股） 减持比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

603378.SH *ST 亚士 42859.66  1,660.00 3.87% 7,046.23 18.47  

300842.SZ 帝科股份 14611.91  519.14 3.55% 26,623.59 74.42  

002419.SZ 天虹股份 114125.66  3,282.63 2.88% 15,433.76 54.55  

600738.SH 丽尚国潮 76133.52  1,607.64 2.11% 6,839.74 30.38  

000402.SZ 金融街 298892.99  6,006.78 2.01% 15,085.64 67.25  

688268.SH 华特气体 12768.20  255.30 2.00% 29,183.35 131.46  

002645.SZ 华宏科技 75312.04  1,457.87 1.94% 20,792.73 104.46  

301365.SZ 矩阵股份 18242.88  352.38 1.93% 10,390.68 52.61  

688772.SH 珠海冠宇 113827.96  2,144.08 1.88% 30,757.17 167.55  

920663.BJ 明阳科技 13355.25  251.00 1.88% 3,213.50 17.46  

资料来源：wind，中信建投 
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A股市场概览 

图 2:上证、中小板、创业板月度表现  图 3:全市场行业一周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

图 4:中小板和创业板估值变化情况  图 5:一周中小板行业涨跌幅（深证行业指数） 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 
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