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全文摘要
会议首先对与会者表示欢迎并感谢大家参与，核心议题聚焦于紫金龙矿山绿电方案。讨论了能源价格上涨背景下，如何增强矿山绿电的经济性和市场竞争力，同时，东吴证券研究所分享了对紫金龙的推荐理由和市场机遇分析。会议还特别提及了东吴证券研究所关于机构投资者参与的声明及电话会议的适用规则。重点讨论了紫金龙在矿山绿电和能源价格波动中的机遇与挑战。最后，会议结束时再次感谢与会者，并鼓励大家关注公众号和加入微信群以获取更多会议纪要。

章节速览
00:00 会议即将开始的欢迎与通知
会议主持人对所有参与者的到来表示感谢，并多次提醒大家会议即将开始，要求大家保持在线等待，确保会议能够顺利进行。

06:49 会议前的准备与感谢通知
对话围绕会议即将开始的提示和对参与者的感谢，多次强调会议准备就绪，邀请参与者保持在线，同时鼓励关注公众号获取更多纪要内容。

12:48 东吴证券分析：油价上行提升矿山绿电经济性，紫金龙进投资价值凸显
东吴证券环保团队在市场波动背景下，强调油价上涨显著提升矿山绿电方案的经济性，增强紫金龙进项目盈利能力和落地机会，建议关注其投资价值。团队将持续研究能源与双碳领域，推广具有替代价值的清洁能源方案。

17:06 龙井矿山绿电方案：能源转型与经济性分析
汇报了龙井矿山绿电方案在能源价格上行中的竞争力与经济性，强调了从柴油发电转向新能源发电，以及油改电的双路径策略，旨在实现能源自主可控与降本增效，同时指出A股市场上相关企业成长潜力，建议关注矿山能源转型的产业机会。

19:33 矿山绿电直连：高收益与业主降本双赢案例
讨论了矿山绿电直连项目，以光伏和储能为核心，实现完全离网运行，尤其在电网薄弱地区如西藏，项目收益率高，业主方实现显著降本，展示了双赢的商业模式。

24:09 海外项目电价机制与收益分析
对话围绕海外项目电价机制展开，介绍了一种基于柴油价格浮动的电价合同，通过柴油发电成本与光储项目成本的平均值确定电价，实现了业主与供电方1:1的收益分配。这种机制不仅确保了业主方能享受油价下降带来的电价降低，也为供电方在油价上行时提供了电价弹性，展示了公司在国内外项目中成熟的案例与良好的项目收益率。

26:47 能源价格波动与矿山绿电项目前景分析
对话讨论了近期能源价格波动对矿山绿电项目的影响，指出油价上涨推动发电成本上升，但项目收益率和推进速度因能源供应安全性考虑而增强，建议关注矿山绿电商业模式。

29:46 矿山绿电转型与成本效益分析
会议讨论了矿山绿电项目及其对成本和能耗的影响，强调了油改电后总成本和用能成本的降低，以及不同油价和电价情景下电动化设备渗透率的提升策略。未来将发布系列报告，深入探讨矿山电动化趋势，并邀请关注动物环保团队的最新研究成果。龙静紫金龙进被列为推荐标的，会议最后表达了感谢并结束。

发言总结
发言人1
首先主持会议并宣布正式开始，对所有参会人员的参与表示感谢，并重申了会议的重要性，要求大家保持在线专注。他强调了能源价格上行对矿山绿电经济性的影响，指出这将显著提升矿山的降本能力。特别地，他提到了东吴证券研究所对紫金龙进的投资推荐，介绍了紫金龙进在矿山绿电方面的业务模式和成功案例，如西藏盐湖和海外矿山项目。他强调，能源价格的持续上涨将进一步增强矿山绿电的经济性，而东吴证券团队将对此保持关注并深入研究。最后，他对会议进行了总结，再次感谢参会者，并祝大家生活愉快。通过这次致辞，他传达了对未来能源市场趋势的乐观态度，并强调了会议及讨论内容的重要性。

问答回顾
发言人1 问：在能源价格上行的背景下，龙井公司的方案是如何体现经济性和竞争力的？
发言人1 答：龙井公司的方案主要围绕矿山的能源转型，通过将发电侧从柴油发电转向新能源发电（如光储），以及用电侧进行油改电，实现整个矿山能源的自主可控和降本。在电力网低碳化清洁化方面，利用矿山绿电替代石化能源，减少对外部电网依赖，特别是在供电能力较弱的地区。同时，在用电侧推动装备电动化，形成相辅相成的效果。公司通过建设矿山光伏或风电项目，并配套储能系统，使矿山能够离网运行，直接与矿主签订长期绿电供应合同，提供稳定且成本较低的电力供应，从而实现矿山整体降本。

发言人1 问：龙井公司在矿山绿电项目上的商业模式是怎样的？龙井公司在矿山绿电项目上有哪些标杆项目以及经济表现如何？
发言人1 答：龙井公司的商业模式以满足矿山用能需求为核心，根据当地资源禀赋（以光伏为主），建设矿山光伏项目并配置储能设施，实现矿山完全离网运行。业主方（矿主）与功能方（如紫金龙信）签订长期绿电供应合同，确保电量和电价稳定。公司目前在西藏和海外等地开展项目，其中西藏地区的项目由于电网薄弱，更具备实施离网运行的条件。在西藏盐湖项目中，公司按照满功率配4小时储能，并结合一定比例的柴油发电及微电网系统，可实现完全离网运行，单瓦投资约5.6元左右，测算下来资本金收益率有望超过30%。公司公告显示的一些标杆项目中，以西藏盐湖为例，按照满功率配4小时储能配置，并结合小比例柴油发电，构建微电网系统，实现了盐湖完全离网运行。根据阿里项目测算，单瓦投资约为5.6元，与紫金矿业达成的定价为0.7元/度电，按照该电价和投资成本计算，该项目资本金收益率有望超过30%。这表明龙井公司在矿山绿电项目上不仅具有明显的经济优势，而且具有较高的投资回报潜力。

发言人1 问：紫金龙镜项目在国内的运营效果如何？
发言人1 答：紫金龙镜项目在国内成功降低了业主方的成本，原本依靠柴油发电的成本高达3元一度电，通过该项目实施后，用电成本大幅下降至0.74元一度电，累计为紫金矿业节省了超过十亿的降本。

发言人1 问：公司在海外项目上的推进情况如何？近期能源价格变化对公司的矿山绿电项目有何影响？
发言人1 答：公司在海外项目方面也积极进取，今年9月份公告了三个与海外矿山合作的项目。这些海外项目的电价通常比国内更高，部分甚至接近1块钱一度电，这得益于海外较高的定价机制。近期美伊冲突导致油价居高不下，国内零售侧柴油价格从2月28日的6.81元/升涨至10月最后一周的8.41元/升，而海外圭亚那的零售油价涨幅更高。油价上行推动国内柴油发电成本上升，而公司投资的矿山绿电项目由于定价机制的优势，能有效分摊成本并提升经济效益，尤其在油价上涨时，发电侧将获得更多的收益。

发言人1 问：公司如何通过创新定价机制优化客户和自身的收益？
发言人1 答：公司在某个项目中采用了一种随柴油价格浮动的定价机制，该机制以当地柴油发电平均成本和光伏发电综合成本为基准，取两者中值再除以二来定义结算电价。这样既降低了业主方的成本，也保证了公司在油价波动中获得稳定的电价弹性收益。

发言人1 问：对于未来能源价格走势，如何看待其对公司项目的影响？
发言人1 答：长期来看，能源价格中枢可能会比之前更高，叠加经历波动后的市场情绪，业主方可能会更加重视能源供应安全性，进而加大对矿山绿电项目的推进力度。因此，无论是项目推进进度还是收益率都值得期待，建议投资者密切关注矿山绿电这一商业模式的发展动态。

