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全文摘要
2023年第三季度，客车行业整体销量出现下滑，大型客车下滑尤为明显，而中型客车相对稳定。在大型客车领域，多家制造商表现不佳，尤其在欧洲市场销量下滑显著；相比之下，中通客车展现出强劲增长势头，尤其在出口市场表现突出。销量下滑的原因归结于国内市场透支效应及出口市场波动，特别是欧洲市场需求减弱。尽管面临短期挑战，新能源客车在海外市场的长期增长潜力依然可观，预示着行业未来的发展机遇。

章节速览
00:00 2023年Q3客车销量分析：国内需求减弱，出口受订单波动影响
2023年第三季度，客车销量整体下滑，尤其是大型客车，同比下滑约30%。国内市场需求因2024-2025年的以旧换新政策提前透支而减弱，出口则受订单波动影响，导致销量波动。中通客车表现相对较好，大型和中型客车保持增长。未来，2026年的市场趋势预计延续2025年的成交趋势。

02:18 河南省新能源客车出口欧洲市场波动分析
河南省新能源客车出口至欧洲市场自25年十月至26年三月维持高位后开始下滑，26年九月降至100余台，整体受订单集中交付影响较大，但未来趋势不确定性增加，其他区域如南美、非洲等表现相对平稳。

05:05 中通及行业龙头出口与国内销量分析
对话讨论了中通及其他行业龙头在Q3的批发销量表现，分析了其出口至不同区域的增长情况，尤其是欧洲市场的表现。中通出口占比较高，受国内影响较小，而宇通因国内销量占比大，受国内市场影响较大，导致前九个月销量下滑。整体回顾了行业现状及各龙头的市场表现。

07:49 客车行业国内外市场趋势分析
国内新能源公交客车预计27-30年迎来大规模置换周期，尽管24-25年有透支现象，但整体影响有限。海外市场，特别是非欧洲区域，新能源汽车渗透率低，需求强劲，欧洲公交客车电动化率约40%-50%，仍有较大增长空间。中长期看，客车行业出口前景乐观。

发言总结
发言人1
讨论了2023年第三季度客车行业的销售情况，指出了整体销量下滑的趋势，其中大型客车下滑尤为严重，中型客车相对平稳。宇通等主要厂商在大型和中型客车销售上出现了不同程度的负增长，但中通在第三季度实现了增长。销量下滑的原因包括国内需求透支以及出口波动，特别是欧洲市场对客车的需求减弱。然而，其他地区的市场需求仍然强劲。他认为，尽管客车行业面临短期挑战，如订单波动，但从长远来看，新能源公交客车的替换周期和海外市场增长潜力为行业提供了积极前景，出口前景依然乐观，特别是在欧洲以外的地区。

问答回顾
发言人1 问：Q3整个销量情况如何，以及大型客车和中型客车的具体表现是怎样的？
发言人1 答：今年Q3的销量相对偏弱，其中大型客车下滑较为明显，同比大概在30%左右；而中型客车下滑幅度较小。整体来看，大众客的销量也是呈现下滑趋势。宇通为例，大型客车在Q3下滑约15%，而中型客车相对平稳。中通品牌的大型客车和中型客车则整体保持增长。

发言人1 问：国内需求减弱的主要原因是什么？国内和出口因素对各龙头企业的销量影响分别是什么？
发言人1 答：国内需求减弱的原因主要有两点：一是2024至2025年间的以旧换新政策在一定程度上提前透支了部分需求，导致2025年开始国内需求承压；二是2026年延续了2025年的成交趋势，销量增速放缓。在国内方面，以宇通为例，由于其出口占比相对较大（约30%左右），因此受到国内需求减弱的影响相对较小；而中通因出口量较少，其在国内市场的销量受以旧换新政策透支的影响也不大。在出口区域上，中通在欧洲以外的其他区域增长较为分散且强劲，这也是其在行业整体承压情况下仍能保持增长的原因。

发言人1 问：国内和出口对于整个客车行业的影响程度如何？
发言人1 答：整体来看，国内以旧换新政策的透支行为对下一轮公交客车置换周期的影响有限，因此从长远看，国内客车行业正迎来一个较大的淘汰周期。而海外市场方面，除欧洲外的其他区域仍有较大增长空间，尤其是在新能源汽车渗透率较低的国家和地区。尽管今年出口受到订单波动影响，但从三年维度来看，出口周期仍在继续往上走，中长期出口前景广阔。

发言人1 问：出口方面受到哪些因素影响，尤其是欧洲市场的表现如何？
发言人1 答：出口方面，由于区域分散，会受到订单波动、交付周期等因素的影响。欧洲市场作为今年波动较大的区域，从海关总署披露的数据中可以看出，河南省（宇通主要出口企业所在地）出口到欧洲的新能源客车销量在今年下半年有所减弱，但若看整体趋势，在2025年10月至2026年2月间曾达到高基数水平，随后逐步走弱。尽管如此，其他区域如南美、非洲、东南亚、中东和北美等地的整体出口表现相对平稳甚至有所提升。

