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全文摘要
华源商业航天计划举行脉动电磁波第94期火箭发射，强调会议内容保密，提醒与会者勿泄露讨论细节。分析师指出，近期商业航天市场表现强劲，多数重点股票跌幅未超10%，SWISS X发射与V三位星部署等事件对股价呈正面影响。讨论覆盖火箭发射计划进展与IPO动态，指出Q4为商业航天投资关键期。市场对商业航天持乐观态度，看好海南文昌发射能力及未来天地融合通信技术，建议关注相关公司及市场动态。

章节速览
00:00 商业航天行业分析与投资建议
对话围绕商业航天行业展开，指出尽管市场波动，商业航天股票跌幅较小，表现稳健。强调了行业基本面良好，商业模式实现闭环，建议投资者关注。同时，提醒参会者保密会议内容，避免侵权行为。

02:25 Q4中国商业航天催化事件分析
对话聚焦于Q4中国商业航天的催化事件，包括火箭发射与回收、新网集采及蓝靛IPU等里程碑事件。特别提及中科宇航的利剑二号可回收火箭和古神星二号的复飞，以及它们对商业航天的潜在影响和中科宇航IPO审核进展。建议关注这些事件对商业航天领域的催化作用。

04:20 商业航天发射与集采计划对市场的影响
对话讨论了近期中国商业航天的重要发射计划，包括不可回收的长12火箭和可回收的长12甲火箭，以及集采计划对产业链的促进作用，特别是二代星集采对市场景气度的提升。此外，还提到了IPO进展对商业航天行业的影响，以及推荐关注商业航天领域的基本面支撑和大事件。

07:44 中国商业航天进展与挑战
对话主要围绕中国商业航天领域的进展与挑战展开，重点提及海南文昌发射工位的高密度发射能力提升，以及未来发射工位的扩容计划。同时，讨论了火箭技术特别是可回收火箭的短板，以及上海计划到2030年在轨卫星总数超过3000颗的目标。此外，还提到了海南文昌超级工厂的竣工与卫星生产能力的提升，表明中国在商业航天领域正迅速发展，但仍面临火箭技术的挑战。

10:34 商业航天布局与天地融合趋势分析
会议讨论了11月至12月期间商业航天领域的重要布局，包括国内外进展。SpaceX锁定8万基站，与美国三大运营商规模相当，实现天地融合，提升信号稳定性和速率。中国授予三大运营商卫星互联网牌照，中国移动卫星已发射，支持视频通话。建议关注丞昌科技等标的，强调天地融合的发展路径符合经济原理，是商业航天的合理选择。

发言总结
发言人1
首先强调了华源商业航天脉动电磁波第94期火箭发射的重要性，并讨论了商业航天领域的最新发展动态。他指出，尽管市场波动，商业航天板块依然表现突出，部分重点股票股价未受明显影响，凸显了该行业的稳健增长。他特别强调了关注商业航天基本面催化事件的重要性，如火箭发射、新网集采和蓝靛IPU等里程碑事件，并分析了中国商业航天在运力及未来布局方面的进展。此外，他对比了中国与SpaceX的商业航天发展，强调了天地融合技术在提升卫星通讯稳定性和降低功耗方面的关键作用。最后，他推荐了几家值得关注的公司和投资标的，凸显了商业航天领域蕴含的潜在投资机遇。

问答回顾
发言人1 问：近期商业航天板块的表现如何，以及相关公司的情况如何？
发言人1 答：近期商业航天板块相对强势，重点股票如丞昌科技、新科移动等，在过去三个月的时间里股价跌幅不超过10%，在当前市场环境下表现难得。商业航天行业基本面没有重大催化，产业链上多数公司业绩一般，但整体资金状况相对较好，因此这些公司的股价相对稳定，可能处于估值底部。

发言人1 问：有哪些具体的催化事件可以关注？
发言人1 答：Q4中国商业航天有三个明确的催化事件：火箭发射与回收、新网集采以及蓝靛IPU。其中，火箭发射方面，古神星二号和利剑二号将进行发射，特别是利剑二号此次为可回收火箭，其母公司中科宇航正冲刺IPO，有望在春节前后实现上市，这对商业航天尤其是可回收火箭技术的发展带来利好。此外，11月6日预计长12号不可回收火箭和11月14日左右的长12A可回收火箭将进行发射，这对整个中国火箭运维是一个极大促进。

发言人1 问：集采方面有哪些机会？
发言人1 答：11月份星网集团计划宣布一代星商用，并将在特种行业进行推广，这将为相关产业链带来边际变化的机会，例如海格通讯的舰船终端和萌生电子的导弹或无人机终端等。此外，11月底或12月初星网集团还将进行二代星约30颗卫星的集采，这将标志着技术方案和技术能力的确定性进展，对整个商业航天景气度起到提升和促进作用。

发言人1 问：IPO进展方面，朱雀三蓝天航线的IPO目前处于什么状态？
发言人1 答：朱雀三蓝天航线的IPO目前处于终止中间状态，交易所要求更新财务数据。如果在春节前能够成功提交并审核通过，将对IPO进程起到急剧加速的作用。

发言人1 问：商业航天板块有哪些推荐关注和配置的公司？
发言人1 答：推荐关注和配置的商业航天公司包括中国卫星、电科蓝天、航天电子、陈昌科技、迅雷科技以及新科移动等。这些公司已基本拿到订单，正等待发射命令。

发言人1 问：中国商业航天当前的主要短板是什么？
发言人1 答：目前，中国商业航天公认的短板在于运力，特别是在火箭运力方面。不过，海南文昌的新批发射工位建设将有效提升发射能力，预计到2027年底将有8个发射工位，相比马斯克目前的8个发射工位，中国的发射工位数量将实现翻番增长。

发言人1 问：上海关于在轨卫星总数超过3000颗的目标有何重要意义？
发言人1 答：上海计划到2030年在轨卫星总数超过3000颗，这表明上海乃至整个中国在商业航天领域的发展潜力巨大，预计未来三年内的发射量将远超过这一目标，得益于火箭可复用性的增强。

发言人1 问：海南文昌超级工厂的生产情况如何？
发言人1 答：海南文昌超级工厂已经竣工投产，总产量可达1000颗卫星，目前只有一条生产线投产，产能约为300至330颗卫星。今年年底，该工厂将正式下线第一颗卫星，显示出海南文昌在发射场、可回收火箭、发射工位以及卫星制造能力等方面均有显著进展。

发言人1 问：天地融合在商业航天布局中的重要性体现在哪里？国内和国外商业航天布局的最新进展如何？
发言人1 答：天地融合是指通过卫星与地面网络（如基站）进行信号中转，以降低卫星通信压力、提高信号稳定性并减少功耗。Space已锁定8万个基站站址并与美国三大运营商规模相当，而中国也已授予三大运营商卫星互联网牌照，并发射了卫星，实现了天地融合的发展路径。国内方面，建议关注近期商业航天的重大事项，如某些公司的IPO进展、发射工位扩建等；国外方面，Space已与多家铁塔公司洽谈合作，通过地面网络分发卫星信号，这一模式有利于提高网络稳定性和安全性，也为商业航天提供了新的发展路径验证。同时，Space在实现商业航天领域的某些布局上比中国走得更快。

