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全文摘要
主播在对话中首先欢迎听众，并针对公募基金三季报的公布情况进行了深入讨论，特别强调了基金经理在报告期内的投资策略和运作分析，重点放在了债券基金的投资上，指出票息作为主要收益来源的重要性。同时，主播提到了市场对债券类基金，尤其是纯债基金的显著关注度。随后，分享了富荣基金在三季度的债券投资策略，包括关注利率债和高等级信用债的性价比，以及对中长期利率的预判。对于四季度，主播关注债券市场潜在的资金动向和经济基本面趋势，强调了票息资产配置的价值，同时警告了年末资金面可能带来的冲击。最后，主播还讨论了科技板块的表现和投资策略，提出了定投作为一种适合的配置方法，以减少市场波动的影响。整段对话涵盖了基金投资的多个方面，旨在帮助投资者更好地理解市场动态和基金运作。

章节速览
00:00 债券基金收益来源解析：票息的重要性
直播中讨论了债券基金的收益来源，重点解释了票息的概念及其在纯债基金中的核心作用，通过实例说明票息在债券发行时即已确定，不因市场交易而改变，强调了票息对债券基金收益的决定性影响。

02:51 2026年三季度债券市场分析及富荣富祥投资策略
2026年三季度，受经济基本面和货币政策预期影响，债券市场收益率曲线整体平坦化，长端和超长端显著走强。投资者对经济内需弱预期和信贷数据疲软强化了收益率下行预期，央行逆回购和公积金降息则推动了流动性宽松预期。富荣富祥策略聚焦哑铃型投资，短端配置短久期资产，长端动态调整，尤其关注超长配置和高等级信用债机会。四季度策略强调关注增量资金动向，利用稳定资金利率环境适度杠杆操作，警惕年末资金面冲击。

06:04 复星三季度策略与债市配置建议
分享了复星2026年三季度增强产品弹性和调整久期策略，展望四季度债市维持震荡偏多格局，建议投资者根据自身风险等级配置产品，关注利率债流动性优势，理性应对市场波动，避免情绪化操作。

14:34 科技债产品与定投策略探讨
讨论了科技债产品，特别是中信息技术混合型基金，强调了基金经理在科技产业的深厚研究。建议通过定投方式投资科技类产品，以避免市场高点影响心态和错过行情，从而提升持有体验。

15:49 科技行业三季度表现与投资策略分析
科技行业三季度表现不佳，多个指数跌幅显著，基金经理调整投资策略，关注AI算力产业链及国产算力液冷PCB等细分领域，强调深度研究与风险控制，建议投资者结合自身情况独立决策，可考虑通过定投方式配置弹性较高的产品。

发言总结
发言人1
首先在富荣基金的直播中欢迎观众，并简要介绍了公募基金三季报的披露情况，强调了基金经理报告中的投资策略和运作分析的重要性。他指出，近期权益市场波动较大，促使债券类基金，尤其是纯债基金受到较高关注。他详细解释了债券基金收益的主要来源——票息，用简单例子帮助观众理解票息概念。他还讨论了2026年三季度债券市场的状况，以及富荣基金在这一期间的投资策略，包括对资金面和机构行为的预判，以及策略调整，如保持哑铃型投资策略，关注中长债和高等级信用债的性价比。此外，他还提到了对四季度的市场展望，强调了关注债券市场潜在增量资金动向的重要性，并提醒投资者警惕年末资金面的冲击。最后，他提到了科技板块的表现和投资策略，鼓励投资者根据自身的风险承受能力做出决策，并通过定投等方法改善投资心态和体验。

问答回顾
发言人1 问：我们今天主要讨论什么内容？
发言人1 答：今天我们主要来聊聊公募基金三季报中披露的基金经理的投资策略和运作分析，并结合当前市场情况，重点谈谈债券类基金，尤其是纯债基金的关注度较高的情况。

发言人1 问：债券基金的主要收益来源是什么？对于四季度债券市场的看法及投资策略是怎样的？
发言人1 答：债券基金的主要收益来源是票息，它在债券发行时就确定了，对于纯债基金而言，最终收益主要依靠票息。即使债券在二级市场上交易，其票息收益也不会改变。四季度，基金经理认为需要重点关注债券市场潜在增量资金动向，如多资产投资者风险偏好的变化、中小银行和保险机构的增配需求等。策略上，在货币政策未明确转向前，仍突出票息资产配置价值，利用稳定的资金利率环境进行适度杠杆操作增厚收益，但需警惕年末资金面冲击，尤其是超长端曲线平坦带来的风险。

发言人1 问：2026年三季度债券市场受到了哪些因素影响？
发言人1 答：在2026年三季度，债券市场受经济基本面和货币政策预期影响，收益率曲线整体平坦化，长端和超长端走强显著。投资者对经济内需较弱的预期未能得到有效改善，信贷数据疲弱强化了市场对收益率下行的预期；同时，政治局会议及央行启用隔夜逆回购和公积金降息，增强了流动性宽松预期，导致债市呈现强势格局。

发言人1 问：富荣富祥基金在三季度采取了怎样的投资策略？
发言人1 答：富荣富祥基金在三季度保持哑铃型投资策略，短端配置短久期资产以确保流动性，长期资产则根据市场内外部情况动态调整。在债市情绪悲观时会超长期配置利率债，并适当增加组合杠杆水平，同时关注中长期高等级信用债的投资机会，以获取票息优势和组合弹性。

发言人1 问：复星存在三季度的主要策略及对四季度的展望如何？
发言人1 答：复星存在三季度主要策略是增强产品的弹性，大幅增加了超长端九期的比例以获取久期超额收益，同时进行少部分波段调整，整体维持久期策略。展望四季度，债市大概率维持震荡偏多格局，结构性机会大于趋势性机会。

发言人1 问：针对当前市场环境，投资者应该如何配置投资产品？
发言人1 答：所有产品都应在适合自己风险等级的基础上进行配置，比如今年科技类行情波动较大，债市关注度提升，但投资时要注意匹配自身风险承受能力。同时，对于利率债和信用债的区别也要了解清楚，根据实际情况理性持有和合理调整投资组合。

发言人1 问：在投资中，定投方法如何帮助投资者避免因阶段性和行情把握不当而导致的心态受影响？
发言人1 答：通过定投的方法，投资者可以减少一次性投入可能带来的高点风险，同时也能在行情波动中把握更多机会，从而提升整体的投资体验。

发言人1 问：科技行业在三季度的表现如何？
发言人1 答：在三季度，科技行业出现了趋势性的下跌。以全指信息指数为例，在7月1日至9月30日区间内，该指数下跌了31.32%，上证指数下跌6.16%，深圳成指下跌20.47%，沪深300下跌12.46%，科创50则下跌30.7%。

发言人1 问：三季度的新技术组合进行了哪些调整？对于当前市场环境下投资AI赛道，有何挑战和应对措施？
发言人1 答：三季度的新技术组合对结构进行了调整，主要聚焦于AI算力产业链，并增加了对服务器液冷领域的研究与布局。投资框架上，仍坚持布局产业周期中早期、有终局业绩趋势向上的公司，AI产业链持续成为关注的核心主线。当前AI产业投资机会显性化，共识集聚使得定价效率提升，挖掘非共识机会变得困难。三季度AI产业链剧烈震荡是一次重要的风控教育，提醒我们在高一致预期和拥挤度下，即使产业处于高景气，股价脆弱性也很强。因此，我们需要通过深度研究创造价值，关注业绩释放早期、未来1-2年有高业绩弹性的细分公司，并结合定投方式来平滑投资体验。

发言人1 问：投资者如何根据自身情况做出合适的投资决策？
发言人1 答：投资者应结合自身风险承受能力，独立做出投资决策，并自行承担风险。除了参考基金季报外，还可关注产品的公告和基金经理对市场的判断及投资策略分析。对于弹性较高的产品，建议采用定投策略进行配置。同时，也可关注债基产品，根据风险适配能力进行操作。

发言人1 问：富荣基金的拳头产品富荣沪深300指数增强有何特点？
发言人1 答：富荣沪深300指数增强是基于沪深300指数，通过量化方法进行策略增强的产品，适合注重风险控制和追求稳定收益的投资者。此外，富荣基金也会定期分享一些热点话题和投资观点，帮助投资者更好地理解和把握市场动态。

