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全文摘要
公司目前面临较高的负债率，正通过稳健经营、优化现金流、推动可转债转股、债转股及资产证券化等策略调整债务结构。同时，公司重视电池技术进步、市场需求分析、产能优化及质量控制，强调技术创新和质量可靠性对推动公司发展的重要性。展望未来，公司对行业持乐观态度，计划在强标执行、技术革新、市场多元化等方面实施策略，以增强竞争力和可持续发展能力。

章节速览
00:00 公司高负债率应对策略与风险控制措施
对话讨论了公司面对高负债率的挑战，强调了经营现金流的重要性，以及通过可转债转股、市场化债转股、资产变现等手段降低负债率的策略。同时，公司正优化债务结构，确保现金流和日常经营不受影响，展现出稳健的财务管理能力。

02:39 电池技术与公司产能规划讨论
对话围绕公司电池采购、产能达标情况及新技术规划展开。当前产品均符合安全与能效标准，预计明年出货量将优于今年。公司积极发展混合BC技术，强调提升发电量为关键目标，并已在中式线实现量产，取得世界纪录。同时，关注TopCom功率进步，综合考量多种因素以优化发电性能。

06:16 公司中长期发展规划与多元化业务布局
对话围绕公司中长期发展规划展开，强调了即便在悲观假设下，公司也将通过严格执行国家政策和多元化业务布局，如储能、智慧能源、装备及氢能等，来推进各项业务发展。公司对未来充满信心，认为国家高质量引领政策将逐步见效，同时正积极探索光伏以外的其他业务领域，以实现更稳健的增长。

08:44 光伏需求增长与储能发展关系探讨
讨论了全球光伏需求的未来增长潜力，指出随着储能技术和电网建设的进步，光伏需求有望突破当前500G瓦左右的规模，预计在28-29年见到需求拐点。同时，分析了国内光伏需求受分时电价差收窄影响，认为尽管消纳能力提升，但终端用电需求激增是关键，预计明年国内光伏需求与今年持平。

11:22 光伏技术储备与成本控制探讨
对话围绕光伏新技术的储备、量产计划及成本控制展开，强调了质量可靠性的首要地位，提及对短期验证结果的谨慎态度，以及对金属化成本和生产成本的内部测算，展现了企业对技术与成本管理的信心与策略。

13:37 光伏公司三季度国内外市场出货分布及高效率产品占比
对话讨论了光伏公司三季度国内外市场的出货分布情况，指出国内出货比例上升至46%，主要受上半年出口退税取消影响，以及三季度中国市场的发货旺季。海外重点市场为欧洲、东南亚、北美，其中欧洲占比23%，亚洲和大洋洲22%，美洲8%，非洲7%。同时，公司3分之1的出货能满足一级标准，高效率产品比例随时间推移将提高。

18:33 混合BC技术成本与量产节点探讨
讨论了混合BC技术的高效率与成本问题，指出当前设备投资成本在2-3亿之间，预计随着量产和技术进步，成本将下降。公司对混合BC的大规模量产持谨慎态度，更倾向于top com技术的升级，预计小规模量产可能先行。

21:48 能效强标影响与AIDC业务进展
讨论了能效强标实施可能使25%-30%市场产品被淘汰，以及公司AIDC业务在电力部分的成熟解决方案和算力部分的探索进展，预计四季度有新进展，但具体放量时间待定。

25:34 头部企业定价策略与盈利修复探讨
对话围绕头部企业在面临高资产负债率和持续亏损压力下，是否将采取更积极的定价策略以修复盈利展开讨论。提到尽管整体需求疲软，企业已通过改善运营提升效率，但资产负债率逼近80%，促使企业需主动调整策略。每家企业基于自身经营情况，将更加扎实地应对成本控制、产品结构调整等挑战，以实现盈利修复。

27:25 2023年产能过剩与减值策略讨论
讨论了明年需求平稳预期下产能过剩问题，提到今年因新标准要求改造，存量产能减值策略可能变化，三季度计提减值9.5亿，存货5.7亿，其余3.8亿，基于会计准则和行业情况稳健处理。强调行业不确定性，包括国际贸易链路和政策变化，可能带来系统性风险，需持续关注。

发言总结
发言人1
着重讨论了公司在高负债率下的应对策略及对行业风险的评估，强调了稳健经营与财经纪律的重要性。他提到，公司正通过优化债务结构、实施可转债转股、市场化债转股以及资产变现等措施，旨在有效降低负债率。尽管面临较高负债，公司仍能保持连续17年的正经营性现金流，彰显其对现金流管理的重视。对于新技术，他表达了对混合BC技术进展及规划的积极态度，同时指出技术的长期可靠性是其首要考量。此外，他还详细回答了关于电池采购、需求预测、新技术发展、中长期规划以及对未来的定价策略等问题，体现了公司对市场变化的灵活应对和对未来发展的乐观预期。

要点回顾
我们公司的负债率相对较高，针对这个问题有哪些应对措施或行业内的风险点？
发言人1：针对高负债率问题，公司采取了稳健经营策略，自2009年以来连续17年保持经营性现金流为正，在行业中有独树一帜的表现。尽管三季度资产负债率达到了79.9%，但得益于现有利润及现金流改善，预计未来会止升回落。公司已下调可转债并推进转股工作，同时稳步实施市场化债转股及资产变现措施（如应收账款ABS等），以降低资产负债率。此外，公司持续优化债务结构，现金短债比大于1.01，整体稳健，流动性可控。虽然历史长期负债将持续到期带来压力，但已有前置管理举措来优化债务结构，减轻对现金流和日常经营的影响。

公司当前电池采购情况如何？有多少产能满足23.2强标要求？以及后续资产可能存在减值的风险吗？
发言人1：公司所有产品均满足23.2强标要求，不仅符合五个安全标准，还达到了能效标准的三档要求。公司在成本、安全、品牌及能效等方面均表现出色，未出现明显短板。

对于明年的需求展望以及公司出货量增速的判断是怎样的？
发言人1：公司对明年需求持谨慎乐观态度，预计会比今年有所增长，目前正在制定明年的经营计划，预期明年的出货量将比今年更好。

公司对BC技术的发展规划是怎样的？
发言人1：公司对BC技术和其他新技术的看法保持不变，认为BC技术在单面市场有一定优势，但更侧重于发展混合BC技术。目前，公司已在中试线实现混合BC技术的量产，并取得了世界纪录。同时，也关注到TopCon功率进步迅速，综合发电量表现不俗。核心问题在于提升发电量，这是提升客户获得感的关键，而电池片技术是影响发电量的重要环节之一。

如果假设未来几年行业状况维持现状，公司如何推进各项业务发展？
发言人1：即使在悲观假设下，公司对于明年的展望也不会比今年更差。国家相关部门正在出台相关政策，如强标等，预计这些政策将逐渐见效。公司将以新能源为主的光伏业务为核心，同时布局储能、智慧能源装备和经贸资本等多个领域，实现多元化发展策略。除了储能外，还在积极规划和发展氢能等相关业务。

随着储能和电网建设的推进，您认为光伏行业需求上行的拐点大概会在什么时候出现？
发言人1：我们判断在不远的将来，光伏会有高速的增长，但具体到需求上行的拐点，可能在2028或2029年能看到。

由于分电价差收窄，储能需求特别是国内的储能需求是否减弱？明年国内光伏需求能否增长？
发言人1：国内消纳需求今年已解决，但明年国内光伏需求是否增长还难以确定，目前观点偏向于与今年持平。虽然用电侧需求增加，但供应链中的电缆和储能环节还需时间调整。

针对近期新技术的研发进展，特别是在无硬化少硬化方面，公司有何考虑和计划？
发言人1：公司在技术应用上有充分储备，但对于质量长期可靠性仍处于验证阶段，持谨慎态度，因为光伏产品需使用25至30年甚至更久，所以质量可靠性至关重要。

公司的金属化成本和生产成本是多少？
发言人1：不方便透露具体数字，但公司内部有测算，并经常与同行对标，有信心在成本控制方面做得较好。

在当前市场状况下，公司从三季度开始，国内、海外及各市场的出货区域分布及价格、盈利差异情况如何？
发言人1：三季度国内出货比例上升至46%，主要是因为上半年出口退税取消导致的海外需求挤压，在三季度得到释放。全球市场需求旺盛，其中欧洲市场因政策和库存影响表现稍弱，但整体上公司出货重点仍集中在欧洲、东南亚、北美等海外市场，以及中国国内市场。

公司出货中满足一级、二级标准的高效率组件占比是多少？
发言人1：目前公司产能能够满足三级标准效率的组件，而实际出货中，超过三分之一的产品能满足一级标准，预计随着产能释放，这一比例会逐步提高。

按照最新版的能效强标实施后，市场上大概有多少企业会被出清？公司对此是否有判断？
发言人1：根据我们的判断，按照最新能效标准实施后，市场上可能会有25%到30%的企业达不到要求而被出清。

公司AIDC业务的进展如何？包括产品维度、客户维度以及何时能够放量？
发言人1：公司已在展会上推出IDC一体化解决方案，并已在电力部分具备成熟解决方案，经过七八个月的专业团队探索。对于小型算力部分，我们计划进行实质性推动，但电力部分已有成熟方案。客户维度上，我们正在与一些合作伙伴商讨商业模型，之前预期四季度会有进展，现在方案还未落地。

明年头部企业在行业景气度修复上是否会主动采取更多定价策略来提升盈利？
发言人1：头部企业在明年确实会根据各自经营情况，考虑成本、高质量高率及产品结构等因素，做出更扎实的定价策略以修复盈利。

对于明年可能存在的产能过剩问题，公司对于年底存量产能的减值策略是否有不同于前两年的地方？
发言人1：今年三季度公司计提了9.5亿的减值准备，其中存货减值5.7亿，其余资产减值3.8亿。公司依据会计准则和行业情况积极稳健审慎地进行减持。除常规少量检测外，年内应不会有大额一次性固定资产减值。尽管如此，行业仍存在国际贸易链路和政策变化等不确定性风险，可能导致不利情况下出现额外检测迹象。

