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全文摘要
该基金公司历经市场考验，不断深化核心能力，通过多元探索与深耕细作的投资策略，成功跨越万亿资产管理规模，展现出强大的竞争力。尤其在权益投资领域，该公司以基本面投资见长，被推崇为行业专家，其投资理念强调信仰、创新与责任的重要性。重视研究，建立严谨的投研体系，旨在发现投资中的确定性，并在波动市场中与投资者共享企业长期增长的收益。此外，该公司在投资者教育、产品创新以及参与经济建设方面也做出了积极贡献，全面展示了其在资产管理领域的专业形象和持续发展策略。

章节速览
00:00 鹏华基金：深耕细作，追求高质量发展
鹏华基金通过多元探索、深耕细作，不断提升核心竞争力，资产管理规模持续超越万亿大关。其权益投资坚持基本面研究，固收业务均衡发展，指数产品覆盖广泛主题，致力于为投资者提供多元化投资工具，强化投资者教育与陪伴，追求可持续、高质量发展。

06:02 市场情绪低迷与银行股防御性分析
市场近期表现疲软，上证指数一度跌破3600点，但有拉回迹象。煤炭和银行板块表现较好，后者因防御性受青睐。市场成交量缩量，资金出新迹象明显，除非有宏观经济刺激政策或海外降息预期，否则市场或维持震荡状态。美国三季度GDP数据强劲，但对财报担忧影响市场情绪。

10:28 A股市场分析：资金面与基本面因素影响下的回调与修复
讨论了A股市场在资金面和基本面因素影响下的回调现象，特别是科技股的回调与消费股的修复行情。分析了国内外市场动态，包括港股的稳定表现及亚太市场的压力，强调了下半年市场配置的均衡性，以及国家队在关键点位的买入动作对市场信心的影响。

15:28 券商与保险行业季报影响分析
近期市场波动影响券商板块，尤其是中金公司因并购事件流通股上市导致暴跌。中信证券等头部券商三季度业绩承压，自营亏损显著。广发证券表现相对稳健，单季度利润虽负增长但优于行业平均水平。保险行业因资产端亏损及负债端保费收入下降，整体承压。市场对季报反应强烈，需关注后续影响。

21:22 保险与券商投资策略及市场展望
讨论了保险机构投资中权益波动大于债务波动的现象，强调了科技占比高的影响及短期观望策略。同时分析了券商作为牛市旗手的角色，指出其超跌后的弹性更大，但需市场风险偏好扭转催化。整体建议均衡配置，等待宏观经济政策刺激带来的利好信号，强调基本面研究的重要性。

发言总结
发言人1
他重点阐述了鹏华基金在资产管理、投资研究以及市场应对策略上的核心理念和成就。强调了鹏华基金对市场的深刻洞察力，秉持深耕细作的投资策略，不断提升的核心竞争力，以及在面对市场波动时的稳健表现。此外，他还详细介绍了鹏华基金在基本面投资、固收投资、指数产品布局以及投资者教育等方面取得的突出成绩，并对未来发展进行了展望。同时，他对当前市场情况进行了分析，指出了市场的不确定性，并提出了相应的投资策略调整方向。

问答回顾
发言人1 问：鹏华基金在投资方面有哪些核心能力和特点？
发言人1 答：鹏华基金历经市场洗礼与牛熊打磨，资产管理规模持续超越万亿大关，不断提升核心竞争力。作为行业翘楚，鹏华权益以基本面投资为主导，坚持研究发现价值、深入的基本面研究和独立的价值判断，通过构建严谨完整的投研体系来寻找投资确定性，并在穿越市场周期后与投资者分享企业长期增长带来的超额回报。

发言人1 问：鹏华基金如何通过投研体系为客户创造价值？
发言人1 答：鹏华基金通过构建专业且全面的投研体系，深入研究市场和企业基本面，形成可持续的基本面投研实力。他们致力于为投资者提供高质量的投资盛宴，帮助投资者洞察市场本质，共同发现基本面投资之美。

发言人1 问：鹏华固收黄金战队的表现和特色是什么？
发言人1 答：鹏华固收黄金战队作为业内一流固收平台，历经20年发展，拥有成熟稳定的管理架构和完备丰富的产品条线。该战队具备多位业内精英，他们在八大赛道均衡发展，力争成为黄金选手，为客户提供高质量陪伴和长期可持续的投资回报，同时凭借出色业绩屡获业界权威奖项。

发言人1 问：鹏华基金在指数产品方面的布局如何？
发言人1 答：鹏华基金积极探索各类被动指数产品，打造了鹏华A指数基金品牌，涵盖宽基、新能源、金融、周期、消费、医药、科技、高端制造及港股通等多个主题，包括特色指数基金如酒吧ETF、国防ETF、中药ETF、化工ETF等。鹏华AS旨在构建跨市场多元指数产品平台，满足中小投资者股票替代需求，助力实体经济发展，提高投资者获得感，并创新投资者陪伴方式，加强投资者保护力度。

发言人1 问：当前市场环境下，银行股的表现及影响因素是什么？
发言人1 答：近期银行股呈现分化状态，尤其在市场风格偏向防御的情况下，银行内部存在显著的风格差异。当前银行股估值较高，资金配置可能有所调整，但若市场维持悲观态势，保险资金持续加配银行标的，则银行股仍可能保持震荡为主的状态。此外，货币资金可能起到稳定市场的作用，而宏观经济刺激政策、海外利率预期变化等因素也将影响市场整体走势和银行股表现。

发言人1 问：A股市场在七月份出现回调的原因是什么？
发言人1 答：A股市场七月份开始回调主要是由于前期资金大量涌入，导致供给过剩和需求不匹配的问题加剧，同时企业的经营状况低迷。此外，海外市场的波动也会影响A股，尤其是当海外市场下跌时，A股的下跌节奏会更为明显。

发言人1 问：谷歌等科技公司近期的情况如何？
发言人1 答：谷歌面临核心业务全面不及预期的情况，只有云业务利润率勉强维持稳定。公司开支显著增加，自由现金流在15年三季度为负91亿美元，超出市场预期。高额资本开支成为一个关注焦点，市场关注由谁来承担这些开支。

发言人1 问：近期食品饮料板块为何领涨？
发言人1 答：食品饮料板块昨天领涨是因为市场整体位置较低，资金开始博弈。在政策刺激下，酒消费领域有望改善，成为资金追捧的对象。今天港股市场的涨幅较大，尤其是港股市场的稳定性吸引了资金。

发言人1 问：当前亚太市场尤其是A股、韩国市场的表现是怎样的？
发言人1 答：A股、韩国市场近期均有所下跌，而港股市场则表现出修复行情，以消费和红利类股票为主，科技板块明显回调。目前市场的变化反映出资金正在做高低线调整，下半年配置更加均衡。

发言人1 问：国家队在3741点附近有何操作？市场当前建议是什么？
发言人1 答：国家队在3741点附近有买入动作，但额度不大，不足以扭转市场走势。目前建议保持观望，等待十月份季报落地后再做进一步决策。科技板块近期跌幅较大，跌幅空间已经相当可观，不宜急于抄底，可以寻找更右侧的机会。

发言人1 问：券商板块特别是中金公司的表现及其原因是什么？
发言人1 答：中金公司昨日出现暴跌，主要原因是其换股价格带来了一定的套利机会，叠加市场下跌导致明显下跌。对于整个券商板块，建议关注十月份季报落地后的表现，因为业绩相比去年会有一定压力，尤其是头部券商可能持平或略有下滑。

发言人1 问：规模基金对中信证券等券商的影响如何？
发言人1 答：规模基金对中信证券等券商利润的影响较大，三季度净利润同比负增长20%，环比负增长42%。这主要是由于权益市场波动、互换业务占比变化等因素造成的拖累。不过，部分券商如广发证券在三季度仍实现了较好的业绩表现。

发言人1 问：新系统的自管自营情况如何，与同业相比表现如何？
发言人1 答：新系统的自管自营整体表现较强，优于同类水平。经济业务环比负10%，优于同业，这可能与二季度经济业务较强有关，包含了财务管理内容及金融产品包装规模比年初增长较大。但自营部分基本处于亏损状态，三季度同比负42%，主要是投资波动的影响。

发言人1 问：保险行业近期的情况怎样？
发言人1 答：保险行业近期遭遇显著下跌，无论是财险还是寿险，在资产负债端都承受较大压力。厄尔尼诺效应导致的大灾也对财险造成影响。资产端沪深300指数去年上涨17%，今年下跌约10%，并且部分保险机构在高点买入科技后又在低位减持，形成一定程度上的亏损。负债端保费收入方面，去年9月1日至今的下滑态势对业绩形成拖累。此外，保险净利润方面，很多债券型保险产品受限制无法配置，而权益投资占比高的机构，在权益波动时业绩压力较大。

发言人1 问：对于券商和保险的投资点，有何建议？
发言人1 答：目前建议投资者观望，等待中长时间节点的到来。对于券商，虽然其跌幅可能小于大盘，但并非因为超跌后的补涨，而是需要市场风险偏好发生极致扭转，即市场风险偏好处于极度悲观阶段。从短期看，四季度和明年一季度业绩基数较低，为券商提供了潜在的业绩修复机会。券商作为左侧品种，在市场修复时会有更大的涨幅，但前提是市场不进一步恶化，这将取决于四季度及中央经济工作会议对明年经济工作的部署。

发言人1 问：宏观经济政策对未来市场有何影响？
发言人1 答：明年是重要年份，因此宏观经济刺激政策是最直接的利好因素。从整体上来看，短期仍以观望为主，均衡配置为宜，等待资金层面出现明确的初期信号。

