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全文摘要
主播提醒听众，根据相关管理办法，交流内容仅适合特定风险承受能力的投资者，并强调基金投资需谨慎，需详阅法律文件。随后分析了人形机器人板块在市场波动中的表现，指出其韧性及AI大厂和OpenAI入局的影响，认为估值进入合理区间，推荐关注相关ETF产品。转向港股创新药板块，讨论了海外利率和临床数据对板块波动的影响，强调板块基本面未变，长期出海交易逻辑支撑价值，推荐相关ETF产品。主播预告了直播间的福利，并再次提醒直播内容仅供风险适合的投资者参考，强调基金有风险投资需谨慎。

章节速览
00:00 易方达基金直播：人形机器人板块韧性分析与投资建议
直播中提醒投资者注意风险匹配性，介绍了人形机器人板块近期的市场表现和韧性，推荐关注易方达国证机器人产业ETF链接发起式，适合C4及以上风险承受能力的投资者。强调基金有风险，投资需谨慎，详阅基金法律文件。

05:32 AI巨头入局推动人形机器人产业发展
多家头部AI公司计划将AI大模型应用于机器人领域，推动机器人从固定任务执行向智能决策演进，开启新的应用市场。特斯拉等厂商积极布局量产，国内产量突破预期，行业从概念阶段迈向实质性收入阶段。当前板块估值处于合理区间，有望因产业趋势及催化因素表现更大弹性。

09:51 投资策略：聚焦国证机器人产业指数与创新药板块
对话讨论了国证机器人产业指数的特点，强调其对人形机器人产业的高关联度，并推荐易方达国证机器人产业ETF链接发起式。同时，分析了创新药板块近期波动的原因，指出其盈利修复趋势持续，建议关注易方达恒生港股通创新药ETF链接发起式。两个产品均属中高风险R4，适合C4及以上风险承受能力的投资者。

13:05 创新药板块投资价值与市场风险偏好修复
对话讨论了创新药板块的市场风险偏好修复、龙头企业的盈利增长以及出海交易的验证逻辑，强调了中国创新药在国际市场的竞争力和长期估值空间，推荐关注恒生港股通创新药指数及其相关投资产品。

16:43 人形机器人产业新动向与投资机会解析
近期市场波动中，人形机器人板块展现出韧性，涨幅超10%。全球AI巨头入局，推动机器人产业从固定任务向智能决策转变，预计2026年产量将突破10万台，估值回归合理区间。投资者可关注易方达国证机器人产业ETF联接发起式，把握人形机器人投资机会。

23:22 港股创新药板块波动解析与投资价值探讨
对话讨论了港股创新药板块近期波动的原因，包括海外利率高位对长久期资产的压力以及临床数据分化的影响。同时，分析了创新药盈利修复趋势和双线驱动的中长期逻辑，推荐关注易方达恒生港股通创新药ETF，强调适合中高风险投资者。

25:19 创新药板块投资价值与市场风险偏好分析
对话讨论了创新药板块近期值得关注的几大方面，包括市场风险偏好的修复、龙头企业的盈利增长验证、出海交易规模的扩大以及对港股创新药指数的投资建议。指出创新药企业通过出海授权交易和商业化放量实现盈利结构转型，成为支撑板块基本面的关键因素。同时提醒投资者基金有风险，需谨慎投资，直播内容不代表投资建议。

发言总结
发言人1
他强调，直播将于每个交易日下午两点准时进行，提醒观众交流内容可能涉及基金投资信息，且仅适合风险承受能力匹配的投资者参考。非目标投资者应考虑自身情况决定是否继续参与。他提醒，基金投资存在风险，需审慎考虑，并详阅基金法律文件。直播中，他深入讨论了人形机器人板块的投资机会，包括AI大厂和OpenAI的入局、产业估值和量产进展。同时，他关注了港股创新药板块的波动原因和投资价值，强调出海交易的支撑作用。他提醒投资者注意市场风险，并鼓励关注相关产品以把握投资机会。直播结束前，他再次强调直播内容的个人观点性质，强调投资需谨慎，并对所有参与者的关注表示感谢。

问答回顾
发言人1 问：在近期市场波动中，为什么人形机器人板块受到投资者关注，并表现出一定的韧性？
发言人1 答：近期人形机器人板块展现出韧性，主要是由于全球头部AI大厂开始将自家的人工智能大模型拓展到机器人领域，研究如何让AI操作机器人系统。例如，某AI大厂和OpenAI都宣布了进军人形机器人的计划，并在技术和岗位招聘等方面有所布局。这些AI公司掌握的前沿技术，如AI大模型，可能使机器人在理解语言、处理三维场景等方面的能力得到显著提升。此外，AI大厂正在试图打通模型与硬件之间的壁垒，推动人形机器人从执行固定动作的传统设备向能感知、判断和决策的智能机器方向演进。

发言人1 问：当前人形机器人产业有哪些具体变化和进展？
发言人1 答：当前人形机器人的重大变化包括量产临近，规模在扩张。海外厂商特斯拉在三季度业绩会上积极展望了人形机器人量产，预计新一代机器人将在11月下旬至12月初发布。同时，国内厂商也开始交付零部件订单，工信部数据显示，2026年上半年我国人形机器人的产量已超过4万台，全年预计突破10万台。这意味着人形机器人正逐步从样品走向规模化量产，实现从讲故事到算账的关键转变。

发言人1 问：国证机器人产业指数有何特点，以及对于投资者把握人形机器人投资机会有何建议？
发言人1 答：国证机器人产业指数跟踪的是机器人产业的核心环节，覆盖减速器、灵巧手丝杠、电机等关键零部件及机器人本体厂商，其中对人形机器人相关公司的含量较高。相较于市场上其他可能涵盖范围较宽泛的机器人指数，国证机器人产业指数更专注于人形机器人领域的投资逻辑，为投资者提供了更精准的投资工具——易方达国证机器人产业ETF链接发起式，以把握人形机器人产业的投资机会。

发言人1 问：创新药板块目前的基本面情况如何？
发言人1 答：根据已公布的三季报，创新药盈利修复趋势仍在持续，本土商业化和出海双线驱动的中长期产业逻辑并未发生根本性转变。创新药龙头企业的盈利兑现正在验证中，例如有一家头部创新药企业在三季度净利润增长较快，这得益于出海收入确认及创新药商业化放量，表明创新药板块的基本面支撑较强。

发言人1 问：创新药出海交易方面的进展如何？
发言人1 答：创新药出海交易的兑现逻辑已经得到了一定的验证。近年来，国产创新药对外授权的交易规模逐年增大，2026年上半年中国创新药对外授权交易总额达到约1100亿美元，创历史新高。中国创新药在全球新药数量占比约30%，创新效率居世界前列，成为海外药企补充管线的理想选择。因此，出海交易对于港股创新药而言，意味着研发成果开始转化为盈利，为板块长期估值提供了重要支撑。

发言人1 问：如何把握港股创新药的投资机会？
发言人1 答：投资者可以通过关注恒生港股通创新药指数来把握港股创新药的投资机会，该指数聚焦于通过港股通交易且从事创新药研究开发生产的公司。易方达恒生港股通创新药ETF联接发起式产品间接跟踪该指数，风险评级为R4中高风险，适合风险承受能力C4及以上的投资者关注。

发言人1 问：人形机器人板块近期的表现及影响因素是什么？
发言人1 答：近期人形机器人板块展现出一定的韧性，国证机器人产业指数涨幅超过10%。标志性事件包括全球头部AI大厂宣布将自家人工智能大模型拓展至机器人领域，并有海外头部AI公司OpenAI宣布下场做人形机器人。这些AI公司掌握的前沿技术，尤其是AI大模型，有望提升机器人在语言理解、任务执行和三维场景理解等方面的能力，从而使得人形机器人板块在当前市场环境下具有一定的投资价值。

发言人1 问：目前AI大厂集体入局物理AI对人形机器人产业逻辑产生了怎样的影响？
发言人1 答：AI大厂集体入局物理AI，将其写入核心战略，改变了人形机器人产业逻辑。这表明AI正在从虚拟聊天框走向实际操作的实体机器人，例如指挥机械臂进行实验室设备操作。同时，AI大厂还在努力打破模型与硬件之间的壁垒，促使人形机器人从执行固定动作的传统设备向能感知、判断和决策的智能机器方向演进，这一转变可能会打开新的应用市场，并成为近期机器人板块的重要驱动因素。

发言人1 问：人形机器人的量产现状如何？
发言人1 答：人形机器人的量产正在临近，规模也在扩大。根据国内工信部的数据，2026年上半年我国人形机器人的产量已超过4万台，全年预计突破10万台。海外厂商如特斯拉也在三季度业绩会上给出量产积极指引，新一代人形机器人预计在11月下旬至12月初发布。国内厂商已开始交付零部件订单，标志着人形机器人从样品向规模化量产过渡。

发言人1 问：从样机到量产对于人形机器人赛道意味着什么？
发言人1 答：从样机到量产是人形机器人赛道的关键步骤，从讲故事到算账的转变。一旦开始量产并交付订单，产业将不再停留在图纸和视频阶段，而是进入实际应用层面，这是机器人板块持续走强的基本面支撑之一。

发言人1 问：当前机器人板块的估值状况如何？
发言人1 答：目前国证机器人产业指数的市盈率大约在47.65倍，处于近三年51%的分位点处，相比近三年49%的时间更低，意味着板块估值已回归相对合理的区间，在AI巨头集体入局和量产临近等产业趋势下，板块有望表现出更大的弹性。

发言人1 问：创新药板块近期调整的原因及投资价值怎么看？
发言人1 答：创新药板块近期波动主要受两方面因素影响：一是海外利率维持高位，长久期资产承压，港股创新药作为成长资产对利率敏感；二是近期临床数据分化，部分单批临床数据不及预期。尽管如此，创新药盈利修复趋势仍在持续，本土商业化与出海双线驱动的中长期逻辑未发生根本改变。对于创新药投资感兴趣的朋友，可以关注易方达恒生港股通创新药ETF联接发起式，该产品在公司内部风险评级为中高风险R4，适合风险承受能力C4及以上的投资者关注。

发言人1 问：创新药板块近期有哪些值得关注的投资点？
发言人1 答：近期创新药板块值得关注的投资点包括：一是市场风险偏好边际修复，通胀预期缓和，加息担忧降温，海外AI板块修复带动成长风格情绪回暖；二是创新药龙头企业的盈利兑现情况验证，部分企业披露的三季报显示净利润增速较快，出海收入确认和商业化放量支撑板块基本面；三是创新药出海交易线的兑现逻辑已得到验证，国产创新药对外授权交易规模逐年增长，为板块长期估值提供支撑。

