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2026 年 10 月 19 日│中国内地 动态点评 

 

10 月 19 日国家统计局公布三季度 GDP 及 9 月经济活动数据。三季度实际
GDP 同比增长 4.5%（彭博一致预期 4.4%）；名义 GDP 同比增长上行至
6%。9 月工业增加值、社零同比增速较 8 月的 5.2%/0.4%回升至 5.5%和
1.1%（彭博一致预期 5.4%/0.5%）；1-9 月固定资产投资累计同比下降 7.2%，
略高于彭博一致预期的-7.3%，隐含 9 月单月同比降幅收窄至 7.2%。 

 
总体而言，三季度经济增长边际企稳，主要受益于出口高增和政府融资托举，
内需基础或尚不稳固：净出口对增长的支撑增强，工业生产增速亦回升；单
月而言，政府债发行提速带动 9 月社融及投资数据改善。但生产改善集中于
石化/出口链部分行业，消费回升受中秋假期错位提振，修复基础尚待夯实。 

 
1. 净出口对三季度增长的支撑明显提升，工业生产景气度分化加剧 
 
三季度出口走强对 GDP 增长形成明显拉动。我们估算顺差对名义 GDP 同
比增速的直接拉动约由二季度的-0.25 个百分点上行至 1.2 个百分点，三季
度 PPI 与 CPI 剪刀差走阔、显示价格改善仍主要集中在上游及部分出口行
业，需求侧传导有限。前三季度实际 GDP 增长约 4.6%，若实现全年增长
目标，四季度实际 GDP 增速下限为 4.1%左右，考虑低基数及财政后置、
完成全年增长目标的压力相对可控。 

 

单月而言，出口带动 9 月工业生产回升，但行业景气度进一步分化。9 月规
模以上工业增加值同比较 8 月的 5.2%加快至 5.5%，其中计算机通信、高技
术制造业维持高增速为 16.4%和 15.3%，油气开采增长 9.8%。但汽车制造
增速由 8 月的 8.7%回落至 6.7%，发电量同比下降 1.2%，或显示传统内需
行业仍承压。 

 

2. 中秋错位提振社零增速边际回升，但客单价改善或弱于量 
 
消费内生动能仍偏弱，中秋错位可能反向拖累 10 月社零读数。9 月社零同
比增长较 8月的 0.4%略回升至 1.1%，商品零售和餐饮收入增速分别由 0.3%

和 1.1%升至 1.0%和 2.1%、部分受中秋错位提振；通讯器材增长 31.1%、
受以旧换新补贴拉动，而汽车零售额降幅进一步扩大至 21.2%，我们估算其
对社零同比增速的拖累约为 2.3 个百分点，建筑材料零售亦下降 9.2%，显
示汽车及地产后周期消费承压。 

 

3. 财政发力边际提速托举投资增长，地产拖累持续 
 
制造业和基建投资降幅边际收窄，增量政策有望托举四季度项目开工，但地
产仍是主要拖累。9 月固定资产投资单月同比降幅较 8 月的 11%收窄至
7.2%，制造业/基建投资降幅分别较 8月的 6.1%/14.8%收窄至 0.9%/10.5%，
或显示 9 月以来政府债发行提速，新型政策性金融工具落地等托举。但 9

月房地产开发投资/商品房销售面积同比降幅走阔至 26.3%/20.7%，考虑到
8 月 28 日现房销售制度逐步落地后，回款周期进一步拉长，或继续压低房
企拿地和新开工意愿。 

 

往前看，四季度经济有望在强外需、低基数及政策融资加快落地的支撑下延
续弱企稳态势，但行业分化格局或延续。能源价格维持高位对中下游利润的
挤压值得关注。此外，关注中央政府能否进一步发力、对冲地方收入及地产
调整等内生拖累，以及假期错位消退后，10 月消费是否再度放缓。 
 
风险提示：地缘政治扰动超预期拖累全球增长，地产周期超预期下行。 
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宏观研究 

1. 净出口对三季度增长的支撑明显提升，景气度分化加剧 

三季度实际 GDP 增速由二季度的 4.3%回升至 4.5%，季调环比增速亦由二季度的 0.9%升

至 1.2%；此外，名义 GDP 较二季度的 5.9%进一步上行至 6%，对应 GDP 平减指数较二

季度的 1.5%放缓至 1.4%——三季度 PPI 与 CPI 剪刀差走阔、显示价格改善仍主要集中在

上游及部分出口行业，需求侧传导有限。今年前三季度实际 GDP 增长 4.6%，名义 GDP 增

长录得 5.6%，按照年初两会经济增长目标 4.5%~5%的下限推算，四季度实际 GDP 增长达

到 4.1%~4.2%即可完成全年经济增长目标。从结构上看，第二/第三产业 GDP 同比增速分

别由二季度的 3.0%/5.1%回升至 3.4%/5.2%，而第一产业 GDP 同比较二季度的 3.7%略放

缓至 3.6%。 

 

总体而言，出口韧性和政策集中落地共同托举下三季度经济增长边际企稳，但回升基础或

仍不牢固、可持续性仍待后续进一步观察。一方面，三季度以来出口维持强势且顺差走阔，

我们估算三季度商品贸易对名义 GDP 的影响由今年上半年的-0.33 个百分点转正至约 1.2

个百分点，显示内外需分化加剧、净出口对三季度增长的支撑增强（参见《出口维持强势

且顺差走扩》，2026/10/14）。另一方面，9 月 28 日国常会部署进一步加大逆周期调节力度

后增量政策工具陆续落地，包括 9 月 29 日相关部门公布结构性再贷款和居民购房贷款贴息

等政策安排、10 月 9 日 5,500 亿元地方债务结存限额落地等，有望对四季度经济增长形成

托底。往前看，关注四季度中央政府能否进一步发力托举内需更快修复，并对冲“8·28”地产

新政后地方财政收入下降的拖累，以及假期错位效应消退后 10 月消费是否再度放缓。 

 

图表1： 三季度贸易差额（人民币计价）提振名义 GDP 增长约 1.2 个百分点 

 

资料来源：Wind, CEIC, 华泰研究 

 

图表2： 三季度 GDP 平减指数较二季度的 1.5%略回落至 1.4% 
 

图表3： 三季度 GDP 同比增长较二季度的 4.3%回升至 4.5% 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，华泰研究  资料来源：Wind，CEIC，华泰研究 
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宏观研究 

2. 出口带动 9月工业生产回升，但行业景气度进一步分化 

工业增加值增速从 8 月的 5.2%边际回升至 9 月的 5.5%，季调后的环比增长录得 0.61%。

出口与 AI 链持续提振工业生产，但行业间分化有所加剧。具体看，9 月工增回升主要受 AI

及出口链行业拉动，比如计算机通信、专用设备、运输设备等行业增长继续维持高位，工

业机器人、集成电路等主要工业产品生产增速持续上行。 

 

▪ 高基数下 AI 相关需求仍保持较快增速。计算机通信制造业增加值增速较 8 月的 17.2%

小幅放缓至 16.4%，对总体工增贡献较 8 月的 1.9 个百分点回升至 2 个百分点（占比

近四成）；主要产品产量方面，工业机器人产量同比较 8 月的 34.6%回落至 18.9%、

但仍保持较高景气度，集成电路产量同比增速较 8 月的 20.6%略下行至 18.4%。 

 

▪ 出口链相关行业工业增加值维持较快增长。9 月出口金额同比增速较 8 月的 25%大幅

上行至 36.3%，工业企业中高技术制造业增加值同比增长 15.3%，快于全部规模以上

工业增加值 9.8 个百分点。主要出口链行业中，专用设备/通用设备/电气机械/运输设备

制造业 9 月工增同比分别录得 12.1%/8.5%/8.1%/11.7%，四者合计提振整体工增增速

约 1.4 个百分点。主要产品产量方面，高基数叠加存储芯片等核心零部件涨价影响下，

新能源汽车产量同比较 8 月的 21.9%下行至 16.9%，分产品看，1-9 月 3D 打印设备、

锂离子电池、工业机器人产品产量同比分别增长 62.5%、39.5%、29.1%。 

 

▪ 然而，内需相关的工业生产仍在低位，行业间分化加剧。9 月布伦特期货/现货油价均

价较 8 月上行 15.4%/25.3%。高油价对传统行业需求持续形成挤压，9 月有色冶炼/橡

胶塑料行业工增同比继续走弱至-5.1%/3.5%；而前期扰动消退下部分中上游原材料生

产低位修复，煤炭开采和洗选业 9 月同比降幅较 8 月收窄 2.3 个百分点至 3.3%，化学

原料和化学制品制造业 9 月同比增速上行 2.4 个百分点至 2.4%，水泥制品业同比降幅

亦收窄 1.7 个百分点至 2.4%。此外，医药/汽车制造业 9 月工增同比增速分别较 8 月

下行 0.3/2.0个百分点至 4.9%/6.7%。发电量同比降幅较 8月走阔 0.4个百分点至-1.2%，

反映部分高耗能行业生产动能仍偏弱。 

 

图表4： 分行业工业生产增速变化一览 

 

资料来源：Wind, CEIC, 华泰研究 

当月同比 9月同比增速（%）
增速变动：9月 vs.

8月（pct）

煤炭开采和洗选业 -3.3 2.3 上游

石油和天然气开采业 9.8 3.6 上游

农副食品加工业 4.1 -0.2 中游

纺织业 3.2 0.2 中游

化学原料和化学制品制造业 2.4 2.4 中游

橡胶和塑料制品业 3.5 -0.8 中游

水泥制品业 -2.4 1.7 中游

黑色金属冶炼和压延加工业 1.6 0.6 中游

有色金属冶炼和压延加工业 -5.1 -1.0 中游

金属制品业 8.2 0.1 中游

通用设备制造业 8.5 -1.3 中游

专用设备制造业 12.1 0.7 中游

铁路、船舶、航空航天和其他运输设备制造业 11.7 -1.7 中游

电气机械和器材制造业 8.1 -1.8 中游

电力、热力生产和供应业 5.6 0.7 中游

食品制造业 7.3 -1.5 下游

医药制造业 4.9 -0.3 下游

汽车制造业 6.7 -2.0 下游

计算机、通信和其他电子设备制造业 16.4 -0.8 下游

发电量 -1.2 -0.4

整体工业增加值增速 5.5 0.3

       出口拉动较强的制造业行业

分行业工业增加值增速
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图表5： 9 月工业增加值增速有所回升 

 
资料来源：Wind, CEIC, 华泰研究 
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3. 中秋错位提振社零增速边际回升，但客单价改善或弱于量 

社会消费品零售总额同比增速由 8 月的 0.4%上行至 1.1%，高于彭博一致预期的 0.5%，中

秋错位效应对餐饮与服务消费有所提振，家电和通讯器材等部分国补品类亦对整体社零形

成拉动，但汽车与地产链条仍对总消费形成拖累。剔除金银珠宝、“以旧换新”品类后，9 月

其他商品消费同比增速由 8 月的 2.2%回升至 3.4%。此外，1-9 月商品和服务零售总额同比

增长 2.6%，强于同期总体社零增速的 1.1%，其中服务零售额增速（5.0%）较 1-8 月的 4.9%

小幅回升。 

 

▪ 今年中秋假期落在 9 月（去年落在 10 月），错位效应提振下，餐饮与服务消费整体上

行，1-9 月服务零售额累计同比增速 5.0%，较 1-8 月的 4.9%略有回升。中秋假期全国

78 个重点步行街（商圈）客流量/营业额同比增长 6.4%/5.1%，为服务消费提供动能。

9 月粮油食品/餐饮/烟酒消费同比增速录得 6.7%/2.1%/13.8%，低基数下，烟酒同比上

行 1.3 个百分点，我们估算对社零同比增速提振约 0.19 个百分点。但需要注意的是，

10 月错位效应反转及高基数显现或将对整体消费形成拖累：国庆假期全国国内出游人

次/总花费按可比口径（日均）同比增长 6.3%/4.3%，隐含客单价同比下降约 1.9%。 

 

▪ 家电和通讯器材等部分国补品类边际提振整体社零增长。9 月实物商品网上零售同比增

速较 8月的 2.2%放缓至 0.1%。家电同比增速由 8月的 2.3%略回落 0.4个百分点至 1.9%，

我们估算其对社零同比增速的影响由 8月的拉动 0.05 个百分点回落至拉动 0.04 个百分

点；通讯器材同比增速由 8 月的 27.3%进一步回升 3.8 个百分点至 31.1%；今年 9 月

厂商密集发布高客单价新品类，叠加以旧换新补贴政策延续，同时存储涨价推升终端价

格，共同支撑通讯器材名义零售额上行。 

 

▪ 补贴前置效应、节日错位叠加高油价压制燃油车消费等因素共同影响下，国内终端汽

车零售消费需求承压。9 月汽车类商品零售同比降幅较 8 月的 18.5%走阔 2.7 个百分点

至 21.2%，我们估算其对社零同比增速的拖累约为 2.33 个百分点，高基数下中秋假期

前置扰动消费节奏、油价高企持续压制燃油车消费，叠加存储芯片涨价影响下新能源汽

车投放偏慢，多因素共同拖累汽车消费。 

 

▪ 金银珠宝与地产链仍对整体社零形成拖累。金银珠宝类零售同比降幅由 8 月的 17.5%

收窄 7.9 个百分点至 9.6%，我们估算其对社零同比增速拖累为 0.07 个百分点；地产

链相关品类中，建筑及装潢材料同比降幅由 8 月的 11.8%收窄 2.6 个百分点至 9.2%，

家具类零售同比降幅由 8 月的 7.9%收窄 4.9 个百分点至 3.0%，地产相关消费仍边际

承压。 
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图表6： 分品类零售增速及增速变化一览 

 
资料来源：Wind, CEIC, 华泰研究 

 

图表7： 9 月以旧换新相关品类零售同比降幅扩大至 10.1% 

 

注：以旧换新品类包括家电、家具、文化办公用品、通讯器材类和汽车。 

资料来源：Wind, CEIC, 华泰研究 
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增速变动：9月 vs. 8月
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粮油、食品类 6.7 2.7 必选消费

饮料类 5.0 0.1 必选消费（周期性较强）

烟酒类 13.8 1.3 必选消费（周期性较强）

服装鞋帽、针纺织品类 1.2 1.7 必选消费（周期性较强）

日用品类 4.1 2.3 必选消费（周期性较强）

中西药品类 5.0 0.2 必选消费

餐饮 2.1 1.0 可选消费

化妆品类 5.4 0.5 可选消费
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通讯器材类 31.1 3.8 可选消费
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家用电器和音像器材类 1.9 -0.4 可选消费（地产相关）
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建筑及装潢材料类 -9.2 2.6 可选消费（地产相关）
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图表8： 9 月服务零售额与商品零售额同比增速剪刀差进一步走阔 

 
资料来源：iFind，华泰研究 

 

图表9： 国内日均旅游收入及人数较 2019 年恢复程度 

 
资料来源：文化和旅游部，华泰研究 

 

图表10： 国内国庆假期旅游人次及收入较 2019 年恢复情况 

 
资料来源：文化和旅游部，华泰研究 
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4. 财政发力边际提速托举投资增长，地产拖累持续 

今年 1-9 月固定资产投资累计同比持平于前 8 个月的-7.2%，9 月单月固定资产投资同比降

幅由 8 月的 11%收窄至 7.2%，季调后环比增长从 8 月的-0.5%转正至 0.07%。新型政策性

金融工具加快投放和地方政府债务结存限额等“准财政”政策发力下制造业和基建投资降幅

均有所收窄，高频指标亦显示建筑开工边际改善，后续继续关注增量政策落地对四季度“六

张网”、“两重”项目的托举作用。具体看， 

  

▪ 出口链韧性叠加政策托底下制造业投资降幅快速收窄，而成本端对投资的挤压效应持

续显现；9 月单月制造业投资同比降幅从 8 月的 6.1%收窄至 0.9%。分行业而言，成

本冲击下部分中游加工和装备制造业利润受到挤压，如有色加工/金属制品同比回落

9.4%/16.7%。出口链维持高景气下部分中游设备制造业投资动能有所改善，如计算机

/电气机械同比回升 8.9/6.6 个百分点至 19.2%/3.5%，通用/运输设备同比回升 4.8/11.9

个百分点至 2.3%/12.5%；但专用设备投资同比增速较 8 月的-7.5%回落至-8.3%。财

政与准财政工具在集中落地后设备购置明显改善，9 月设备工器具购置额同比从 8 月

的 11.1%加速上行至 12.5%。下游制造业行业投资分化加剧，9 月汽车/食品制造同比

降幅收窄 2.5/7.6个百分点至 8.2%/9.7%，而医药制造同比回落 8.7个百分点至-6.8%。 

 

▪ 广义财政支出边际提速，低基数下基建投资同比降幅收窄。9 月基建投资同比降幅较 8

月的 14.8%收窄至 10.5%。一方面，政府债券发行边际提速，9 月国债净发行和新增

地方专项债累计 1.15 万亿元、同比多增 2,918 亿元（图表 14）；另一方面，新增地方

政府债更多用于项目建设有助于基建投资回升，9 月地方专项债中用于化债和清欠的

特殊专项债发行占比较 8 月的 47.3%回落至 29.6%，用于项目建设的专项债同比多增

2,527 亿元（图表 15），9 月公共部门/民间固定资产投资同比降幅亦较 8月的 5.2%/14.5%

收窄至 1.2%/12.5%（图表 16）。值得注意的是，今年 8,000 亿元新型政策性金融工具

已于 9 月加速投放，10 月 9 日财政部增量政策“安排使用 5,500 亿元地方政府债务结

存限额”落地，可能对“六张网”、“两重”项目建设形成托底。 

 

▪ 地产投资和新开工总体仍偏弱，房企现金流状况持续承压。商品房“严控增量、优化存

量”的政策导向下地产投资和新开工总体仍偏弱，9 月地产投资同比降幅从 8 月的 25.5%

走阔至 26.3%，而新开工面积同比降幅从 8 月的 30.9%收窄至 25.6%（图表 17）——

高频数据亦显示近期建筑开工指标同比边际改善，如 9 月水泥开工同比降幅较 8 月的

3.9 个百分点收窄至 0.3 个百分点，建筑钢材成交量同比略回落 8.7%（图表 19-20）。

“8·28”新政后各地地产现房销售制度陆续落地，房企现金流状况总体承压——9 月房地

产到位资金同比降幅较 8 月的 26.6%小幅收窄至 26.4%（图表 18），分项中定金和预

付款/贷款同比降幅较 8 月的 18.1%/44.0%收窄至 14.8%/31.1%，而个人按揭贷款同

比降幅较 8 月的 13.2%走阔至 19.5%。 

 

9 月新房成交量价同比降幅均有走阔，但 10 月以来的高频数据显示“9·29”房贷贴息新政提

振下二三线二手房需求有所升温。统计局口径数据显示，9 月新房成交面积/金额同比降幅

较 8 月的 14.8%/12.1%走阔至 20.7%/20.1%（图表 21），由此，统计局口径下 9 月的商品

房销售均价同比自 8 月的 3.2%下行至 0.8%；统计局公布的月度二手房成交面积数据显示

今年前 9 个月的二手房成交面积同比增加 10.7%，明显快于同期新房成交面积同比的

-13.2%。此外，高频数据显示 10 月至今（10 月 1-18 日）新房/二手房同比增速较 9 月的

-16.1%/1.3%回升至-14.7%/18.1%，其中一线新房/二手房成交面积同比较 9 月的 6.9%、

4.3%快速回升至 8.2%、28.1%（图表 23），“9·29”房贷贴息新政提振下二三线二手房需求

有所升温，二/三线二手房成交同比从 9 月的-2%/7.9%明显回升至 10%/21.1%。 
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图表11： 9 月固定资产投资降幅有所收窄 
 

图表12： 季调后，9 月固定资产投资环比较 8 月的-0.5%转正至 0.07% 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，华泰研究  资料来源：Wind, CEIC, MySteel，华泰研究 

 

图表13： 分行业制造业投资增速变化一览 

 

资料来源：Wind, CEIC, 华泰研究 
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图表14： 今年 9 月，政府债发行边际提速 
 

图表15： 项目建设专项债比例增大有助于提振基建投资 

 

 

 
资料来源：Wind，CEIC，华泰研究  资料来源：Wind, CEIC，华泰研究 

 

图表16： 9 月民间投资增长亦有所修复 

 
资料来源：Wind, CEIC, 华泰研究 

 

图表17： 9 月房地产开发投资降幅走阔至 26.3% 
 

图表18： 9 月房地产开发商资金来源同比降幅略收窄至 26.4% 

 

 

 
资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 
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图表19： 9 月地产投资和建筑钢材成交量同比略有回落 
 

图表20： 水泥开工同比边际改善 

 

 

 
资料来源：Wind，MySteel，华泰研究  资料来源：Wind，卓创资讯，华泰研究 

 

图表21： 统计局口径下的 9 月新房销售量价同比降幅均有所走阔 
 

图表22： 10 月 1-18 日的高频数据显示，新房/二手房同比增速回升至

-14.7%/18.1% 

 

 

 
资料来源：Wind，华泰研究  资料来源：Wind，华泰研究 

 

图表23： 同期一线新房/二手房成交面积同比较 9 月的 6.9%、4.3%快速回升至 8.2%、28.1% 

 
资料来源：Wind，华泰研究 

 

风险提示 

1） 地缘政治扰动超预期拖累全球增长，对外需形成拖累。 

2） 地产周期超预期下行，对内需回升形成压制。 
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香港-重要监管披露 

• 华泰金融控股（香港）有限公司的雇员或其关联人士没有担任本报告中提及的公司或发行人的高级人员。 

• 有关重要的披露信息，请参华泰金融控股（香港）有限公司的网页 https://www.htsc.com.hk/stock_disclosure 

其他信息请参见下方 “美国-重要监管披露”。 

 

美国 

在美国本报告由华泰证券（美国）有限公司向符合美国监管规定的机构投资者进行发表与分发。华泰证券（美国）有
限公司是美国注册经纪商和美国金融业监管局（FINRA）的注册会员。对于其在美国分发的研究报告，华泰证券（美
国）有限公司根据《1934 年证券交易法》（修订版）第 15a-6 条规定以及美国证券交易委员会人员解释，对本研究报
告内容负责。华泰证券（美国）有限公司联营公司的分析师不具有美国金融监管（FINRA）分析师的注册资格，可能
不属于华泰证券（美国）有限公司的关联人员，因此可能不受 FINRA 关于分析师与标的公司沟通、公开露面和所持
交易证券的限制。华泰证券（美国）有限公司是华泰国际金融控股有限公司的全资子公司，后者为华泰证券股份有限
公司的全资子公司。任何直接从华泰证券（美国）有限公司收到此报告并希望就本报告所述任何证券进行交易的人士，
应通过华泰证券（美国）有限公司进行交易。 

 

美国-重要监管披露 

• 分析师吴宛忆、易峘、王洺硕本人及相关人士并不担任本报告所提及的标的证券或发行人的高级人员、董事或顾问。
分析师及相关人士与本报告所提及的标的证券或发行人并无任何相关财务利益。本披露中所提及的“相关人士”包
括 FINRA 定义下分析师的家庭成员。分析师根据华泰证券的整体收入和盈利能力获得薪酬，包括源自公司投资银
行业务的收入。 

• 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或不时会以自身或代理形式向客户出售及购买华泰证券研究
所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股票及债券（包括衍生品）华泰证券研究所覆盖公司的证券/衍生工具，包括股
票及债券（包括衍生品）。 

• 华泰证券股份有限公司、其子公司和/或其联营公司, 及/或其高级管理层、董事和雇员可能会持有本报告中所提到的
任何证券（或任何相关投资）头寸，并可能不时进行增持或减持该证券（或投资）。因此，投资者应该意识到可能
存在利益冲突。 

 

新加坡 

华泰证券（新加坡）有限公司持有新加坡金融管理局颁发的资本市场服务许可证，可从事资本市场产品交易，包括证
券、集体投资计划中的单位、交易所交易的衍生品合约和场外衍生品合约，并且是《财务顾问法》规定的豁免财务顾
问，就投资产品向他人提供建议，包括发布或公布研究分析或研究报告。华泰证券（新加坡）有限公司可能会根据《财
务顾问条例》第 32C 条的规定分发其在华泰证券内的外国附属公司各自制作的信息/研究。本报告仅供认可投资者、
专家投资者或机构投资者使用，华泰证券（新加坡）有限公司不对本报告内容承担法律责任。如果您是非预期接收者，
请您立即通知并直接将本报告返回给华泰证券（新加坡）有限公司。本报告的新加坡接收者应联系您的华泰证券（新
加坡）有限公司关系经理或客户主管，了解来自或与所分发的信息相关的事宜。  
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法律实体披露 
中国：华泰证券股份有限公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格，经营许可证编号为：91320000704041011J 

香港：华泰金融控股（香港）有限公司具有香港证监会核准的“就证券提供意见”业务资格，经营许可证编号为：AOK809 

美国：华泰证券（美国）有限公司为美国金融业监管局（FINRA）成员，具有在美国开展经纪交易商业务的资格，经
营业务许可编号为：CRD#:298809/SEC#:8-70231 

新加坡：华泰证券（新加坡）有限公司具有新加坡金融管理局颁发的资本市场服务许可证，并且是豁免财务顾问，经
营许可证编号为：202233398E 
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