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核心观点 

9 月双草报价回升，草铵膦月均价环比上涨 10.01%，工厂库存下

降 25.17%；草甘膦月末上涨 9.91%，库存仍增加 8.51%。行业延

续修复，品种间供需差异较大。8 月农药制剂出口金额 53. 24 亿

元，同比下降 18.35%，前 8 个月累计金额仍增长 7.42%。农药整

体仍处于景气上行周期，叠加粮价中枢在厄尔尼诺驱动下有所抬

升，后市草铵膦、草甘膦等农药核心品种均有望展现较好弹性。  

行业延续修复，双草价格回升 

农药行业进入逐步修复阶段 

农药是保障粮食安全的刚需品种，农业生产的防虫、除草和防病

需求支撑农药行业长期需求，短期采购则受到作物收益、渠道库

存及供给调整影响。2025H2、2026H1，同口径农药制剂出口金额

分别为 346.71 亿元、373.84 亿元，同比分别增长 12.57%、14.39%；

出口量分别为 162.44 万吨、187.71 万吨，同比分别增长 13.71%、

15.66%。 

9 月双草价格回升，草铵膦涨幅突出 

草甘膦、草铵膦凭广谱除草、低毒高效特性，占据除草剂市场较

大权重，草铵膦 9 月均价 5.412 万元/吨，环比上涨 10.01%、同

比上涨 21.63%；草甘膦月均价 2.576 万元/吨，环比上涨 0.78%、

同比下降 5.84%。月末两者报价较 8 月末分别上涨 20.20%、9.91%，

涨价主要发生在月内后段。我们跟踪的 219 个产品价格指标中 28

项月均价环比上涨，88 项下降、103 项持平，价格修复仍有分化。 

草铵膦去库与涨价同步，草甘膦库存仍需消化 

据百川盈孚数据，9 月 25 日，草铵膦工厂库存 1070 吨，较 8 月

28 日下降 25.17%，9 月周产量观察均值维持 2490 吨；草甘膦库

存 73950 吨，增加 8.51%，周产量均值下降 4.33%。草铵膦库存变

化提供了较明确的供需改善信号。 

8 月出口金额回落，累计增长仍由除草剂支撑 

8 月农药制剂出口金额53.24 亿元，同比下降 18.35%、环比下降

14.46%；出口均价 22.36 元/千克，同比上涨 3.35%、环比下降

4.29%。除草剂出口金额同比减少 6.39 亿元，占合计减少额的

53.41%。1—8 月累计出口金额489.31 亿元，同比增长 7.42%，其

中除草剂金额增长12.39%。 

投资建议 

农药行业整体处于景气恢复周期，行业供需及盈利情况有望持续

改善，重点关注除草剂行业，尤其草铵膦、草甘膦或为较好的弹

性品类。相关公司农药原药白马扬农化工、农药品牌制剂出海白

马润丰股份、草甘膦弹性标的江山股份、氨基甲酸酯类杀虫剂龙

头湖南海利、光气类农药头部企业广信股份、植物生长调节剂弹

性龙头国光股份等。 
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一、本月重点：行业逐步修复，双草价格回升 

2025 年下半年农药行业整体逐渐步入景气修复阶段，但量端改善与价格、区域分化并存。2025 年以来海外

巨头指引也逐步向好，先正达 2025 年业绩披露主要市场渠道库存趋于正常、植保销量增长；科迪华 2026 年上

半年植保销量增长 2%、价格下降 3%，并表示渠道库存正常化、行业基本面改善。中国农药制剂出口金额在

2025H2、2026H1 分别同比增长 12.57%、14.39%，数量分别增长 13.71%、15.66%。 

9 月涨价集中于部分产品，草甘膦与草铵膦均在月内后段回升。农药价格指数月均 90.66 点，环比上涨 0. 07%、

同比上涨 1.02%；草甘膦月均价 2.576 万元/吨，环比上涨 0.78%、同比下降 5.84%；草铵膦月均价 5.412 万元/

吨，环比上涨 10.01%、同比上涨 21.63%。 

草铵膦去库与涨价同步，草甘膦库存继续增加。9月 25日草铵膦工厂库存 1070 吨，较 8月 28日下降 25. 17%，

周产量均值与 8 月持平；草甘膦库存 73950 吨，增加 8.51%，周产量均值下降 4.33%。 

8 月农药制剂出口（38089112、38089119、38089190、38089210、38089290、38089311、38089319）金额 53 .24

亿元，同比下降 18.35%、环比下降 14.46%；出口均价 22.36 元/千克，同比上涨 3.35%、环比下降 4.29%。 1— 8

月累计出口金额同比增长 7.42%，除草剂贡献主要增长。累计增长与最新单月回落并存，出口修复过程仍有波

动。 

二、本月新闻：渠道监管趋严，企业经营进展分化 

2.1 农药渠道监管加强，限制使用产品网点调整 

9 月 11 日，农业农村部农药兽药综合整治专班召开网络经营平台座谈会，相关消息于 9 月 20 日发布。会

议要求平台加强商家资质核验和商品信息审核，清理违规商品及店铺，并加强重点品种监测和线下违法源头追

查。此次监管重点覆盖经营资质、商品宣传和禁限用品种线上销售。（来源：农业农村部） 

湖南省 9 月 20 日起实施限制使用农药定点经营布局调整，公告及解读于 9 月 23 日公开。全省规划经营点

由 1310 家调整为 1095 家，已有限制使用农药经营门店的非城区乡镇不再批准新增，饮用水水源保护区及自然

保护区规定区域不设置经营点。政策适用范围为湖南省限制使用农药渠道。（来源：湖南省农业农村厅） 

2.2 利尔推进制剂业务，扬农落实中期分红 

利尔化学 9 月 4 日召开半年度业绩说明会，表示草铵膦和精草铵膦市场需求旺盛，价格有望进一步改善，

并已设立制剂发展事业部统筹制剂业务。公司生化法精草铵膦工艺仍在优化，湖北利拓精草铵膦项目因工艺优

化有所推迟；部分已落地项目处于试生产，部分处于正常生产。（来源：利尔化学公司公告） 

利尔化学在 9 月 4 日业绩说明会上表示，与华润双鹤相关的股份转让仍需履行国资审批、经营者集中审查、

交易所合规性确认及过户等程序，公司将持续披露进展。转让对价由华润双鹤支付给转让方，与利尔化学自身

资金无直接关联。（来源：利尔化学公司公告） 
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扬农化工 9 月 22 日发布半年度权益分派实施公告，每股派发现金红利 0.240 元（含税），按方案实施前

404111938 股总股本计算，合计派发约 9698.69 万元。公告安排股权登记日为 9 月 29 日，除息及现金红利发放

日为 9 月 30 日。（来源：扬农化工公司公告） 

三、双草价格回升，农药产品报价仍显著分化 

9 月农药价格指数月均 90.66 点，环比上涨 0.07%、同比上涨 1.02%，整月价格中枢基本平稳。月末指数较

8 月末上涨 2.12%，上涨主要体现在月内后段。除草剂月均指数环比下降 0.13%，月末却上涨 3.41%；杀虫剂、

杀菌剂月均指数分别下降 0.90%、0.96%，涨价尚未普遍覆盖各类产品。 

图表 1：农药分类价格指数月均值比较（点） 

分类  2025 年 9 月  2026 年 8 月  2026 年 9 月  月度环比 月度同比 

农药 89.75 90.60 90.66 +0.07% +1.02% 

除草剂 95.47 92.30 92.18 -0.13% -3.44% 

杀虫剂 88.81 89.09 88.29 -0.90% -0.58% 

杀菌剂 81.23 83.36 82.56 -0.96% +1.64% 

中间体 90.62 102.08 105.47 +3.32% +16.38% 
 

资料来源：中农立华，中信建投证券。 

9 月我们全量跟踪的 219 项农药产品价格指标中，月均价环比上涨 28 项、下降 88 项、持平 103 项，分别

占 12.79%、40.18%、47.03%；同比上涨 84 项、下降 114 项、持平 21 项。原库四类分别为除草剂相关报价 74

项、杀虫剂相关报价 57 项、杀菌剂相关报价 49 项、中间体 39 项，包含相关原料及不同规格报价。中间体指数

月均环比上涨 3.32%、同比上涨 16.38%，涨幅高于三类农药产品指数，价格修复仍呈分化。 

图表 2：分类价格指数月均走势 
 

图表 3：219 项农药报价月均价环比和同比涨跌分布 

 

 

 
资料来源：中农立华，中信建投证券。 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 
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3.1 草铵膦涨幅突出，除草剂相关报价涨少平多 

9 月除草剂相关 74 项报价中，月均价环比上涨 9 项、下降 22 项、持平 43 项；同比上涨 24 项、下降 38 项、

持平 12 项。草铵膦环比上涨 10.01%，草甘膦上涨 0.78%；异丙胺、二氯喹啉酸分别上涨 14.88%、6.18%。氨氯

吡啶酸、二氯吡啶酸分别下降 13.33%、13.11%，烯草酮下降 6.73%，大多数报价仍持平或回落，涨价尚未普遍

扩散。 

图表 4：除草剂相关 74 项报价月均价及同比、环比 

报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

2,4-D 万元/吨 1.622 1.340 1.325 -1.12% -18.34% 

苯噻酰草胺 万元/吨 5.450 4.550 4.550 0.00% -16.51% 

苄嘧磺隆 万元/吨 13.988 14.500 14.500 0.00% +3.66% 

丙草胺 万元/吨 3.100 3.400 3.175 -6.62% +2.42% 

草铵膦 万元/吨 4.450 4.920 5.412 +10.01% +21.63% 

草甘膦 万元/吨 2.735 2.556 2.576 +0.78% -5.84% 

敌草快 万元/吨 1.700 1.780 1.775 -0.28% +4.41% 

敌草隆 万元/吨 3.450 3.900 3.575 -8.33% +3.62% 

丁草胺 万元/吨 1.750 1.900 2.000 +5.26% +14.29% 

噁草酮 万元/吨 15.000 15.000 14.750 -1.67% -1.67% 

2-甲-4-氯钠盐 万元/吨 1.500 1.500 1.500 0.00% 0.00% 

二甲戊灵 万元/吨 4.550 4.200 4.200 0.00% -7.69% 

氟磺胺草醚 万元/吨 11.000 11.000 11.000 0.00% 0.00% 

氟乐灵 万元/吨 3.000 3.600 3.600 0.00% +20.00% 

高效氟吡甲禾灵 万元/吨 12.000 11.550 11.550 0.00% -3.75% 

精喹禾灵 万元/吨 14.300 13.800 13.500 -2.17% -5.59% 

苯达松 万元/吨 7.300 7.400 7.200 -2.70% -1.37% 

氰氟草酯 万元/吨 10.800 10.200 10.200 0.00% -5.56% 

炔草酯 万元/吨 17.200 16.100 16.075 -0.16% -6.54% 

双草醚 万元/吨 23.500 20.300 19.500 -3.94% -17.02% 

双氟磺草胺 万元/吨 38.000 33.500 33.500 0.00% -11.84% 

五氟磺草胺 万元/吨 95.000 92.000 91.000 -1.09% -4.21% 

烯草酮 万元/吨 11.500 7.800 7.275 -6.73% -36.74% 

硝磺草酮 万元/吨 8.300 8.100 8.100 0.00% -2.41% 

烟嘧磺隆 万元/吨 16.500 15.300 15.100 -1.31% -8.48% 

乙草胺 万元/吨 1.975 2.000 2.100 +5.00% +6.33% 

乙氧氟草醚 万元/吨 14.000 13.400 14.000 +4.48% 0.00% 

下载日志已记录，仅供内部参考



 

  

行业深度报告 

农化制品 

 

 

 

报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

异丙甲草胺 万元/吨 2.400 2.500 2.600 +4.00% +8.33% 

异噁草松 万元/吨 8.025 7.500 7.500 0.00% -6.54% 

莠灭净 万元/吨 2.900 2.900 2.900 0.00% 0.00% 

阿特拉津 万元/吨 2.200 2.000 2.000 0.00% -9.09% 

百草枯 万元/吨 1.600 1.804 1.800 -0.22% +12.50% 

氨氯吡啶酸 万元/吨 8.250 9.000 7.800 -13.33% -5.45% 

异丙隆 万元/吨 8.250 7.400 7.000 -5.41% -15.15% 

二氯丙烯胺 万元/吨 7.500 8.200 7.800 -4.88% +4.00% 

扑草净 万元/吨 2.800 2.800 2.800 0.00% 0.00% 

特丁津 万元/吨 2.700 2.700 2.700 0.00% 0.00% 

西草净 万元/吨 3.800 3.300 3.300 0.00% -13.16% 

西玛津 万元/吨 2.600 2.600 2.600 0.00% 0.00% 

嗪草酮 万元/吨 8.450 8.300 8.300 0.00% -1.78% 

异丙胺 万元/吨 0.940 1.075 1.235 +14.88% +31.38% 

苯磺隆 万元/吨 12.250 10.000 10.000 0.00% -18.37% 

吡嘧磺隆 万元/吨 20.100 20.500 20.500 0.00% +1.99% 

噻吩磺隆 万元/吨 17.500 19.000 19.000 0.00% +8.57% 

精噁唑禾草灵 万元/吨 15.000 15.000 15.000 0.00% 0.00% 

麦草畏 万元/吨 5.400 5.800 5.450 -6.03% +0.93% 

2-甲-4-氯苯氧乙酸 万元/吨 2.400 2.950 2.950 0.00% +22.92% 

2-甲-4-氯异辛酯 万元/吨 2.300 3.000 3.000 0.00% +30.43% 

二氯喹啉酸 万元/吨 10.000 8.900 9.450 +6.18% -5.50% 

咪唑烟酸 万元/吨 18.500 17.500 17.500 0.00% -5.41% 

甲氧咪草烟 万元/吨 31.000 30.000 30.000 0.00% -3.23% 

咪草烟 万元/吨 13.000 12.800 12.800 0.00% -1.54% 

唑草酮 万元/吨 69.000 59.000 59.000 0.00% -14.49% 

一乙胺 万元/吨 0.825 0.760 0.760 0.00% -7.88% 

二乙胺 万元/吨 0.975 0.980 0.980 0.00% +0.51% 

乙氧磺隆 万元/吨 35.000 35.000 35.000 0.00% 0.00% 

氟胺磺隆 万元/吨 47.000 47.000 47.000 0.00% 0.00% 

敌稗 万元/吨 2.612 2.750 2.525 -8.18% -3.35% 

三氯吡氧乙酸 万元/吨 10.000 8.200 8.200 0.00% -18.00% 

2,4-表芸苔素内酯 万元/公斤 6.000 4.800 4.800 0.00% -20.00% 

三氯吡氧乙酸丁氧基乙酯 万元/吨 4.775 4.500 4.500 0.00% -5.76% 
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报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

唑啉草酯 万元/吨 83.250 70.000 70.000 0.00% -15.92% 

二异丙胺 万元/吨 2.250 2.250 2.375 +5.56% +5.56% 

异丙醚 万元/吨 1.380 1.380 1.380 0.00% 0.00% 

精异丙甲草胺 万元/吨 2.580 2.760 2.600 -5.80% +0.78% 

二氯吡啶酸 万元/吨 12.500 12.200 10.600 -13.11% -15.20% 

丙炔氟草胺 万元/吨 15.300 16.000 16.000 0.00% +4.58% 

噁唑酰草胺 万元/吨 16.500 16.000 16.000 0.00% -3.03% 

乙烯利 万元/吨 2.300 2.650 2.650 0.00% +15.22% 

甜菜宁 万元/吨 8.200 8.740 8.438 -3.46% +2.90% 

环磺酮 万元/吨 29.000 22.000 22.000 0.00% -24.14% 

炔苯酰草胺 万元/吨 13.500 13.500 13.500 0.00% 0.00% 

环嗪酮 万元/吨 9.350 10.200 9.850 -3.43% +5.35% 

甲咪唑烟酸 万元/吨 18.500 17.500 17.500 0.00% -5.41% 

资料来源：百川盈孚，中信建投证券。月均为月内有效周度报价均值，9 月截止 27 日；按原库分类，相关原料及不同规格报价分列保留。 

注：2,4-表芸苔素内酯按万元/公斤列示，其余按万元/吨列示。 

草甘膦 9 月月均价 2.576 万元/吨，环比上涨 0.78%、同比下降 5.84%；草铵膦月均价 5.412 万元/吨，环比上

涨 10.01%、同比上涨 21.63%。9 月 27 日草铵膦报价 5.95 万元/吨，较 8 月末上涨 20.20%，草甘膦月末上涨

9.91%。两者月末涨幅均高于月均环比，说明报价回升主要发生在月内后段，草铵膦的月均价格修复幅度更大。 

图表 5：草甘膦月均价 
 

图表 6：草铵膦月均价 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 
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乙草胺 9 月月均价 2.100 万元/吨，环比上涨 5.00%、同比上涨 6.33%；丁草胺月均价 2.000 万元/吨，环比上

涨 5.26%、同比上涨 14.29%，均高于上月和去年同月。与这两个品种相比，丙草胺月均价环比下降 6.62%，烯

草酮下降 6.73%，除草剂内部走势差异较大。9 月上涨集中于草铵膦和部分酰胺类产品，尚未全面扩散。 

图表 7：乙草胺月均价 
 

图表 8：丁草胺月均价 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

3.2 呋虫胺领涨，杀虫剂相关报价平跌为主 

9 月杀虫剂相关 57 项报价中，月均价环比上涨 4 项、下降 25 项、持平 28 项；同比上涨 18 项、下降 37 项、

持平 2 项。呋虫胺环比上涨 5.52%，氯虫苯甲酰胺、异丙威、仲丁威也有所上涨；毒死蜱下降 3.65%、吡虫啉下

降 2.54%，阿维菌素和甲氨基阿维菌素苯甲酸盐持平。环比平跌合计 53 项，价格上行仍集中于少数品种。 

图表 9：杀虫剂相关 57 项报价月均价及同比、环比 

报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

阿维菌素 万元/吨 47.250 36.000 36.000 0.00% -23.81% 

吡虫啉 万元/吨 6.700 7.080 6.900 -2.54% +2.99% 

吡蚜酮 万元/吨 10.725 9.740 9.500 -2.46% -11.42% 

丙溴磷 万元/吨 4.600 5.000 4.900 -2.00% +6.52% 

虫螨腈 万元/吨 13.425 11.900 11.512 -3.26% -14.25% 

虫酰肼 万元/吨 22.200 22.000 22.000 0.00% -0.90% 

哒螨灵 万元/吨 13.000 12.000 12.000 0.00% -7.69% 

敌百虫 万元/吨 1.856 1.750 1.750 0.00% -5.72% 

敌敌畏 万元/吨 2.250 2.225 2.225 0.00% -1.11% 

丁硫克百威 万元/吨 9.850 9.800 9.800 0.00% -0.51% 

丁醚脲 万元/吨 9.450 8.960 8.800 -1.79% -6.88% 

啶虫脒 万元/吨 6.350 5.680 5.675 -0.09% -10.63% 

毒死蜱 万元/吨 3.900 3.840 3.700 -3.65% -5.13% 

呋虫胺 万元/吨 10.800 10.780 11.375 +5.52% +5.32% 

氟虫腈 万元/吨 38.000 35.000 35.000 0.00% -7.89% 
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报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

氟啶虫酰胺 万元/吨 24.000 23.500 23.000 -2.13% -4.17% 

氟铃脲 万元/吨 41.000 38.000 38.000 0.00% -7.32% 

高效氯氟氰菊酯 万元/吨 10.650 10.500 10.475 -0.24% -1.64% 

甲氨基阿维菌素苯甲酸盐

（95%） 

万元/吨 75.500 64.000 64.000 0.00% -15.23% 

联苯肼酯 万元/吨 16.200 13.820 13.500 -2.32% -16.67% 

联苯菊酯 万元/吨 12.650 12.500 12.475 -0.20% -1.38% 

氯氰菊酯 万元/吨 7.500 8.800 8.800 0.00% +17.33% 

螺螨酯 万元/吨 13.500 12.740 12.500 -1.88% -7.41% 

马拉硫磷 万元/吨 2.700 3.000 2.938 -2.08% +8.80% 

氰戊菊酯 万元/吨 12.400 13.600 13.600 0.00% +9.68% 

炔螨特 万元/吨 6.000 5.500 5.500 0.00% -8.33% 

噻虫胺 万元/吨 6.388 6.440 6.400 -0.62% +0.20% 

噻虫嗪 万元/吨 5.150 5.400 5.388 -0.23% +4.61% 

噻嗪酮 万元/吨 5.800 5.800 5.800 0.00% 0.00% 

噻唑膦 万元/吨 22.375 14.700 14.250 -3.06% -36.31% 

杀虫单 万元/吨 3.200 2.540 2.512 -1.08% -21.48% 

虱螨脲 万元/吨 12.425 11.480 11.300 -1.57% -9.05% 

烯啶虫胺 万元/吨 12.375 11.620 11.400 -1.89% -7.88% 

辛硫磷 万元/吨 3.050 3.300 3.300 0.00% +8.20% 

乙酰甲胺磷 万元/吨 3.300 3.800 3.800 0.00% +15.15% 

异丙威 万元/吨 3.750 3.300 3.325 +0.76% -11.33% 

茚虫威 万元/吨 65.625 39.800 38.000 -4.52% -42.10% 

精酰胺 万元/吨 2.300 2.600 2.600 0.00% +13.04% 

咪唑烷 万元/吨 2.212 3.570 3.500 -1.96% +58.19% 

甲维盐（折百） 万元/吨 67.375 54.600 53.250 -2.47% -20.96% 

氟氯氰菊酯 万元/吨 28.000 27.000 27.000 0.00% -3.57% 

甲氰菊酯 万元/吨 14.400 15.400 15.400 0.00% +6.94% 

氟虫脲 万元/吨 18.750 18.750 18.750 0.00% 0.00% 

吡丙醚 万元/吨 13.250 9.700 9.500 -2.06% -28.30% 

三唑锡 万元/吨 21.000 26.000 26.000 0.00% +23.81% 

除虫脲 万元/吨 8.700 8.300 8.300 0.00% -4.60% 

灭多威 万元/吨 6.150 5.500 5.500 0.00% -10.57% 

四螨嗪 万元/吨 23.000 25.500 25.500 0.00% +10.87% 
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报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

灭蝇胺 万元/吨 10.800 10.200 10.200 0.00% -5.56% 

仲丁威 万元/吨 2.850 2.675 2.681 +0.23% -5.92% 

氯虫苯甲酰胺 万元/吨 22.188 22.450 23.125 +3.01% +4.23% 

硫双威 万元/吨 13.500 13.200 13.000 -1.52% -3.70% 

棉隆 万元/吨 3.500 4.000 4.000 0.00% +14.29% 

灭幼脲 万元/吨 4.800 5.200 5.200 0.00% +8.33% 

乙虫腈 万元/吨 27.500 24.600 24.500 -0.41% -10.91% 

克百威 万元/吨 9.850 9.800 9.800 0.00% -0.51% 

甲萘威 万元/吨 5.500 5.300 5.300 0.00% -3.64% 

资料来源：百川盈孚，中信建投证券。月均为月内有效周度报价均值，9 月截止 27 日；按原库分类，相关原料及不同规格报价分列保留。 

呋虫胺 9 月月均价 11.375 万元/吨，环比上涨 5.52%、同比上涨 5.32%，为 57 项杀虫剂相关报价中环比涨

幅最大的品种。毒死蜱月均价 3.700 万元/吨，环比下降 3.65%、同比下降 5.13%，同比与环比均回落。同期吡虫

啉和噻虫嗪环比分别下降 2.54%、0.23%，四项上涨报价与其余 53 项平跌报价并存，呋虫胺涨价尚未形成类别

性普涨。 

图表 10：呋虫胺月均价 
 

图表 11：毒死蜱月均价 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 
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高效氯氟氰菊酯 9 月月均价 10.475 万元/吨，环比下降 0.24%、同比下降 1.64%；联苯菊酯月均价 12. 475 万

元/吨，环比下降 0.20%、同比下降 1.38%。两种菊酯的月度变动幅度较小，价格总体接近 8 月水平。与阿维菌

素、甲氨基阿维菌素苯甲酸盐同比仍分别下降 23.81%、15.23%相比，所跟踪菊酯的同比降幅较小，杀虫剂不同

产品的价格表现仍有差异。 

图表 12：高效氯氟氰菊酯月均价 
 

图表 13：联苯菊酯月均价 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

3.3 少数品种上涨，杀菌剂相关报价仍承压 

9 月杀菌剂相关 49 项报价中，月均价环比上涨 4 项、下降 26 项、持平 19 项；同比上涨 19 项、下降 24 项、

持平 6 项。嘧菌胺、王铜环比分别上涨 14.46%、5.01%，氰霜唑、春雷霉素也有所上涨；百菌清、嘧菌酯和吡唑

醚菌酯分别下降 4.18%、3.75%、2.54%。超过半数报价环比下降，少数涨价尚未改变类别内的价格压力。 

图表 14：杀菌剂相关 49 项报价月均价及同比、环比 

报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

百菌清 万元/吨 2.950 2.570 2.462 -4.18% -16.53% 

苯醚甲环唑 万元/吨 8.700 7.800 7.800 0.00% -10.34% 

吡唑醚菌酯 万元/吨 14.825 12.620 12.300 -2.54% -17.03% 

丙环唑 万元/吨 6.700 7.100 7.100 0.00% +5.97% 

丙森锌 万元/吨 3.200 3.640 3.525 -3.16% +10.16% 

代森锰锌 万元/吨 2.688 2.810 2.750 -2.14% +2.33% 

啶酰菌胺 万元/吨 29.250 26.000 25.250 -2.88% -13.68% 

多菌灵 万元/吨 3.575 3.550 3.550 0.00% -0.70% 

噁霉灵 万元/吨 7.500 7.800 7.150 -8.33% -4.67% 

氟啶胺 万元/吨 13.125 13.000 12.250 -5.77% -6.67% 

氟硅唑 万元/吨 29.000 30.000 29.000 -3.33% 0.00% 

氟环唑 万元/吨 26.500 24.000 23.625 -1.56% -10.85% 

福美双 万元/吨 1.200 2.050 2.050 0.00% +70.83% 

己唑醇 万元/吨 8.750 8.840 8.800 -0.45% +0.57% 
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报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

甲基硫菌灵 万元/吨 3.200 2.900 2.900 0.00% -9.38% 

甲霜灵 万元/吨 9.500 9.940 9.725 -2.16% +2.37% 

咪鲜胺 万元/吨 4.512 5.000 5.000 0.00% +10.80% 

醚菌酯 万元/吨 21.500 18.000 18.000 0.00% -16.28% 

嘧菌酯 万元/吨 13.900 12.260 11.800 -3.75% -15.11% 

氰霜唑 万元/吨 39.625 50.000 50.750 +1.50% +28.08% 

噻呋酰胺 万元/吨 22.500 23.670 23.350 -1.35% +3.78% 

三环唑 万元/吨 6.600 6.380 6.200 -2.82% -6.06% 

三唑酮 万元/吨 5.200 5.600 5.600 0.00% +7.69% 

肟菌酯 万元/吨 17.588 17.000 17.000 0.00% -3.34% 

戊唑醇 万元/吨 5.250 4.740 4.638 -2.16% -11.67% 

烯酰吗啉 万元/吨 6.250 6.050 6.000 -0.83% -4.00% 

异菌脲 万元/吨 17.412 19.340 19.225 -0.59% +10.41% 

代森锌 万元/吨 3.100 3.700 3.550 -4.05% +14.52% 

多效唑 万元/吨 5.450 6.180 6.025 -2.51% +10.55% 

粉唑醇 万元/吨 11.800 11.550 11.550 0.00% -2.12% 

腈菌唑 万元/吨 12.750 11.800 11.800 0.00% -7.45% 

乙嘧酚 万元/吨 30.000 30.000 29.250 -2.50% -2.50% 

咯菌腈 万元/吨 49.400 49.500 48.250 -2.53% -2.33% 

菌核净 万元/吨 13.500 13.500 13.500 0.00% 0.00% 

霜脲氰 万元/吨 6.500 6.500 6.500 0.00% 0.00% 

王铜 万元/吨 5.400 6.880 7.225 +5.01% +33.80% 

烯效唑 万元/吨 23.000 23.000 23.000 0.00% 0.00% 

腐霉利 万元/吨 11.300 13.500 13.500 0.00% +19.47% 

春雷霉素 万元/吨 32.500 33.000 33.375 +1.14% +2.69% 

环丙唑醇 万元/吨 15.500 15.240 15.200 -0.26% -1.94% 

四氟醚唑 万元/吨 75.000 75.000 75.000 0.00% 0.00% 

嘧菌胺 万元/吨 22.500 24.900 28.500 +14.46% +26.67% 

溴菌腈 万元/吨 19.000 19.750 19.750 0.00% +3.95% 

丙硫菌唑 万元/吨 12.800 10.450 9.862 -5.62% -22.95% 

霜霉威 万元/吨 8.000 8.000 8.000 0.00% 0.00% 

乙嘧酚磺酸酯 万元/吨 41.000 40.000 39.475 -1.31% -3.72% 

啶氧菌酯 万元/吨 26.000 22.550 21.500 -4.66% -17.31% 

4,6-二氯嘧啶 万元/吨 7.900 7.750 7.475 -3.55% -5.38% 
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报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

精甲霜灵 万元/吨 13.525 14.000 14.000 0.00% +3.51% 

资料来源：百川盈孚，中信建投证券。月均为月内有效周度报价均值，9 月截止 27 日；按原库分类，相关原料及不同规格报价分列保留。 

代森锰锌 9 月月均价 2.750 万元/吨，环比下降 2.14%、同比上涨 2.33%；百菌清月均价 2.462 万元/吨，环比

下降 4.18%、同比下降 16.53%。两者月均价较 8 月均回落，百菌清同比降幅更大。同期工厂库存分别增加 10. 34%、

17.17%，价格回落与库存上升同时出现，现有数据尚未显示价格回升。 

图表 15：代森锰锌月均价 
 

图表 16：百菌清月均价 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

吡唑醚菌酯 9 月月均价 12.300 万元/吨，环比下降 2.54%、同比下降 17.03%；烯酰吗啉月均价 6.000 万元/

吨，环比下降 0.83%、同比下降 4.00%。两个品种同比和环比均下降，吡唑醚菌酯回落更明显。49 项杀菌剂相

关报价中已有嘧菌胺、王铜、氰霜唑、春雷霉素 4 项环比上涨，但 26 项仍下降，重点大宗品种的价格修复尚不

充分。 

图表 17：吡唑醚菌酯月均价 
 

图表 18：烯酰吗啉月均价 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 
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3.4 中间体涨跌互现，甲缩醛涨幅居前 

9 月中间体 39 项报价中，月均价环比上涨 11 项、下降 15 项、持平 13 项；同比上涨 23 项、下降 15 项、

持平 1 项。甲缩醛、邻硝基氯化苯环比分别上涨 37.26%、28.89%，甘氨酸上涨 7.99%、双甘膦上涨 0.47%；2 ,3 -

二氯吡啶、乙二胺分别下降 12.14%、11.48%。部分原料涨价与下游多数报价平跌并存，成本传导在不同链条间

存在差异。 

图表 19：中间体 39 项报价月均价及同比、环比 

报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

2-氯-5-氯甲基吡啶 万元/吨 5.588 5.720 5.400 -5.59% -3.36% 

贲亭酸甲酯 万元/吨 3.700 3.700 3.762 +1.69% +1.69% 

噁二嗪 万元/吨 2.258 3.380 3.238 -4.22% +43.41% 

功夫酸 万元/吨 9.700 9.140 9.025 -1.26% -6.96% 

间苯氧基苯甲醛 万元/吨 6.962 7.000 7.000 0.00% +0.54% 

三聚氯氰 万元/吨 1.500 0.980 0.980 0.00% -34.67% 

乙基氯化物 万元/吨 2.000 2.350 2.350 0.00% +17.50% 

双甘膦 万元/吨 1.610 1.493 1.500 +0.47% -6.83% 

甘氨酸 万元/吨 1.015 1.330 1.436 +7.99% +41.50% 

三乙胺 万元/吨 1.280 1.070 1.075 +0.47% -16.02% 

亚氨基二乙腈 万元/吨 1.225 1.050 0.965 -8.10% -21.22% 

甲缩醛 万元/吨 0.300 0.258 0.354 +37.26% +18.04% 

吡啶 万元/吨 2.070 1.650 1.650 0.00% -20.29% 

2-氯吡啶 万元/吨 2.400 2.400 2.400 0.00% 0.00% 

3-甲基吡啶 万元/吨 1.990 2.920 2.850 -2.40% +43.22% 

对硝基氯化苯 万元/吨 0.419 1.400 1.400 0.00% +234.33% 

3,4-二氯苯胺 万元/吨 1.900 2.600 2.600 0.00% +36.84% 

2,2-联吡啶 万元/吨 3.500 3.000 3.000 0.00% -14.29% 

2,3-二氯吡啶 万元/吨 6.700 7.000 6.150 -12.14% -8.21% 

3-氰基吡啶 万元/吨 3.350 4.100 4.100 0.00% +22.39% 

亚磷酸三乙酯 万元/吨 2.400 2.350 2.350 0.00% -2.08% 

亚磷酸三甲酯 万元/吨 2.400 2.550 2.512 -1.47% +4.69% 

2-氯烟酸 万元/吨 9.500 9.550 9.550 0.00% +0.53% 

三光气 万元/吨 0.528 0.570 0.570 0.00% +8.06% 

三氯吡啶醇钠 万元/吨 3.175 2.810 2.712 -3.47% -14.57% 

2-氯-5-氯甲基噻唑 万元/吨 3.100 2.850 2.762 -3.07% -10.89% 

硝基胍 万元/吨 1.800 2.100 1.975 -5.95% +9.72% 
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报价指标 单位  2025 年 9 月 2026 年 8 月 2026 年 9 月 月度环比 月度同比 

三氯乙酰氯 万元/吨 0.875 0.642 0.660 +2.80% -24.57% 

K 胺 万元/吨 15.375 19.250 20.750 +7.79% +34.96% 

K 酸 万元/吨 19.125 19.300 19.600 +1.55% +2.48% 

联苯醇 万元/吨 9.450 9.650 9.650 0.00% +2.12% 

一氯乙酰氯 万元/吨 0.570 0.638 0.620 -2.82% +8.77% 

邻硝基氯化苯 万元/吨 0.775 1.125 1.450 +28.89% +87.10% 

邻苯二胺 万元/吨 2.600 3.600 3.900 +8.33% +50.00% 

原甲酸三甲酯 万元/吨 1.569 1.980 1.950 -1.52% +24.30% 

4,6-二羟基嘧啶 万元/吨 5.000 4.880 4.850 -0.61% -3.00% 

水杨腈 万元/吨 4.800 5.400 5.000 -7.41% +4.17% 

乙二胺 万元/吨 0.926 1.525 1.350 -11.48% +45.75% 

1,2,4-三氮唑 万元/吨 2.332 1.970 1.972 +0.13% -15.43% 

资料来源：百川盈孚，中信建投证券。月均为月内有效周度报价均值，9 月截止 27 日；按原库分类，相关原料及不同规格报价分列保留。 

四、草铵膦去库延续，草甘膦库存仍待消化 

4.1 草铵膦库存下降 25%，草甘膦继续累库 

9 月 25 日，草铵膦工厂库存较 8 月 28 日下降 25.17%，百草枯下降 10.42%；草甘膦增加 8.51%，敌草隆增

加 17.16%，吡虫啉维持 270 吨。代森锰锌、百菌清库存分别增加 10.34%、17.17%，两者月均价格环比均回落。

重点品种库存方向分化，草铵膦的去库与涨价同步，草甘膦和两种杀菌剂均继续累库。 

图表 20：重点农药工厂库存（吨） 

品种  8 月 28 日库存 9 月 25 日库存 增减量 变化幅度 

草甘膦 68,150 73,950 5,800 +8.51% 

草铵膦 1,430 1,070 -360 -25.17% 

百草枯 2,400 2,150 -250 -10.42% 

敌草隆 670 785 115 +17.16% 

毒死蜱 210 215 5 +2.38% 

吡虫啉 270 270 0 +0.00% 

代森锰锌 580 640 60 +10.34% 

百菌清 495 580 85 +17.17% 
 

单位：吨。资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 
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草甘膦工厂库存由 8 月 28 日的 68150 吨升至 9 月 25 日的 73950 吨，增加 5800 吨；草铵膦由 1430 吨降至

1070 吨，减少 360 吨。同期两者月均价环比分别上涨 0.78%、10.01%，月末涨幅分别达到 9.91%、20.20%。草

铵膦出现价格上升、库存下降，草甘膦则是价格和库存共同上升，两者在 9 月末呈现的供需信号存在差异。 

图表 21：草甘膦库存 
 

图表 22：草铵膦库存 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

4.2 草甘膦周产量回落，草铵膦产出平稳 

9 月草甘膦周产量观察均值 10208 吨，较 8 月下降 4.33%，最新开工率 57.43%；草铵膦周产量均值 2490 吨，

与 8 月持平，最新开工率 75.72%。百草枯、敌草隆和吡虫啉周产量均值分别增加 10.55%、20.00%、11.54%，代

森锰锌、百菌清分别下降 20.06%、15.33%。不同产品的产量和库存变化并不一致，生产端调整仍呈现品种差异。 

图表 23：重点农药周度产量（吨）与开工率 

品种  9 月周产量均值 较 8 月均值 开工观察均值 最新开工率 

草甘膦 10,208 -4.33% 57.69% 57.43% 

草铵膦 2,490 +0.00% 75.72% 75.72% 

百草枯 760 +10.55% 35.93% 35.93% 

敌草隆 150 +20.00% 52.00% 52.00% 

毒死蜱 604 +0.63% 44.85% 44.94% 

吡虫啉 218 +11.54% 50.27% 55.47% 

代森锰锌 642 -20.06% 63.04% 63.77% 

百菌清 1,070 -15.33% 71.33% 58.67% 
 

产量单位：吨/周。资料来源：百川盈孚，中信建投证券。注：产量截止 9 月 25 日，开工率日期标记 9 月 26 日；观察均值非完整自然月

加权平均。 
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9 月草甘膦周产量观察均值下降 4.33%，月末工厂库存仍较 8 月末增加 5800 吨；草铵膦周产量均值维持

2490 吨，工厂库存却减少 360 吨。草铵膦去库未伴随周产量下降，现有样本的产出与库存方向有所分化。草甘

膦则在产量回落的同时继续累库，9 月末价格回升尚未带来库存拐点。 

图表 24：草甘膦周度产量 
 

图表 25：草铵膦周度产量 

 

 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

 
资料来源：百川盈孚，中信建投证券。 

五、8 月出口金额回落，前 8 月累计仍增长 

5.1 8 月出口金额下降，均价同比仍有支撑 

2026 年 8 月，农药制剂出口（38089112、38089119、38089190、38089210、38089290、38089311、38089319）

23.81 万吨，环比下降 10.62%、同比下降 20.99%；出口金额 53.24 亿元，环比下降 14.46%、同比下降 18.35%。

出口均价 22.36 元/千克，环比下降 4.29%、同比上涨 3.35%，同比金额降幅小于数量降幅，样本均价较去年同月

有所提高。 

图表 26：2026 年 8 月制剂出口数量和金额 

类别  数量  

万吨  
数量环比 数量同比 金额  

亿元  
金额同比 

合计 23.81 -10.62% -20.99% 53.24 -18.35% 

除草剂 15.90 -16.26% -25.54% 30.32 -17.40% 

杀虫剂 5.49 +3.96% -0.91% 15.32 -18.00% 

杀菌剂 2.42 +2.03% -25.40% 7.59 -22.54% 
 

资料来源：海关总署，中信建投证券。 
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图表 27：2026 年 8 月制剂出口均价及同比、环比（元/千克） 

类别  2025 年 8 月  2026 年 7 月  2026 年 8 月  均价环比 均价同比 

合计 21.64 23.36 22.36 -4.29% +3.35% 

除草剂 17.20 20.04 19.07 -4.82% +10.92% 

杀虫剂 33.74 32.05 27.92 -12.89% -17.25% 

杀菌剂 30.21 30.65 31.36 +2.32% +3.83% 
 

资料来源：海关总署，中信建投证券。 

8 月农药制剂出口金额 53.24 亿元，同比减少 11.96 亿元、下降 18.35%，环比下降 14.46%。除草剂、杀虫

剂、杀菌剂金额同比分别下降 17.40%、18.00%、22.54%，三类均低于去年同期。合计均价同比上涨 3.35%，对

出口金额形成一定支撑；数量下降 20.99%仍使当月金额承压。 

图表 28：制剂合计月度出口金额 
 

图表 29：制剂合计月度出口均价 

 

 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 

1）除草剂出口金额下降，均价同比改善 

8 月除草剂制剂出口金额 30.32 亿元，同比减少 6.39 亿元、下降 17.40%，环比下降 20.30%，占合计出口金

额的 56.96%。出口均价 19.07 元/千克，同比上涨 10.92%、环比下降 4.82%。均价同比改善部分缓冲了数量下降

25.54%的影响，但仍未抵消出货减少，除草剂贡献合计出口金额同比减少额的 53.41%。 

图表 30：除草剂制剂月度出口金额 
 

图表 31：除草剂制剂月度出口均价 

 

 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 
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2）杀虫剂均价承压，出口金额同比下降 18%  

8 月杀虫剂制剂出口金额 15.32 亿元，同比减少 3.36 亿元、下降 18.00%，环比下降 9.44%。出口均价 27 .92

元/千克，同比下降 17.25%、环比下降 12.89%。当月数量同比仅下降 0.91%、环比增加 3.96%，金额表现明显弱

于数量。均价回落构成主要拖累。 

图表 32：杀虫剂制剂月度出口金额 
 

图表 33：杀虫剂制剂月度出口均价 

 

 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 

3）杀菌剂出口金额环比回升，同比仍偏弱 

8 月杀菌剂制剂出口金额 7.59 亿元，同比减少 2.21 亿元、下降 22.54%，环比增加 4.40%。出口均价 31 .36

元/千克，环比上涨 2.32%、同比上涨 3.83%；当月数量环比增加 2.03%，量价共同推动金额较 7 月回升。数量同

比仍下降 25.40%，最新单月的环比改善尚未消除与去年同期的差距。 

图表 34：杀菌剂制剂月度出口金额 
 

图表 35：杀菌剂制剂月度出口均价 

 

 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 

5.2 前 8 月出口金额增长 7.42%，除草剂贡献主要增量 

2026 年 1—8 月，农药制剂累计出口 238.15 万吨，同比增加 6.93%；出口金额 489.31 亿元，同比增加 7. 42%；

累计出口均价 20.55 元/千克，同比上涨 0.46%。8 月单月出口量同比下降 20.99%，与前 8 个月累计数量增长形

成差异，累计均价同比仅小幅提高。前 8 个月累计增长与最近一个月的回落并存，8 月数据反映的短期变化弱于

累计表现。 
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分品类看，1—8 月杀虫剂累计出口量同比增加 24.15%，累计均价下降 19.14%，金额仅增加 0.39%；除草剂

数量增加 4.13%，均价上涨 7.93%，金额增加 12.39%。杀菌剂累计数量下降 2.30%，均价上涨 0.98%，金额下降

1.34%。杀虫剂数量增长幅度最大，除草剂金额增速更高，数量、均价和金额在不同类别之间呈现明显差异。 

图表 36：2026 年 1—8 月制剂累计出口 

类别  数量  

万吨 
数量同比 金额  

亿元  
金额同比 均价  

元 /千克  
均价同比 

合计 238.15 +6.93% 489.31 +7.42% 20.55 +0.46% 

除草剂 173.17 +4.13% 310.09 +12.39% 17.91 +7.93% 

杀虫剂 46.28 +24.15% 117.95 +0.39% 25.49 -19.14% 

杀菌剂 18.70 -2.30% 61.27 -1.34% 32.77 +0.98% 
 

资料来源：海关总署，中信建投证券。 

8 月三类制剂出口金额同比合计减少 11.96 亿元。除草剂减少 6.39 亿元、下降 17.40%，杀虫剂减少 3. 36 亿

元、下降 18.00%，杀菌剂减少 2.21 亿元、下降 22.54%；三类分别占合计减少额的 53.41%、28.12%、18.47%。

除草剂因金额占比较高贡献最大绝对减量，杀菌剂同比降幅更大，金额变化与变化比例揭示了不同的压力来源。 

图表 37：8 月各类制剂出口金额同比增减 
 

图表 38：8 月各类制剂出口金额同比变化 

 

 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 

 
资料来源：海关总署，中信建投证券。 
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最近 12 个月，农药制剂出口金额于 2026 年 6 月达到 75.02 亿元，7 月回落至 62.24 亿元，8 月进一步降至

53.24 亿元。8 月金额同比下降 18.35%、均价同比上涨 3.35%，数量下滑抵消了均价支撑。近期出口有所回落可

能反映了巴西农药市场阶段性需求疲软，南美农民资产负债表紧张。 

图表 39：最近 12 个月制剂出口量价序列 

月份  出口量  万吨  出 口 金额  亿
元  

均价  元/千克  数量同比 金额同比 均价同比 

2025-09 27.65 58.45 21.14 +47.27% +33.59% -9.29% 

2025-10 22.99 49.27 21.43 -7.75% -4.65% +3.36% 

2025-11 26.17 55.80 21.32 +16.11% +17.58% +1.27% 

2025-12 25.19 54.49 21.63 -6.47% -1.94% +4.85% 

2026-01 28.44 57.40 20.19 +3.45% +1.23% -2.14% 

2026-02 25.01 49.16 19.65 +45.34% +48.89% +2.44% 

2026-03 30.48 55.04 18.06 +6.49% -0.34% -6.42% 

2026-04 36.18 67.58 18.68 +32.79% +22.94% -7.42% 

2026-05 33.89 69.64 20.55 +9.80% +9.70% -0.09% 

2026-06 33.72 75.02 22.25 +9.26% +18.31% +8.28% 

2026-07 26.64 62.24 23.36 -12.08% -1.99% +11.47% 

2026-08 23.81 53.24 22.36 -20.99% -18.35% +3.35% 

资料来源：海关总署，中信建投证券。金额为人民币，均价由同口径金额除以数量计算。 

六、美巴进口金额偏弱，美国农化库存环比回升 

6.1 美巴采购金额回落，海外修复尚不均衡 

美国农药采购进入淡季，进口数据披露滞后明显，7 月美国三类制剂进口金额 0.54 亿美元，同比下降 31. 61%、

环比下降 31.40%；1—7 月累计进口 6.39 亿美元，同比下降 24.73%。 

图表 40：美国三类制剂进口金额（至 7 月） 
 

图表 41：巴西三类制剂进口金额（至 9 月） 

 

 

 
资料来源：UN Comtrade（美国报告数据），中信建投证券。 

 
资料来源：巴西 MDIC Comex Stat，中信建投证券。 
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巴西逐步进入采购旺季，但农药不同品种需求或存在较为明显结构性差异。9 月三类制剂进口金额 4. 82 亿

美元，同比下降 28.20%、环比下降 8.38%；1—9 月累计进口 29.28 亿美元，同比下降 16.21%。单月和累计金额

均低于去年同期，9 月采购金额回落，与国内双草报价回升呈现不同方向。 

海外修复的地区差异较为明显：2025 年下半年，中国同口径制剂出口金额同比增长 12.57%，美国三类制剂

进口金额同比下降 16.32%。两者统计税号范围及计价方式不同，不能直接等量比较；中国出口恢复也未在美国

进口金额上同步体现。2026 年美巴最新单月及年内累计金额均偏弱。 

图表 42：美国与巴西三类制剂进口金额及增速 

市场  最新月份 当 月 金额  亿
美元  

同比  环比  年 内 累计  亿
美元  

累计同比 

美国 2026-07 0.54 -31.61% -31.40% 6.39 -24.73% 

巴西 2026-09 4.82 -28.20% -8.38% 29.28 -16.21% 
 

资料来源：UN Comtrade、巴西MDIC Comex Stat，中信建投证券。美元 CIF；累计为各年 1 月至最新月份。 

注：三类制剂为 HS380891、380892、380893，分别对应杀虫剂、杀菌剂，以及除草剂、抑芽剂和植物生长调节剂，包含部分非农用途
产品，未覆盖全部原药。美巴统计范围与中国 7 个 8 位税号范围不同。 

按品类看，美国 7 月除草剂、杀虫剂和杀菌剂进口金额同比分别下降 45.01%、25.99%、15.84%，除草剂降

幅较大。巴西 9 月三类进口金额同比分别下降 21.63%、37.53%、31.22%，杀虫剂和杀菌剂偏弱。 

图表 43：美国三类制剂进口金额同比（至 7 月） 
 

图表 44：巴西三类制剂进口金额同比（至 9 月） 

 

 

 
资料来源：UN Comtrade（美国报告数据），中信建投证券。CIF 金
额同比，截至 2026 年 7 月。 

 
资料来源：巴西 MDIC Comex Stat，中信建投证券。CIF 金额同比，
截至 2026 年 9 月。 
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6.2 美国农化制造业库存回升，同比仍低于去年 

通常在农药行业景气上行之际，美国市场处于积极补库阶段，农化制造业库存同比曲线趋于上扬。美国 8 月

农药、化肥及其他农化制造业期末库存为 66.23 亿美元，季调后环比增加 2.89%、但同比仍下降 5.10%。库存较

7 月回升，去库并未呈现连续下降，但与去年同期相比，库存规模仍偏低。 

图表 45：2010 年以来美国农化制造业库存金额及同比 

 

资料来源：美国人口普查局、FRED（A25ATI），中信建投证券。季调，含农药、化肥及其他农化制造业；2010 年 1 月至 2026 年 8 月。 
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七、投资建议 

农药行业整体处于景气恢复周期，行业供需及盈利情况有望持续改善，细分方向重点关注除草剂行业，尤

其草铵膦、草甘膦或为较好的弹性品类。围绕优势原药、海外制剂渠道、植物生长调节剂与产业链配套，相关

公司农药原药白马扬农化工、农药品牌制剂出海白马润丰股份、草甘膦弹性标的江山股份、氨基甲酸酯类杀虫

剂龙头湖南海利、光气类农药头部企业广信股份、植物生长调节剂弹性龙头国光股份等。 

1）扬农化工：公司为全球菊酯龙头企业，在草甘膦、麦草畏等原药领域也具备较强竞争力。2025 年末，草

甘膦、功夫菊酯、三唑类杀菌剂设计产能分别为 3 万吨/年、8500 吨/年、8500 吨/年。2019 年公司完成对中化作

物与沈阳农研院的收购，未来有望成为中化企业农药研发、生产及销售管理的核心平台，为两化整合下最大受

益者之一。此后，中化国际、扬农集团与先正达集团签署《框架协议》，扬农集团划归中化国际、中国中化集团

门下，而公司将归属先正达集团，进而归属中国化工集团控制。先正达是全球第一大植保公司、第三大种子公

司，同时也是公司菊酯、草甘膦等农化产品的长期客户。重大资产重组后，公司迎来新的发展局面，继续发挥

生产制造优势，受益于集团内部的资源整合和协同来扩展渠道和市场，承接更多订单，同时进一步完善并深化

一体化产业链的优势。 

2）润丰股份：国内植保产品出口第一的农化企业，公司将作物保护品的传统出口模式与境外自主登记模式

相结合，形成了以“快速市场进入平台”为特点的全球营销网络，业务范围覆盖全球 100 多个国家。2025 年末

原药、制剂设计产能分别为 8.09 万、31.967 万吨/年，2025 年利用率分别为 75.12%、86.02%。公司拥有丰富而

完善的产品组合登记，截至 2025 年末在全球范围内拥有 8000 余张农药登记证，且数量仍在持续提升。规模化

的全球登记让公司能给种植者提供完整作物解决方案，也使得公司既能基于该目标国平台自建当地团队开展自

有品牌的 B-C业务，也会采取灵活的方式将该平台开放给其他优秀的市场合作伙伴开展 B-B业务。销量及产品

结构改善有望带动修复，汇率、回款和渠道库存仍可能影响兑现。 

3）江山股份：公司布局草甘膦和酰胺类除草剂。2025 年末南通、贵州草甘膦设计产能分别为 7 万、5 万吨

/年，酰胺类系列产品 4.6 万吨/年。2026 年半年报披露，贵州一期草甘膦装置试生产负荷基本达到设计水平。随

着贵州基地逐步实现稳定达产，公司有望迎来产销量增长与规模效应释放，叠加草甘膦价差改善及酰胺类除草

剂业务协同，盈利弹性有望进一步显现。同时，公司独家生产的创制除草剂苯嘧草唑已于 2026 年 2 月取得国内

登记，并与先正达签订海外市场开发协议，未来有望通过国内推广放量与海外登记推进，打开中长期成长空间。 

4）湖南海利：公司主要农药产品包括克百威、灭多威、甲萘威、硫双威、甲基嘧啶磷等，具有光气化技术

和中间体配套基础。2025 年末农药原药设计产能 3.69 万吨/年，2025 年利用率 68.3%。随着优势杀虫剂需求回

暖、产品价差修复，公司有望依托光气化技术及中间体配套优势，提升产能利用率，改善盈利能力。 

5）国光股份：公司以植物生长调节剂、作物方案和渠道服务形成差异化，大田作物推广及客户覆盖扩大有

利于增加销量。2025 年末农药原药、制剂设计产能分别为 16400.5 吨/年、8.225 万吨/年，2025 年利用率分别为

52.83%、35.56%。随着大田作物方案加快推广、渠道覆盖持续拓展，公司有望逐步释放现有产能潜力，推动销

量增长与盈利能力提升。 

6）广信股份：公司依托光气资源布局多菌灵、甲基硫菌灵、敌草隆等产品，产业链配套有利于成本控制。

2025 年末农药及农药中间体设计产能合计 60.65 万吨/年，2025 年利用率 63.82%，两大基地光气许可产能合计

32 万吨/年。随着下游需求回暖及核心产品价差修复，公司有望依托一体化优势提升产能利用率，释放规模效应，

推动盈利恢复增长。 
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八、风险提示 

（1）下游需求不及预期风险：农药需求受到农产品价格、种植收益、种植面积及病虫草害发生情况等因素

影响。若农户用药投入下降，或海外渠道采购及补库存进度低于预期，可能导致订单和销量增长承压，削弱产

品涨价的持续性，影响相关企业经营表现。 

（2）供给恢复超预期风险：农药行业部分品种仍存在闲置产能及在建项目，价格回升可能推动停产装置复

产及新增产能加快释放。若有效供给增长快于需求恢复，可能导致行业库存重新累积、市场竞争加剧，进而压

制产品价格及价差，影响企业盈利修复节奏。 

（3）成本及贸易环境变化风险：农药生产涉及多种化工原料及能源投入，若原料、能源及运输成本上涨，

且产品价格无法同步传导，可能压缩企业利润空间。同时，汇率波动、关税调整、出口退税及其他贸易政策变

化，可能影响出口订单、结算收益及海外市场竞争力。 

（4）报价向业绩传导不及预期风险：周度市场报价与企业实际成交价格存在差异，制剂报关均价亦受到有

效成分浓度、产品品种及出口目的地结构等因素影响。若涨价未能在实际订单中兑现，或受到长协定价、库存

成本及销售节奏等因素制约，价格上涨对公司收入与盈利的提振可能低于预期。 

（5）安全生产风险：农药及中间体生产涉及复杂化学反应，部分原料、产品及生产环节具有易燃、易爆、

有毒等危险特性。若企业在设备维护、工艺控制或安全管理等方面出现疏漏，可能引发安全事故，造成停产整

改、人员及财产损失，并增加赔偿及整改支出，影响正常生产经营。 

（6）环保监管及产品登记风险：农药行业受到较严格的环保、产品登记及使用管理要求约束，境内外监管

标准调整可能提高企业合规成本。若相关产品面临禁限用、登记续展受阻或新产品登记进度不及预期，可能影

响市场准入、销售范围及新品推广节奏，进而拖累企业收入增长与盈利表现。 
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