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一周策略回顾与展望 2026-10-18 
单击此处输入文字。 

 

核心观点 

重点关注：青达环保  

青达环保：7 月 31 日，公司向实控人定增申请拿到批文，定增正式进

入发行阶段，若定增实施完成，实控人持股比例将增加，彰显对公司

未来发展的信心。公司在手订单充足，25 年 10 月公司中标越南约 1.8

亿元订单，预计今年底前发货，在 25 年由于单个渔光互补项目收入

确认导致业绩大幅增长的基础上，26 年业绩增长仍然值得期待，当前

估值较低，建议重点关注！ 

本周我们中小盘的组合是青达环保、中重科技、东来技术、华翔股份 

 

 

摘要 

本周创业板指下跌 8.90%、上证综指下跌 2.56%、中小盘指下跌 6.61%。 

（1）上周有 2 家公司发布并购重组计划，为星帅尔、北部湾港。 

（2）上周有 2 家公司发布项目型增发预案，为平安电工、微导纳米。 

（3）上周有 6 家公司发布股权激励预案，为优宁维、逸豪新材、方

正阀门、万通发展、湖南裕能、创元科技。 

（4）上周 3 家公司公布员工持股计划，分别为山河药辅、和顺科技、

福斯特。 

（5）上周 6 家公司发生实际控制人变更，分别为恒为科技、绿亮股

份、库珀新能、中触媒、ST 天喻、赛卓药业。 

（6）上周 1 家公司发生重大资产重组终止，为家盛控股。 

风险提示：地缘及宏观政策环境变化。近年来，中东地缘局势趋于紧

张，美伊冲突持续低位拉锯、霍尔木兹海峡通航时断时续，推升国际

原油价格与全球通胀预期，扰动全球大类资产定价及资本市场走势；

美联储受通胀约束降息节奏存在不确定性，美债利率易上难下，若宽

松政策落地不及预期，将持续收紧全球流动性、压制风险资产表现，

同时美元汇率震荡波动，也会对国内权益及债券市场形成外部扰动。 
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中小综指、上证指数走势图 

 
 

创业板指、深证成指走势图 
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一周回顾 

本周创业板指下跌 8.90%、上证综指下跌 2.56%、中小盘指下跌 6.61%。 

本周中小盘的组合是青达环保、中重科技、东来技术、华翔股份。 

表 1：上周组合收益一览  

代码  公司简称 总市值(亿元) 所属行业 本月涨跌幅（%） 上周涨跌幅（%） 

688501.SH 青达环保 22.58 环保设备 -7.72  -8.58  

603135.SH 中重科技 49.22  专用设备 -8.44  -6.91  

688129.SH 东来技术 25.16  化学制品 -7.65  -6.74  

603112.SH 华翔股份 79.97  金属制品 -10.51  -9.97  

组合平均（等权） -8.58  -8.05  

399006.SZ 创业板指 3,354.97   -11.57  -8.90  

000001.SH 上证综指 3,951.51   -3.28  -2.56  

399401.SZ 中小盘 4,970.30   -8.57  -6.61  

000300.SH 沪深 300 4,572.60   -4.29  -3.40  

资料来源：wind，中信建投    

策略选股一览 

并购重组计划 

上周有 2 家公司发布并购重组计划，为星帅尔、北部湾港。 

表 2：并购重组计划一览  

公司代码 公司简称 
总首次披露

预案日 
发行价格（元/股） 现价（元/股） 总股本（万股） 

002860.SZ 星帅尔 10-14 13.43 
18.16  35214.51  

000582.SZ 北部湾港 10-12 8.58 
8.96  251708.45  

资料来源：wind，中信建投 

项目型增发预案 

上周有 2 家公司发布项目型增发预案，为平安电工、微导纳米。 

表 3：项目型增发预案一览 

首次披露预

案日  
公司代码 公司简称 

总市值

（亿元） 

发行股份

（万股） 

预计募

集资金

（亿元） 

定价基

准日  

锁定期

（月） 
项目明细 

10-15 001359.SZ 平安电工 176.14 7,234.62 13.00 发行期 6 1. 无锡先进半导体设备产业化

下载日志已记录，仅供内部参考
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首日 升级迭代项目 2. 华中先进半导

体设备产业化项目 3. 尖端薄膜

沉积技术研发中心项目 4. 补充

流动资金 

10-13 688147.SH 微导纳米 364.84 13,934.10 49.44 
发行期

首日 
6 

1. 泰国云母绝缘材料生产基地

建设项目 2. 泰国电子布生产基

地建设项目 3. 高性能电子布生

产基地建设项目 4. 补充流动资

金 

资料来源：wind，中信建投 

股权激励 

上周有 6 家公司发布股权激励预案，为优宁维、逸豪新材、方正阀门、万通发展、湖南裕能、创元科技。 

表 4：股权激励一览 

预案公告

日 
公司代码 公司简称 

总市值

（亿

元） 

激励标的 行权比例 

激励股本占当

时总股本比例

(%) 

行权条件 

10-16 301166.SZ 优宁维 26.80 
第二类限

制性股票 
50% : 50% 0.78 

第一个归属期（考核年度 2027 年）：

以 2025 年营业收入为基数，营业收

入增长率目标值 16.64%、触发值

10.25%；或净利润目标值3,000 万元、

触发值 2,000 万元。营业收入增长率

或净利润任一指标达到目标值时归

属 100%；任一指标达到触发值但未

达目标值时归属 80%；两指标均低于

触发值时归属 0。第二个归属期（考

核年度 2028 年）：以 2025 年营业收

入为基数，营业收入增长率目标值

25.97%、触发值 15.76%；或净利润

目标值 8,000 万元、触发值 5,000 万

元。归属比例确定规则同第一个归属

期。 

10-16 301176.SZ 逸豪新材 80.64 
第二类限

制性股票 
50% : 50% 2.11 

第一个归属期（考核年度 2027 年）：

以 2026 年铜箔销量为基数，2027 年

度铜箔销量增长率为15%；或以2026

年净利润为基数，2027 年度净利润

为 1.4 亿元且净利润增长率 30%。铜

箔销量增长率或净利润指标任一达

标即可；业绩目标达成率≥100%时

归属比例 100%，70%≤达成率＜

下载日志已记录，仅供内部参考



 

  

3 

中小公司研究 

中小公司动态报告 

请务必阅读正文之后的免责条款和声明。 

 

100%时按两指标达成率较高者归

属，两指标达成率均＜70%时归属 0。

第二个归属期（考核年度 2028 年）：

以 2026 年铜箔销量为基数，2028 年

度铜箔销量增长率为25%；或以2026

年净利润为基数，2028 年度净利润

为 2.0 亿元且净利润增长率 80%。归

属比例确定规则同第一个归属期。 

10-16 920082.BJ 方正阀门 14.94 股票 
40% : 30% : 

30% 
0.68 

第一个解除限售期（考核年度 2027

年）：以 2026 年营业收入为基数，

2027 年营业收入增长率不低于 8%；

第二个解除限售期（考核年度 2028

年）：以 2027 年营业收入为基数，

2028 年营业收入增长率不低于 8%；

第三个解除限售期（考核年度 2029

年）：以 2028 年营业收入为基数，

2029 年营业收入增长率不低于 8%

（营业收入均为经审计的合并报表

口径）。 

10-15 600246.SH 万通发展 216.14 期权 50% : 50% 2.50 

第一个行权期（考核年度 2027 年）：

以 2025 年营业收入为基数，2027 年

营业收入增长率不低于 220%；第二

个行权期（考核年度 2028 年）：以

2025 年营业收入为基数，2028 年营

业收入增长率不低于 375%，净利润

扭亏为盈（净利润为扣非后归母净利

润，剔除股份支付费用影响），且万

通发展（数渡科技）PCIe switch 芯片

达到国产品牌服务器 PCIe 交换芯片

市场占有率前 2 位（营业收入为经审

计的合并报表口径）。 

10-14 301358.SZ 湖南裕能 392.16 
第二类限

制性股票 

40% : 30% : 

30% 
2.98 

第一个归属期（考核年度 2027 年）：

磷酸盐正极材料销量目标值 190 万

吨，净利润目标值 38 亿元；第二个

归属期（考核年度 2028 年）：磷酸

盐正极材料销量目标值 230 万吨，净

利润目标值 45 亿元；第三个归属期

（考核年度 2029 年）：磷酸盐正极

材料销量目标值 270 万吨，净利润目

标值 55 亿元。各期按两项指标完成

率分别确定归属比例：完成率≥

下载日志已记录，仅供内部参考
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100%归属 100%，80%≤完成率＜

100%按实际完成率归属，＜80%归

属 0；当年公司层面归属比例=50%

×销量指标对应比例+50%×净利润

指标对应比例（销量为合并报表口径

磷酸盐正极材料销量；净利润为经审

计的合并报表净利润，剔除股份支付

费用影响）。 

10-13 000551.SZ 创元科技 53.66 股票 
33% : 33% : 

34% 
2.00 

第一个解除限售期（考核年度 2027

年）：2027 年净资产现金回报率

（EOE）不低于 12%，且不低于同行

业平均水平；以 2023 年-2025 年三年

营业利润平均值为基数，2027 年营

业利润增长率不低于 15%，且不低于

同行业平均水平；2027 年现金分红

比例不低于当年上市公司归母净利

润的 15%。第二个解除限售期（考核

年度 2028 年）：2027-2028 年两年平

均净资产现金回报率（EOE）不低于

12%，且不低于同行业平均水平；以

2023 年-2025 年三年营业利润平均值

为基数，2027-2028 年两年平均营业

利润增长率不低于 20%，且不低于同

行业平均水平；2028 年现金分红比

例不低于当年上市公司归母净利润

的 15%。第三个解除限售期（考核年

度 2029 年）：2027-2029 年三年平均

净资产现金回报率（EOE）不低于

12%，且不低于同行业平均水平；以

2023 年-2025 年三年营业利润平均值

为基数，2027-2029 年三年平均营业

利润增长率不低于 25%，且不低于同

行业平均水平；2029 年现金分红比

例不低于当年上市公司归母净利润

的 15%。 

资料来源：wind，中信建投 

员工持股计划 

上周 3 家公司公布员工持股计划，分别为山河药辅、和顺科技、福斯特。 

表 5：员工持股计划一览  

下载日志已记录，仅供内部参考
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公告日期 公司代码 公司简称 认购价格（元/股） 认购股份（不超过，万股） 占总股本的比例 

10-14 300452.SZ 山河药辅 14.24 702 2.99% 

10-10 301237.SZ 和顺科技 19.26 182.37 1.64% 

10-10 603806.SH 福斯特 6.66 182.55 0.07% 

资料来源：wind，中信建投 

实际控制人变更 

上周 6 家公司发生实际控制人变更，分别为恒为科技、绿亮股份、库珀新能、中触媒、ST 天喻、赛卓药业。  

表 6：实际控制人变更一览 

变更时间 公司代码 公司简称 变更原因 变动前实际控制人 变动后实际控制人 第一大股东名称 

10-17 603496.SH 恒为科技 《一致行动协议》 
沈振宇、胡德勇、王

翔 
沈振宇、王翔 沈振宇 

10-16 
872673.N

Q 
绿亮股份 定向发行新股 任世武 秦磊 秦磊 

10-15 
874631.N

Q 
库珀新能 特定事项协议转让 于春生 

山东省人民政府国有资产

监督管理委员会 

山东铁投能源投资集团

有限公司 

10-15 688267.SH 中触媒 《一致行动协议》 李进、刘颐静 李进 李进 

10-14 300205.SZ ST 天喻 司法裁定以股抵债 闫春雨、艾迪 无实际控制人 
武汉光谷创业科技投资

有限公司 

10-12 
831312.N

Q 
赛卓药业 

网络司法拍卖 + 

法院执行裁定，竞

得公司股份完成过

户 

阙文彬 李丞晋 
深圳古得锂新材料有限

责任公司 

资料来源：wind，中信建投 

重大资产重组终止 

上周 1 家公司发生重大资产重组终止，为家盛控股。 

表 7：重大资产重组终止一览 

终止时间 公司代码 公司简称 
总市值（亿

元） 

公司属性 拟购买标的（或行业） 承诺重组冷淡期 

10-15 873453.NQ 家盛控股 0.10  其他企业 
青岛家盛热力有限公司增资后 80% 股

权 
1 个月 

资料来源：wind，中信建投 

市场整体以减持为主 
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上周整体增减持净额-4.15 亿元。增持企业 53 家，减持企业 101 家。这里列出了增减持股份比例较高

的 10 家企业。 

图 1:小盘风格指数走势与增减持净额走势 

 

资料来源：wind，中信建投 

 

表 8：本周增持比例最高的前十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 增持股份（万股） 增持比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

688213.SH 思特威 43906.73  1,967.85 4.48% 189,237.82 428.22  

300715.SZ 凯伦股份 37805.54  528.98 1.40% 7,919.86 54.67  

002164.SZ 宁波东力 53217.37  699.66 1.31% 9,427.73 71.05  

300929.SZ 华骐环保 13213.30  136.21 1.03% 2,199.29 20.92  

920914.BJ 远航精密 9968.30  99.69 1.00% 1,734.53 16.32  

600987.SH 航民股份 102081.89  838.86 0.82% 5,456.92 65.13  

001205.SZ 盛航股份 18800.35  141.78 0.75% 2,063.22 25.94  

301032.SZ 新柴股份 24113.34  181.00 0.75% 1,808.98 24.19  

资料来源：wind，中信建投 

 

表 9：本周减持比例最高的十家公司 

公司代码 公司简称 总股本（万股） 减持股份（万股） 减持比例 参考市值（万元） 总市值（亿元） 

301025.SZ 读客文化 40030.94  1,200.93 3.00% 14,614.94 44.39  

603382.SH 海阳科技 18125.14  442.44 2.44% 8,731.77 32.90  

600661.SH 昂立教育 28654.88  671.13 2.34% 5,787.76 26.74  

601886.SH 江河集团 113300.21  2,265.00 2.00% 28,658.59 144.34  

301050.SZ 雷电微力 24757.92  494.42 2.00% 12,787.35 63.63  

688550.SH 瑞联新材 17606.81  270.00 1.53% 13,261.97 56.61  

300389.SZ 艾比森 36910.03  489.09 1.33% 6,446.63 46.03  
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920395.BJ 朗鸿科技 15258.57  197.17 1.29% 1,284.16 9.63  

300785.SZ 值得买 19885.52  229.51 1.15% 8,279.93 67.65  

920415.BJ 恒拓开源 14051.15  159.96 1.14% 1,369.87 12.55  

资料来源：wind，中信建投 
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A 股市场概览 

图 2:上证、中小板、创业板月度表现  图 3:全市场行业一周涨跌幅 

 

 

 

资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 

图 4:中小板和创业板估值变化情况  图 5:一周中小板行业涨跌幅（深证行业指数） 

 

 

 
资料来源：wind，中信建投  资料来源：wind，中信建投 
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