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要点总结※

 2026年1-9月，我国逆变器出口金额同比+25%。根据海关总署数据，2026年1-9月，我国逆变器出口金额共计606亿元，同比增长25%。9月单月，

我国逆变器出口金额80亿元，同比+58%，环比+17%。发达市场方面，欧洲市场继续增长，1-9月我国出口欧洲逆变器金额240亿元，同比增长26%；

9月单月出口金额同环比分别+100%/+32%，单月同比增速亮眼。澳洲市场1-9月同比快速增长，1-9月我国出口大洋洲逆变器金额39亿元，同比增

长68%，但三季度同环比有所回落。新兴市场方面，1-9月我国出口亚洲/非洲/拉美市场的逆变器金额分别为214/52/44亿元，同比变化率分别为

+26%/+48%/-7%，非洲增速亮眼，亚洲稳步增长；单月来看，亚非同比均呈现快速增长，淡季不淡；拉美市场回暖，单月同/环比分别+20%/+23%。

 发达市场：欧洲9月强劲增长，澳洲Q3回落。欧洲方面，1-9月，我国出口欧洲逆变器240亿元，同比+26%。9月单月，我国出口欧洲逆变器金额

38亿元，同环比分别+100%/+32%。1-9月，我国出口意大利、波兰的逆变器金额同比较快增长。7月以来，地缘冲突扰动下，欧洲天然气价格出现

新一波上涨，欧洲家庭用户自主供电诉求提升，叠加部分市场政策补贴，欧洲户储需求增长逻辑坚实。澳洲方面，1-9月，我国出口大洋洲逆变

器金额39亿元，同比增长68%。其中，出口澳大利亚金额为37亿元，同比增长67%。9月单月，我国出口澳大利亚逆变器金额3.0亿元，同/环比分

别-33%/+33%。我们认为，三季度出口数据同环比回落，主要由于5-6月为补贴退坡前/过渡期抢装带来的高基数，且7-8月为澳洲冬季，导致出口

数据出现季节性回落。我们认为澳洲需求整体较为健康，户储市场仍有一定的需求空间。

 新兴市场：亚非淡季不淡，拉美快速回暖。亚洲方面，2026年1-9月，我国出口亚洲逆变器金额214亿元，同比增长26%。9月单月，我国出口亚洲

逆变器25亿元，同比/环比分别+50%/+6%，同比快速增长。1-9月，我国逆变器出口亚洲的主要市场包括南亚的印度、巴基斯坦，中东的沙特、阿

联酋、土耳其，以及日本和东南亚多国。1-9月，我国逆变器出口增速较为突出的地区包括日本、泰国、土耳其、菲律宾等。拉美方面，2026年1-

9月，我国出口拉美逆变器金额44亿元，同比-7%。9月单月，我国出口拉美逆变器金额6.3亿元，同环比分别+20%/+23%。巴西是我国逆变器出口

拉美的第一大市场，需求受到高利率压制，但随着利率环境松动和储能政策框架完善，需求端有望逐渐改善。非洲方面，1-9月，我国出口非洲

逆变器金额52亿元，同比+48%。 9月单月，我国出口非洲逆变器5.4亿元，同比/环比分别+44%/-9%。尼日利亚和南非是我国逆变器出口非洲的前

两大市场，1-9月，尼日利亚市场同比快速增长，南非市场有所回暖。此外，刚果、津巴布韦等小基数市场也快速增长。

 投资建议：欧洲单月增速亮眼，亚非淡季不淡，继续看好户储工商储板块机会。气价上升、能源安全和补贴驱动下，户储工商储重点市场多点开

花；电网支撑、新能源替代和算电融合趋势下，大储板块亦有望快速成长。户储工商储方面，欧洲、亚非市场等需求景气度整体向好，推荐德业

股份，建议关注固德威、正泰电源。大储方面，推荐国内市场地位领先的海博思创，全球储能市场竞争力优良的阳光电源。

 风险提示：1.各市场需求增长不及预期的风险。2.全球市场竞争加剧的风险。3.市场限制政策收紧的风险。
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逆变器9月出口金额同比/环比+58%/17%1.1

资料来源：海关总署，平安证券研究所

• 1-9月，我国逆变器出口金额同比延续增长。根据海关总署数据，2026年1-9月，我国逆变器出口金额共计606亿元，同比增长25%。9

月单月，我国逆变器出口金额80亿元，同比+58%，环比+17%。

• 欧洲、亚洲是我国逆变器出口的主要市场。2026年1-9月，出口区域来看，欧洲、亚洲是我国出口逆变器的前两大市场，出口金额占

比分别为40%/35%。

 我国逆变器月度出口金额/亿元  我国逆变器出口区域结构（金额占比，单位：亿元，%）

• 2025年全年 • 2026年1-9月

注：区域划分依据为海关总署“贸易伙伴编码”的第一位。关于美洲地区的划分，根据地理位置在巴拿马运河以南 /以北可划分为北美洲

和南美洲（即七大洲的划分方式）；根据人文经济特征可分为北美地区和拉丁美洲（含中美、南美地区）。墨西哥、巴拿马等中美地区
国家从地理位置上属于北美洲，人文划分则属于拉丁美洲。海关总署编码将墨西哥、巴拿马与南美国家并为一类，划分方式为后者。
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分区域表现：1-9月澳洲、非洲增速突出，欧亚维持健康增长1.2

资料来源：海关总署，平安证券研究所

• 洲度表现：澳洲、非洲累计增速亮眼，欧亚稳步增长。发达市场方面，欧洲市场继续增长，1-9月我国出口欧洲逆变器金额240亿

元，同比增长26%；澳洲市场1-9月同比快速增长，1-9月我国出口大洋洲逆变器金额39亿元，同比增长68%。新兴市场方面，1-9月

我国出口亚洲/非洲/拉美市场的逆变器金额分别为214/52/44亿元，同比变化率分别为+26%/+48%/-7%，非洲增速亮眼，亚洲稳步增

长。

• 国别表现：泰国、尼日利亚和意大利累计增速突出。1-9月，发达市场方面，意大利、日本、澳大利亚市场快速增长，荷兰、德国

维持健康增速；新兴市场方面，尼日利亚、泰国等市场呈现亮眼增长。

 1-9月我国出口各洲逆变器金额及同比变化幅度  2026年1-9月我国逆变器主要市场出口金额及同比变化
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欧洲：1-9月我国出口欧洲逆变器金额同比增长26%，9月同环比增长强劲2.1

资料来源：海关总署，平安证券研究所

• 1-9月，我国出口欧洲逆变器金额同比快速增长。2026年1-9月，我国出口欧洲逆

变器240亿元，同比+26%。9月单月，我国出口欧洲逆变器金额38亿元，同环比

分别+100%/+32%。

• 荷兰、德国是我国逆变器出口欧洲主要市场。荷兰和德国是我国逆变器出口欧洲

的两大主要市场，1-9月出口金额分别占欧洲市场的47%和20%。1-9月，我国出口

意大利、波兰的逆变器金额同比较快增长。

 2026年1-9月我国逆变器出口欧洲
各国金额/亿元

 我国各月度出口欧洲的逆变器金额  1-9月我国逆变器出口欧洲主要地区金额及同比增幅
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欧洲储能市场回顾：大储快速增长，工商储潜力仍存2.1

• 2025年欧洲大储和工商储增长迅速，德、英、意、东欧市场表现突出。根据欧洲光伏协会（Solar Power Europe，以下简称SPE）报告

《EU Battery Storage Market Review 2025》，2025年欧洲新增储能装机27.1GWh，同比增长45%，其中大储/户储/工商储分别新增

15.0/9.8/2.3GWh，同比分别+131%/-11%/+31%。区域分布来看，德国、英国、意大利是欧洲储能前三大市场。

• 大储：根据SPE，2025年意大利是欧盟大储装机的第一大市场；德国大型项目快速增长，同时并网排队项目增加；西班牙、保加利亚

和罗马尼亚市场在欧盟补贴激励下呈现增长；荷兰、法国大储装机体量较小，但呈现快速增长。

• 户储：根据SPE，由于电价回落、部分市场补贴退坡，2025年欧洲户储市场表现偏弱；但罗马尼亚、匈牙利等市场在补贴支持下呈现

增长。由于储能系统成本降低、以及政策框架支持，荷兰、德国、奥地利等市场仍表现出韧性。

• 工商储：SPE认为欧洲工商储装机潜力仍有待释放。2025年，德国是欧盟工商储第一大市场，接近500 MWh，其次是荷兰和意大利，

均低于300 MWh。欧洲工商储主要用于提高光伏自发自用/避免峰段电费等，收益模式有待进一步成熟，方可发挥其装机潜力。

资料来源：《EU Battery Storage Market Review 2025 》，Solar Power Europe，平安证券研究所
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 欧洲主要市场2024-2025年储能新增装机情况  欧盟2024-2025年储能新增装机类型分布
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欧洲储能市场展望：气价上升、能源安全和补贴驱动，户储有望快速增长2.1

• 气价上升、能源安全和补贴驱动，户储有望快速增长。7月以来，地缘冲突反复扰动下，欧洲天然气价格出现新一

波上涨。我们认为，能源价格上升情形下，欧洲家庭和工商业用户对自主供电、降低用电成本和保障能源安全的诉

求有望提升，为户储工商储需求提供支撑。展望后市，英国、乌克兰、荷兰等市场有望在政策补贴、重建需求等因

素下迎来亮眼表现，欧洲市场空间可期。

资料来源：同花顺 iFinD，高工储能，科超云，光储星球，平安证券研究所

 7月以来，欧洲天然气价格较快上涨  欧洲户储部分亮点市场驱动因素

市场 核心驱动因素 补贴政策详情 市场预期（高工储能）

英国
强制配置+大
规模补贴

1. 强制令：2026年起明确要求新
建建筑必须配置光伏。
2. 温暖家园计划：投入150亿英镑
支持家庭能源升级（光储+热泵）。

预计带动300万户新增光伏，
对应约24GWh户储增量。

乌克兰
战后重建+生
存刚需

政策支持，叠加免息贷款等恢复
性措施。

发电设施损毁，停电常态；预
计2026装机超2GWh，重建期
潜力达34GWh。

荷兰
政策退坡倒逼
（取消净计量）

取消净计量政策，户用光伏难以
获得余电上网收益，倒逼存量用
户加装储能。

存量配储率低，政策变化预计
带来20GWh+增量。

匈牙利
高比例投资补
贴

推出1000亿福林户储补贴，覆盖
每户超80%的投资成本。

高补贴直接降低用户门槛，刺
激安装需求。

波兰 延续性补贴
计划拨款5亿兹罗提延续“我的电
力”补贴计划。

支持户用光伏及储能安装，维
持市场热度。
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大洋洲/澳大利亚：2026年初以来表现亮眼，三季度有所回落2.2

 我国各月度出口大洋洲的逆变器金额

• 2026年大洋洲/澳大利亚逆变器累计出口高增，7-8月有所回落。根据海关总署，2026年1-9月，我国出口

大洋洲逆变器金额39亿元，同比增长68%。其中，出口澳大利亚金额为37亿元，同比增长67%。9月单

月，我国出口澳大利亚逆变器金额3.0亿元，同/环比分别-33%/+33%。

• 补贴驱动需求增长，季度性回落不改增长预期。2025年7月，澳大利亚启动户用储能电池补贴计划

“Cheaper Home Batteries”，承诺提供23亿澳元财政投入，支持用户安装户储系统；该补贴计划于2025

年12月进一步扩容至约72亿澳元总规模。需要注意的是，用户可获得的补贴金额随安装时间而逐步退

坡，2026年5月该补贴计算系数有所下降，后续以每半年度1次的频率继续退坡。我们认为，第三季度

（7-9月）出口同环比回落，主要由于5-6月为退坡前/过渡期抢装带来的高基数，且7-8月为澳洲冬季，导

致出口数据季节性回落。我们认为澳洲需求整体较为健康，户储市场仍有一定的需求空间。

资料来源：海关总署，光储星球，中关村储能产业技术联盟，choice.com.au，平安证券研究所

 2026年1-9月我国逆变器出口
大洋洲各国金额/亿元

 我国各月度出口澳大利亚的逆变器金额
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亚洲市场：1-9月需求同比增长，南亚和中东贡献主要需求3.1

资料来源：海关总署，平安证券研究所

• 我国出口亚洲市场的逆变器金额同比增长。2026年1-9月，我国出口亚洲逆

变器金额214亿元，同比增长26%。9月单月，我国出口亚洲逆变器25亿元，

同比/环比分别+50%/+6%，同比快速增长。

• 区域结构来看，南亚和中东市场占据重要地位。1-9月，我国逆变器出口亚

洲的主要市场包括南亚的印度、巴基斯坦，中东的沙特、阿联酋、土耳

其，以及日本和东南亚多国。1-9月，我国逆变器出口增速较为突出的地区

包括日本、泰国、土耳其、菲律宾等。

 1-9月我国逆变器出口亚洲国家或地区结构
（金额占比，单位：亿元，%）

 我国各月出口亚洲逆变器金额/亿元  2026年1-9月我国逆变器出口亚洲前十大市场金额（亿元）及增幅

下载日志已记录，仅供内部参考
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拉美市场：9月逆变器出口同环比回暖，小基数市场快速增长3.2

资料来源：海关总署，平安证券研究所

• 1-9月，我国出口拉丁美洲逆变器金额同比略降。2026年1-9月，我国出口拉美逆变器金额44

亿元，同比-7%。9月单月，我国出口拉美逆变器金额6.3亿元，同环比分别+20%/+23%。

• 巴西市场承压，小基数市场较快增长。1-9月，我国出口巴西的逆变器金额占出口拉美金额

的45%，巴西占据拉美逆变器需求的大部分；墨西哥、巴拿马、牙买加等市场同比快速增

长。2025年以来，巴西高利率环境一定程度抑制了光储投资：2024年9月以来连续七次加息

后，基准利率在2025年7月底达到15%；2026年3月开始下调，到2026年9月已连续五次降

息，基准利率调整至13.75%，高利率环境有所松动。2025年11月，巴西发布了第15.296号法

律，首次建立了储能的法律框架，解决了储能充放电“双重征税”的问题，并提出了减免

关税和联邦税等鼓励政策，储能收益模式有望优化，或将推动需求端表现改善。

 我国各月度出口拉丁美洲逆变器金额

 2026年1-9月我国逆变器出口
拉丁美洲各国金额/亿元

 1-9月我国逆变器出口拉美主要地区金额及同比增幅
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非洲市场：1-9月逆变器出口同比快速增长3.3

资料来源：海关总署，平安证券研究所

 2026年1-9月我国逆变器出口非洲各国
金额及占比（亿元，%）

 2026年1-9月我国逆变器出口非洲主要国家金额及同比增速

• 1-9月，我国出口非洲逆变器金额同比快速增长。2026年1-9月，我国出口

非洲逆变器金额52亿元，同比+48%。 9月单月，我国出口非洲逆变器5.4

亿元，同比/环比分别+44%/-9%。

• 尼日利亚和小基数市场同比较快增长。尼日利亚和南非是我国逆变器出

口非洲的前两大市场，两者合计占我国出口非洲逆变器金额的一半以

上。1-9月，尼日利亚市场同比快速增长，南非市场有所回暖。此外，刚

果、津巴布韦等小基数市场也呈现快速增长。

 我国各月度出口非洲地区逆变器金额
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要点总结※

 2026年1-9月，我国逆变器出口金额同比+25%。根据海关总署数据，2026年1-9月，我国逆变器出口金额共计606亿元，同比增长25%。9月单月，

我国逆变器出口金额80亿元，同比+58%，环比+17%。发达市场方面，欧洲市场继续增长，1-9月我国出口欧洲逆变器金额240亿元，同比增长

26%；9月单月出口金额同环比分别+100%/+32%，单月同比增速亮眼。澳洲市场1-9月同比快速增长，1-9月我国出口大洋洲逆变器金额39亿元，同

比增长68%，但三季度同环比有所回落。新兴市场方面，1-9月我国出口亚洲/非洲/拉美市场的逆变器金额分别为214/52/44亿元，同比变化率分别

为+26%/+48%/-7%，非洲增速亮眼，亚洲稳步增长；单月来看，亚非同比均呈现快速增长，淡季不淡；拉美市场回暖，单月同/环比分别

+20%/+23%。

 发达市场：欧洲9月强劲增长，澳洲Q3回落。欧洲方面，1-9月，我国出口欧洲逆变器240亿元，同比+26%。9月单月，我国出口欧洲逆变器金额

38亿元，同环比分别+100%/+32%。1-9月，我国出口意大利、波兰的逆变器金额同比较快增长。7月以来，地缘冲突扰动下，欧洲天然气价格出现

新一波上涨，欧洲家庭用户自主供电诉求提升，叠加部分市场政策补贴，欧洲户储需求增长逻辑坚实。澳洲方面，1-9月，我国出口大洋洲逆变

器金额39亿元，同比增长68%。其中，出口澳大利亚金额为37亿元，同比增长67%。9月单月，我国出口澳大利亚逆变器金额3.0亿元，同/环比分

别-33%/+33%。我们认为，三季度出口数据同环比回落，主要由于5-6月为补贴退坡前/过渡期抢装带来的高基数，且7-8月为澳洲冬季，导致出口

数据出现季节性回落。我们认为澳洲需求整体较为健康，户储市场仍有一定的需求空间。

 新兴市场：亚非淡季不淡，拉美快速回暖。亚洲方面，2026年1-9月，我国出口亚洲逆变器金额214亿元，同比增长26%。9月单月，我国出口亚洲

逆变器25亿元，同比/环比分别+50%/+6%，同比快速增长。1-9月，我国逆变器出口亚洲的主要市场包括南亚的印度、巴基斯坦，中东的沙特、阿

联酋、土耳其，以及日本和东南亚多国。1-9月，我国逆变器出口增速较为突出的地区包括日本、泰国、土耳其、菲律宾等。拉美方面，2026年1-

9月，我国出口拉美逆变器金额44亿元，同比-7%。9月单月，我国出口拉美逆变器金额6.3亿元，同环比分别+20%/+23%。巴西是我国逆变器出口

拉美的第一大市场，需求受到高利率压制，但随着利率环境松动和储能政策框架完善，需求端有望逐渐改善。非洲方面，1-9月，我国出口非洲

逆变器金额52亿元，同比+48%。 9月单月，我国出口非洲逆变器5.4亿元，同比/环比分别+44%/-9%。尼日利亚和南非是我国逆变器出口非洲的前

两大市场，1-9月，尼日利亚市场同比快速增长，南非市场有所回暖。此外，刚果、津巴布韦等小基数市场也快速增长。

 投资建议：欧洲单月增速亮眼，亚非淡季不淡，继续看好户储工商储板块机会。气价上升、能源安全和补贴驱动下，户储工商储重点市场多点开

花；电网支撑、新能源替代和算电融合趋势下，大储板块亦有望快速成长。户储工商储方面，欧洲、亚非市场等需求景气度整体向好，推荐德业

股份，建议关注固德威、正泰电源。大储方面，推荐国内市场地位领先的海博思创，全球储能市场竞争力优良的阳光电源。

下载日志已记录，仅供内部参考
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风险提示※

1.各市场需求增长不及预期的风险。

经济性是各国光储装机的重要驱动因素，受能源价格、系统成本、鼓励政策、利率等因素影响较大。若主要
市场上述因素发生变动，可能导致市场需求增长不及预期，影响相关企业业绩。

2.全球市场竞争加剧的风险。

光储逆变器新兴市场景气度高，国内外企业均积极布局。若后续市场竞争加剧，相关企业的市场份额和盈利
能力可能受到影响。

3.市场限制政策收紧的风险。

美欧、印巴均存在发展本土产业链的倾向，可能采用贸易政策等方式扶持本土光储产业链，相对削弱我国企
业在当地市场的出口竞争力。若海外部分市场对我国企业市场限制收紧，可能影响相关公司在海外市场的业
务开展。

下载日志已记录，仅供内部参考
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