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全文摘要
10月的会议动态显示，美联储对经济持乐观态度，认为经济强劲扩张，就业市场接近充分就业，尽管两位委员持反对意见，但整体决策未变，符合市场预期。新闻发布会强调维持通胀目标的承诺，考虑加息决策时关注金融条件和通胀状态。对于12月是否加息，尽管存在不确定性，考虑到通胀和能源因素，仍有可能加息。美联储还宣布了对议息会议安排、资产负债表政策和生产力与就业小组的调整计划，旨在减少前瞻指引，深入讨论货币政策战略，并开始关注人工智能对经济的影响。宋晓晓强调，这些变化对12月的美联储政策和大类资产表现有重要影响，尤其是美债市场，提醒市场参与者注意潜在走势。

章节速览
00:00 美联储会议动态与未来政策展望
会议维持利率不变，符合市场预期，强调关注加息对金融条件的影响；新闻发布会透露未来改革方向及货币政策展望，特别是12月加息可能性；分析对大类资产影响，提出关注公众号获取更多信息。

01:15 美联储政策分歧与经济乐观预期
美联储投票出现分歧，10比2支持加息，显示内部对通胀和货币政策存在不同看法。声明中，美联储对美国经济表现更为乐观，预期GDP增速超预期，尤其在AI和消费韧性推动下，Q3有望达3%。同时，全球储蓄与投资不平衡或导致利率维持高位，影响美国经济增长。

04:40 美联储议息会议与新闻发布会要点分析
美联储维持通胀高位判断，强调需更多信息辅助政策决策，解释了12月加息而非10月的原因，提及金融条件边际收紧效果，重申致力于实现2%通胀目标，未见经济过热迹象，大类资产反应相对有限。

09:01 美联储改革计划与未来政策方向
对话围绕美联储未来政策改革展开，包括2027年和2028年议息会议的调整，强调讨论货币政策战略而非前瞻指引；资产负债表工作小组的研究成果预计在明年一季度提交，但缩表决策将基于充分评估；生产力与就业小组将于11月16日举行听证会，重点讨论AI对就业和通胀的影响，旨在理清AI投资对经济增长和通胀的潜在影响，为未来货币政策提供参考。

11:52 美联储12月加息概率分析及美债市场展望
基于美国9月CPI和PPI超预期表现，以及10月油价高位，预计12月美联储加息概率较高，除非能源冲击消退。考虑到Q3经济强劲和中期选举后可能的军事行动，12月加息可能性较大。美债市场受多重因素影响，预计长债维持高位震荡，需警惕加息预期下美债利率走高风险。

发言总结
发言人1
他，即长江宏观团队负责人宋晓晓，对10月美联储议息会议进行了详细解读。会议展现了对经济强劲增长的乐观态度，同时也体现了美联储内部在货币政策上的分歧。会议及新闻发布会着重讨论了对通胀的持续关注，以及可能的加息策略，特别是对12月份是否加息的探讨，考虑到通胀表现和能源因素的影响。他还展望了未来改革，包括议息会议安排调整和资产负债表讨论的潜在变化。对大类资产表现进行了预测，尤其是关注美债利率可能的走势。最后，强调了对12月议息会议的高度关注，并鼓励参与者深入讨论会议内容。

要点回顾
10月1席会议的主要内容和传递的信号有哪些？
发言人1：10月1席会议传递了几个方面的信息。首先，会议决定维持利率不变，符合市场预期，这是在9月加息25BP后的暂缓行动。投票结果显示，与上个月相比出现了边际变化，有两位委员投反对票，显示出美联储内部对于通胀和未来货币政策存在分歧。其次，声明中对经济的判断更加积极，认为经济以强劲速度扩张，并实现GDP预期超过此前预测，这为未来加息提供了理由。此外，会议还提到全球经济状态的变化以及投资与储蓄失衡可能影响美国经济表现。

美联储对全球经济和通胀的最新看法是什么？
发言人1：美联储在声明中延续了通胀仍处于高位的判断，但与9月份不同的是，本次会议强调需要更多信息积累来辅助美联储判断是否进一步加息。同时，美联储对于全球经济的看法有所转变，认为全球经济不再只是储蓄过剩、投资不足导致长期停滞，而是出现了投资旺盛的情况。这反映出全球经济环境的变化以及AI相关投资与储蓄失衡对美国经济可能带来的影响。

对于加息决策的讨论中，卧室（指美联储主席）如何回应记者提问？
发言人1：在新闻发布会上，面对关于中期选举是否影响美联储政策、为何选择在12月份而非10月加息等问题，卧室强调了美联储的独立性，并表示九月加息以来，部分企业和家庭面临的金融条件和信用条件已有所收紧，市场资本配置也更加审慎。他认为前期政策效果已经开始显现，金融条件边际收紧并对资本配置产生影响，但并不认为当前金融条件已紧缩到会对经济造成显著压制的程度，特别是对AI融资领域的影响尚不明显。

在昨天的新闻发布会上，关于通胀和加息政策，美联储的主要观点是什么？
发言人1：美联储强调要维持并努力实现2%的通胀率，尤其是针对PCE指数。他们认为目前通胀中包含的能源因素可能是结构性或局部的，并未看到经济过热导致通胀压力显著增加的现象。此外，美联储表示将观察加息效果，可能暂停或放缓加息步伐。

昨晚大类资产的表现如何，与市场对于美联储政策预期有何关联？
发言人1：昨晚美债利率微跌，纳指小幅上涨，金价冲高后回落，整体资产波动幅度有限。这主要是由于市场已提前消化了美联储放缓加息节奏的信号，因此在新闻发布会期间，资产价格并未出现剧烈波动。

对于未来美联储会议安排中的改革部分，有哪些具体内容？
发言人1：首先，在未来两年的议息会议上，2027年将保留一次专门讨论货币政策战略的会议，而不进行利率投票或发布政策声明；2028年则会有两次此类会议。此外，关于资产负债表的工作小组仍在研究中，结论和建议预计明年第一季度提出，但缩表政策不会立即实施，而是需要进一步评估其效果。

生产力与就业小组的听证会将关注什么议题？
发言人1：生产力与就业小组计划于11月16日举行实地听证会，重点讨论AI技术发展对短期和中长期就业的影响，以及对未来通胀的影响，是带来短期通胀压力还是长期通缩。这个听证会对于理解AI投资对需求拉动和生产率改善供给拉动的作用至关重要，有助于我们判断未来的货币政策方向。

关于12月份是否加息的问题，根据当前情况，概率如何？
发言人1：根据九月份点阵图显示，大部分美联储成员预计年底政策利率终点还会加息一次。尽管10月份油价中枢较高，导致CPI超预期上涨，但如果能源冲击消退且核心通胀放缓，维持利率不变的可能性存在。但考虑到美国经济表现强劲、通胀较高以及可能的军事行动影响，我们倾向于认为12月份加息的概率相对较高。至于明年，Q2后通胀读数将明显回落，因此明年3月份再度加息也是需要警惕的风险点。

