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全文摘要
行业分析师代表开源证券分享了关于物理AI行业的新观点。GPT6在多项测试中的出色表现，特别是高数据集成成功率和零样本泛化能力，促使业界重新评估AI能力。讨论重点放在了物理AI的进展，特别是在控制任务上的高成功率，以及这对数据采集、模型训练和未来技术路线的启示。强调了高质量数据需求的增长，通过不同采集方法提高AI模型泛化能力的重要性。同时，分析了数据产业链的商业模式、设备需求及未来市场潜力。开源证券持续关注物理AI领域，建议投资者关注数据、模型及技术设备供应商的机会，鼓励保持与团队联系以获取更多信息。本次会议强调了物理AI的最新进展、数据采集和模型训练的关键角色，以及该领域对投资者的意义和潜在机会。

章节速览
00:00 GPT6在物理AI领域的突破与行业影响
会议讨论了GPT6在物理AI领域展现出的强大能力，包括在特定任务上的满分表现、零样本泛化能力以及自主工具调用与改进的特性。这些发现不仅展示了语言模型的潜力，还引发了对物理AI独立性与语言AI子集关系的深入思考，增强了对物理AI实现的信心。会议强调，此内容仅供专业投资机构客户交流，未经许可严禁录音或转发。

05:16 GT6突破引领具身智能技术路线探索
对话讨论了GT6的优异表现如何为具身智能技术路线提供了明确方向，促使基础模型公司积极加入巨型模型探索，尤其是在语言模型公司开始关注并提升模型的具身能力方面。这一突破类似于特斯拉在自动驾驶领域的验证，激发了行业大规模投入算力和算法，推动BEV transformer和端到端算法的广泛应用，标志着技术路线的显著进步。

09:17 语言模型与聚神领域数据需求激增
对话讨论了语言模型公司与聚神领域公司在数据采购上的需求激增，指出随着技术路径的明确，各公司正加大在数据端的投入，以提升模型训练水平。预计未来市场空间将迅速扩容，数据采购量将从十万小时级提升至百万甚至千万小时级，推动整个行业的发展。

12:55 数据产业链中的采集技术与应用
对话围绕数据采集技术展开，主要讨论了第一人称视角数据采集和真机数据采集两种方式。前者通过佩戴设备在日常工作中收集数据，适用于多种场景，成本低且效率高；后者包括机械臂控制、外骨骼记录和动捕设备使用，用于特定场景下的精细动作记录。此外，还提到了虚拟环境中的强化学习，为模型训练提供多样化和高精度的数据支持。当前数据需求显著增加，尤其是在模型预训练阶段，大量依赖第一人称视角数据，而特定任务则需真机数据进行后训练，以提升模型性能。

16:28 数据需求增长与采集技术演进
对话探讨了数据需求的快速增长，特别是第一人称视角数据的需求，以及采集技术的演进，包括触觉信息和全身数据的采集，以支持更复杂场景下的机器人应用。未来，随着通用数据采集的成熟，特定场景数据的需求将显现，以强化模型在特定环境下的能力。

18:43 数据采集商业模式与设备需求增长分析
对话探讨了数据采集的商业模式，强调了数据再销售对盈利的重要性及设备需求的增长。头部公司毛利率可达60%-70%，数据迭代迅速，未来市场空间大。数据先行策略推动设备厂商受益，产能提升带动数据量大幅增长。

21:58 模型进展与行业预期：从0到1的市场潜力
对话讨论了模型端可能的喜人进展，特别是头部玩家在限定任务范围内的良好完成度，预示着销售市场的乐观预期。同时，产业链上的零部件供应商也被看好，行业从0到1的发展将带来可观的市场弹性，类比电动汽车和特斯拉的体量，预计未来市场潜力巨大。

23:11 投资策略：聚焦AI产业链与素材供应商
讨论了投资AI产业链中素材供应商、设备厂商、场景运营方及本体制造等领域的机遇。强调大厂背书的素材供应商、独家场景数据、深度模型理解能力的重要性。提及腾拓数创、奥迪中国、华谊科技等公司机会，指出国产机器人体量增长将利好头部零部件企业。整体行情非主题性，产业逻辑坚实，建议持续关注产业链动态。

发言总结
发言人1
他，开源证券汽车组的行业分析师赵旭阳，集中讨论了GPT-6在物理AI领域的卓越表现及其对行业的影响。赵旭阳首先提醒会议限制，强调内容仅面向特定客户，不构成投资建议。随后，他详细介绍了GPT-6在高成功率、零样本泛化能力以及自主学习和优化任务方面的优异表现，凸显了其强大的能力。这些特点不仅展示了GPT-6的卓越性能，也引发了对物理AI未来发展方向的深刻思考。赵旭阳指出，GPT-6的成功显著增强了行业对巨神大脑实现的信心，并促进了对数据需求的增长、数据采集方法的多样性和数据市场潜力的探讨。他强调，这一进程对相关公司和产业产生了深远影响。最后，赵旭阳分享了对未来投资机会的观察，包括素材供应商、数据设备厂商和场景运营方等多个领域，并建议关注具有前沿技术和市场优势的公司。整个发言强调了GPT-6进展对AI行业的重要意义及其带来的长远机遇。

问答回顾
发言人1 问：GPT6在物理I行业中的优异表现主要体现在哪些方面？
发言人1 答：GPT6在物理I行业中的出色表现为三个方面。首先，它在特定任务测试集上的完成能力极强，论文《GPT-6 Active Emulation》展示了其在上下文学习和工具调用下的出色表现，许多数据集的成功率达到了100%。其次，GPT6具有一定的零样本泛化能力，无需大量练习或后训练就能完成新任务，这一点令人震撼。最后，GPT6在执行任务时能自主调用工具并记录状态以优化后续尝试，增强了泛化性和适应性，甚至可以被视为一个能够设计训练和选择工具来达成任务的“研究员”。

发言人1 问：GPT6的突破对整个物理AI行业有何影响？
发言人1 答：GPT6的突破引发了行业对语言模型能力的深入探讨，大家认识到基础模型的强大潜力，并开始思考物理AI是否是一个独立方向还是语言AI的一个子集。这次突破为实现具身智能提供了新的思路和技术路线，即通过增强模型的泛化能力和结合更多场景数据及GPU能力开发物理大脑，可能会带来重大突破。同时，这也导致了行业内两个明显现象：一是基础模型公司开始积极投入巨型模型和物理AI方向的研究；二是语言模型公司开始加入到巨型模型的探索中，招揽相关人才并与数据厂商合作，致力于提升语言模型的物理常识和集成能力。

发言人1 问：在聚神领域，为什么早期只有少数玩家愿意投入大量资源进行算力和算法的探索？
发言人1 答：因为在早期阶段，大家对这一方向的成功可能性并不确定，担心大规模投入资本开支会带来无法回收的投资风险。

发言人1 问：特斯拉在推动聚神领域发展方面起到了什么作用？
发言人1 答：特斯拉通过验证了BEV transformer、端到端算法以及硬件和云端算力的应用，成功地证明了规模化路径的可行性，从而引发了国内外众多玩家和供应商对于算力和算法投入的关注与跟进，使得该技术路线变得更为广泛和确定。

发言人1 问：聚神领域的数据需求有何变化？
发言人1 答：随着语言模型公司的进入和传统聚神领域公司的跟进，大家开始大量采购数据以训练模型，市场对数据的需求量急剧上升。预计未来几个月内，国内采购量将从10万小时级别提升至百万小时级别，海外则可能达到数百万甚至千万小时级别。

发言人1 问：数据产业链中有哪些数据采集类型？
发言人1 答：数据采集主要分为两类：一类是第一人称视角数据，通过佩戴头显设备采集执行任务的动作，成本较低且泛化性好；另一类是真机数据，包括机械臂控制、外骨骼辅助以及穿戴动捕设备记录动作轨迹等方法，主要用于精细化动作捕捉和训练机器人模型。

发言人1 问：当前聚神领域的数据需求主要偏向于哪种类型的数据？
发言人1 答：目前聚神领域的数据需求主要倾向于第一人称视角的数据，因为在这个阶段，让模型看到和操作各种物体和操作，就如同让婴儿接触世界一样，有助于模型的预训练阶段的发展。

发言人1 问：在当前场景下，模型训练对真实环境数据的需求是如何变化的？
发言人1 答：在当前场景中，为了完成特定任务，我们会采集真机数据并进行后训练。行业领先的仿真玩家如光轮智能等会构建虚拟场景，将物理规律放入模型中，让模型在虚拟环境中进行强化学习，通过试错来提升运行效果。因此，数据需求量显著增加，尤其是第一人称视角的数据，在短期内会有较大体量的增长。

发言人1 问：数据需求在未来会有怎样的发展趋势？
发言人1 答：未来数据需求不仅量会增大，类型也会转变。随着通用能力的增强，特定场景的数据会逐渐涌现。例如，当模型的一般能力较强时，就需要特定场景的数据去强化其在该场景下的表现。此外，随着更多厂商开始采集触觉信息和全身数据，数据类型将更加丰富多元。

发言人1 问：数据采集商的商业模式是怎样的？
发言人1 答：数据采集商通常接受模型公司的订单，与外包公司、电商平台或大型企业合作，派遣工作人员采集数据并售回给数据采集商。数据采集商负责清洗和标注数据，再将有效数据卖给模型训练商。在这个过程中，数据具有可重复销售的特点，使得数据采集商在规模足够大的情况下能获得良好的盈利状态，毛利率甚至可以达到60%至70%。

发言人1 问：数据迭代速度很快，会对市场空间产生何种影响？
发言人1 答：数据迭代速度非常快，即使相同的已采集数据在三个月前和现在的质量也可能不同。随着全身数据、场景数据等新类型数据的出现，以及设备升级带来的数据质量提升，整个市场空间将有巨大的成长上限，并可能带来新的价格增量。

发言人1 问：数据采集过程中所需的设备需求如何？
发言人1 答：数据采集过程中需要各种设备，包括头戴式采集设备、甲转类采集设备以及远期涉及触觉的采集设备，这些设备的需求在未来也将迎来快速增长，特别是在数据先行阶段，数据厂商的扩产将拉动相关设备厂商的发展。

发言人1 问：模型训练取得进展后，对产业链上下游的影响是什么？
发言人1 答：当模型训练取得规模化进展后，不仅数据厂商会扩大产能，设备厂商也会因此受益。随着市场规模法则得到验证，明年模型端可能出现喜人的进步，一些限定任务范围内的场景，头部模型公司已经能够较好地完成任务，这将进一步提振市场销售预期，同时也会带动类似汽车产业链中的零部件厂商迎来良好的发展机遇。

发言人1 问：在投资方向上，有哪些具体的领域或公司可能会受益于素材供应商这一块？
发言人1 答：现阶段，素材供应商可能会受益，特别是那些能够对接前沿模型公司并获取最前沿数据变化的供应商。远期来看，如果这些供应商拥有独家的、稀缺的素材场景数据，将构成一定的市场壁垒。此外，像人工智能这样的公司，因其在模型领域有深度理解和布局，也值得关注。

发言人1 问：在设备厂商方面，有哪些潜在的发展机会？
发言人1 答：在素材设备厂商方面，例如奥迪中国、华谊科技、福莱新材等公司，无论是做整机还是相关阶段使用的设备，都有一定的机会。同时，场景运营方如杰克股份、多时间等，由于他们在特定场景上有know-how和私域数据，也具有一定的壁垒和竞争优势。

发言人1 问：对于本体领域，有哪些公司有可能获得快速发展？对于零部件环节，有哪些公司有望受益？
发言人1 答：在本体领域，像语数以及未上市的智源等公司可能有不错的发展机会。此外，随着国产机器人体量的增长和其他全球公司的需求增加，能够满足本体生产需求的国内头部公司，如恒力液压、浙江龙开等，后期也将有较大发展空间。在机电类零部件公司中，诸如恒力液压、浙江龙开、40区等众多公司，随着全球机器人体量的需求增长，真正能满足本体产能需求的国内头部公司，将拥有广阔的发展空间。

发言人1 问：对于当前行情的看法是什么？
发言人1 答：近期行情虽然表现极致，但我们认为这不是一个主题性行情，而是基于坚实的产业逻辑。产业链上的素材公司正在快速适应行业变化，进行设备采购和研究。即使头部数据采购公司也在学习和迭代中，这预示着后续将涌现出更多优秀企业和投资机会，建议投资者密切关注。

