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全文摘要
东台能源开采公司发布了20263季度报，展现了公司在煤炭市场上的稳健表现及营收、利润的显著增长，尽管面临安全、社保、折旧及环境治理成本的上升压力。公司积极应对，通过提升生产效率与推进智能化建设来控制成本。同时，对税收成本增加表示关注，特别是在财政压力大的背景下。会议强调公司未来业绩的积极展望，并鼓励投资者保持乐观态度，反映出对公司发展前景的坚定信心。

章节速览
00:00 东台能源三季度业绩显著增长
东台能源在20263季报中展现了强劲的财务表现，营收达54亿元，同比增长43%，净利润提升至2.9亿元，同比增长66%。经营活动现金流净额增加至20亿元，同比增15.9亿元。此次财报反映了公司在煤炭市场的主动应对策略与稳步增长趋势，特别提到了新合并单位对财务数据的影响。

03:02 2023年三季度煤炭产量与销售数据分析
报告详细分析了2023年1至3季度煤炭产量、销量及成本情况，指出三季度产量环比下降，销量同比增加，成本上升。混沌煤业前三季度亏损，九月实现盈利。第二发电公司发电量和利润均有所增长。

09:37 2023年煤炭产量与商品煤比例分析
讨论了2023年前三季度煤炭产量增长情况，指出鸿蒙矿贡献约40万吨，其中三季度产量显著提升至29.7万吨。预计年化产能可达180万吨，但受工作面生产进度影响，实际产量略低。商品煤产出预计在100万吨左右，精煤贡献约280万吨，其余为混煤或洗选煤。整体产量和商品煤比例保持平稳。

13:52 精煤产量与销量波动分析
对话围绕精煤产量和销量的季度波动展开，一季度产量约70万至80万，二季度超过90万，三季度降至不足80万，与价格、生产效率及市场因素相关。销量受合并报表影响，三季度外销量因内部消耗增加而减少约20万吨。混沌项目成本高，但九月实现盈利2000万，未来整体产量预计稳定在280至300万吨。

17:34 煤炭与电力行业成本与利润分析
对话围绕煤炭及电力行业的成本、利润、产量和销量变化展开，指出三季度煤炭价格虽上涨，但由于成本增加和销量减少，利润并未显著提升。此外，讨论了电力行业长协与市场电价的差异，以及产业价和市场价的占比变化。

21:59 利润分析与成本控制：电价、煤价波动对业绩影响
讨论了公司前三个季度的利润贡献情况，指出利润整体有限，受电价下降和煤价上升影响。提到煤价波动对业绩有显著影响，每吨煤价变动30元可影响业绩几千万。分析了发电量及焦煤价格的变化，预测四季度价格不变情况下，利润将比三季度高出约300元/吨，全年额外收益可达1.5亿以上。

25:22 煤炭企业成本上升与价格波动分析
对话主要围绕煤炭企业成本上升与价格波动进行深入讨论。企业面临工资和社保成本增加、安全生产投入加大、智能化建设维护费用上升、环境治理及资源价款提升、地方税费成本增高等问题，导致成本压力增大。尽管2024年价格有所回升，但与前两年相比仍存在差距，企业利润空间受到挤压。未来，企业需应对持续的成本上升和价格波动，寻求成本控制与效益提升的平衡点。

29:30 税收成本与政策优惠对企业影响探讨
讨论了税收成本上升、政策优惠取消对企业尤其是地方企业和上市公司的冲击，以及由此引发的财政困难和就业问题。强调了税收政策调整对企业运营的现实影响，包括补税和滞纳金的负担，以及行业成本结构的变化。最后，介绍了会议提问方式并宣布会议结束。

发言总结
发言人1
主持的电话会议主要聚焦于东台能源开采20263季报，特别强调了恒源煤电的表现。他首先提醒与会者，会议内容仅面向机构投资者或受邀客户，严禁未经授权的录音、转发及相关解读。随后，他介绍了恒源煤电董秘副总裁杜总将分享的三季度情况，包括煤炭市场表现、营收、利润增长、成本控制和生产经营等重点。数据显示，1至3季度，公司实现营收54亿元，同比增长43%，利润增长3.9亿元。他详细分析了原煤和商品煤的产量、销量、售价、成本及盈利情况，特别指出了合并单位对财务数据的影响。此外，他还讨论了电力业务、税费成本、环保和智能化建设对公司运营的影响。最后，他对大家的参与表示感谢，预告了后续会议安排，并表达了对公司未来发展的积极预期。

要点回顾
各位领导，能否请您简单介绍一下三季度的情况？
发言人1：好的，根据1到3季度的情况，煤炭市场整体呈现上行趋势，我们公司业绩稳步改善提升。具体来说，1到3季度合并目标实现营收54亿元，同比增加16.3亿元，增幅达43%。其中，利润增长显著，从去年同期的19.7亿元增长至3.9亿元，增幅为4.5亿元。在产量方面，1到3季度每生产745万吨，同比增加20万吨；商品煤产量为594万吨，同比增加43万吨。

三季度的产量和销量相比之前有何变化？
发言人1：三季度产量有所减少，生产197万吨，环比减少6.3万吨；商品煤产量为71万吨，环比下降12万吨。同时，每销量也有一定变化，三季度商品每销量为582万，同比增加36万吨，环比减少65.9万吨；精美销量为241万吨，同比增加53万吨，环比增长8.6万吨。

产品价格方面，特别是精煤和混煤的销售情况如何？
发言人1：整体来看，1到3季度五个矿的平均售价为767.7元每吨，其中精煤的平均售价为1200.66元，同比增加184元。三季度精煤平均售价为1506元，环比增加22元。虽然内部购销煤炭导致低效产品销量减少，但整体煤炭销售收入依然保持增长。

成本方面，特别是每分成本和商品煤单位成本的情况？混沌煤业的情况以及发电站的表现如何？
发言人1：1到3季度每分成本为41.2亿元，同比增加3.3亿元，其中三季度为5亿元，环比增加1亿元。商品煤完全单位成本为693.85元每吨，同比增加5.34元。这主要是由于折旧、物摊销、安全费用及社保费用增加以及土地拆迁补偿费等所致。混沌煤业今年整体产量受衔接和切面等原因影响，1到3季度生产情况分别为9.8%万吨和29.7万吨，尤其是9月份产量超过15万吨。此外，秦州第二发电公司1到3季度发电量为36亿度，其中三季度为13.7亿度；输电量为34亿度，其中三季度为13亿度。该发电公司在1到3季度实现营收12.45亿元，利润总额达到3000万元，其中三季度实现1000万元。

鸿蒙矿全年产量预计会是多少？目前实际产量与全年180万吨目标相比如何？
发言人1：如果鸿蒙矿按照三季度的产量表现，并保持稳定生产，理论上全年可以达到180万吨的产能。目前只完成了大约120万吨，还有一定的差距，但随着三季度的大促完成和市场需求的增加，有望在未来实现180万吨的目标。

鸿蒙矿前三季度贡献了多少原煤产量？
发言人1：鸿蒙前三季度贡献了大约40万吨的原煤产量。

120万或180万的产量能产出多少商品煤？
发言人1：按照比例计算，180万吨原煤大概能产出接近800万的商品煤，而120万吨可能产出约300万的商品煤。

鸿蒙矿未来是否有可能达到年产180万吨商品煤的目标？鸿蒙矿对整体商品煤产量的贡献是什么？
发言人1：如果鸿蒙矿保持正常工作面生产，理论上在2027年可以达到年产180万吨商品煤的计划。鸿蒙矿预计能贡献大约40至50万吨的商品煤。

从前三季度来看，商品煤和原煤产量是否平稳？明年整体产量预计会怎样？
发言人1：是的，前三季度商品煤和原煤产量整体都比较平稳，且自家矿山的产量比较正常。明年整体产量预计会比较稳定，能维持在300万吨左右，加上红门的产量部分，总产量有望达到700万吨以上。

鸿蒙矿的精煤产量情况如何？精煤产量今年各季度表现怎样？
发言人1：鸿蒙矿预计精煤产量大约在280万到300万吨之间。精煤产量今年第一季度为70多万，第二季度超过90万，第三季度又回到接近80万的水平。

对于产销不匹配的原因是什么？
发言人1：产销不匹配主要是由于市场价格上涨时，精煤产量没有及时跟上，导致盈利减少，但这是正常生产性的波动，并无其他特殊原因。

红门部分的吨煤盈利与其他部分相比如何？
发言人1：红门部分的吨煤盈利与其它部分相比有所差距，但九月份已经有所盈利，随着市场的改善和生产状态的调整，盈利情况有望进一步好转。

目前的成本状况如何？
发言人1：目前的成本还未达到正常状态，九月份的价格是九百多元，而成本为600元。按照之前的科研报告，成本应该在400元左右。

销量方面有什么变化吗？
发言人1：销量方面，因为合并报表的原因，销量口径有所变化。三季度外销量相较于二季度减少了二十多万吨，主要是由于内部注销的发电量增加。

三季度煤炭利润大概是多少？为什么三季度利润没有明显提升？
发言人1：在前三季度的数据中，单三季度煤炭利润总额大约在1.5亿到3个多亿之间，具体数值取决于混沌（此处可能指不确定因素）的影响。虽然三季度煤炭产量与二季度相近，但价格高出一百多元，理论上利润应有所增加，但实际上利润并未显著提升，主要是因为成本端大幅增加，尤其是申请费用和利息支出的增加。

成品煤利润情况如何？
发言人1：成品煤方面，从1月至9月期间，虽然完成了近1亿的收入，但利润仅为3800万。煤价上升、电价下降等因素导致利润空间受到挤压，且与去年同期相比有一定差距。

电力行业的电价是如何定价的？
发言人1：电价由产业电价和市场电价两部分组成，目前在全国范围内，长协电价与市场电价大约在0.85元左右，且存在上下波动。

发电量的情况怎么样？
发言人1：整体来看，发电量还不错，接近5000亿度电，平均每天能发四千多度电。

四季度相比于三季度利润增长多少？
发言人1：按照当前的价格变动，预计四季度相较于三季度可以多挣三个亿以上，一个季度就有70万到80万的利润，全年则能达到240万到270万。

焦煤价格在三季度和四季度之间有怎样的变化？当前焦煤价格与过去相比，利润差距如何？
发言人1：焦煤价格在十月份相比九月份又提了约300块钱，如果四季度都保持这个价格不变，那么相较于三季度，四季度的价格会高出大约300块钱。当前焦煤价格逐渐接近2023年和2024年的水平，但利润相比那时还有差距，比如2024年目标价格为869元，而目前还未达到这个价格。

成本方面有哪些上升因素？地方税费成本为何会上升？
发言人1：成本上升主要包括工资和社保增加（尤其是由于工资提高和福利增多），以及安全生产投入加大，尤其是522事故后对安全的过度投入。此外，智能化建设的推进导致维护和更换成本上升，环境治理和资源价款增加也是成本上升的原因之一。地方税费成本上升主要是由于地方财政困难，疫情、民生投入过大以及经济结构调整等原因造成税收征管和财政压力增大，同时，资源价格提高也使得税费成本进一步上升。

税收成本具体体现在哪些方面？
发言人1：税收成本体现在补税金额较大，例如某企业2025年被要求补缴超过5000万元的税款及滞纳金。此外，地方财政压力大导致对企业税收优惠减少，实际征税时倾向于按照上限收取，这也增加了企业的税收成本。

