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发言人1   00:00
各位投资者，大家下午好。欢迎您收听最新一期的东财宏观利率本周刊栏目，我是东财宏观利率分析师袁梦如。首先我们来看一下上周的债券市场，就资金面而言，整体还是保持平稳的，资金利率中枢小幅下行，央行开始进行隔夜逆回购操作，公开市场全周净投放620亿元，七天期逆回购余额有所下降，1207与2017较前一周小幅下行，机构交投维持活跃，市场杠杆有所回升。二级市场运行方面，前半周市场加速博弈，政策利率换到预期，但可能因为市场止盈压力比较大，债券收益率先扬后抑，各期限走势也放缓角度。具体来看，周一经济数据落地后，债市震荡偏弱，尾盘央行关于操主要操作利率期限择机切换，为隔夜的表态提振做多情绪，长端收益回落。周二央行公告开展隔夜逆回购操作，市场做多热情延续。周三持压力释放，债市震荡回调，超长端表现偏弱。周四市场缺乏博弈主线，行情转为窄幅震荡，十年期国际债券权与前日基本持平。周四午午后权益市场出现明显逆转或压制债市情绪前端开始回调，而中短端收益率与资金面宽松充裕表现更为稳定。

发言人1   01:04
全周来看，十年期国债活跃券260016收益率较前一周下行0.95BP至1.6285。利差方面，就期限利差而言，因本周国债中段收益率表现比较亮眼，期限利差表现分化，3减1 5减3和10减1期限利差收窄30.4开始走扩。国开债期限利差多数走阔，近五减三收窄。地方债期限利差走扩，与茌平并存存单短端期限利差收窄意外相关期限利差走扩就品种利差而言，国开国债、地方债国债以及存单国开利差曲线收窄。那我们认为本周的政治重要关注点就是二十届五中全会拟审议中共中央关于持之以恒推进全面从严治党若干重要问题决定关注点二是周一计划开展7000亿麻辣粉操作，周二有9000亿麻辣粉到期，关注央行操作以及经济运行情况。观点三中二是公布了九月规模以上工企业利润数据，关注企业盈利修复情况。

发言人1   01:51
接下来我们看一下上周的重要政策。首先央行行长潘功胜宣布将出台一系列政策措施，包括设立应对非银机构大是国内流动性支持工具，扩大常备借贷便利的适用机构范围，推动债券市场互联互通落地，便利境外金融机构在境内外汇市场开展人民币购售业务的或政策框架。转型方面，央行将研究择期把公开市场主要操作品种的极限切换为隔夜，公开市场隔夜回购利率将相应成为主要政策利率，推动贷款利率定价基准更加多元，并退出存贷款基准利率。央行将密切跟踪研判人工智能发展的宏观影响，前瞻性做好政策考量和准备，稳妥推进人工智能在金融领域的应用。

发言人1   02:30
第二，国家发改委召开新闻发布会介绍，将会同有关部门及时出台实施增量政策，推动存量政策与增量政策协同发力。一方面，进一步增强存量政策实施效能，协同推进十5规划、六张网实施方案重大工程项目开工建设，高质量做好项目准备。另一方面，及时推出务实管用的增量政策，抓好近期已出台的降低抵押补充贷款利率、增加增量再贷款额度、居民购房贷款贴息、金融支持服务业发展等增量政策的实施，推动尽快落地见效。同时做好经济建经济监测预警和政策预研储备，根据需要及时出台新的增长政策，确保经济运行保持在合理的区间。

发言人1   03:08
最后李强召开主持召开国务院常务会议，会议强调以人口高质量发展支撑经济社会高质量发展，持续释放人口综合红利。要提升人口素质，完善终身学习。请关注公众号思维纪要社，更多纪要请加V西安20210130技能培训体系。促进高质量充分就业。加强区域人口分类指导，推动城乡人口有序流动。公共服务等，完善婚嫁、生育、养育、教育及财税、社保、住房支持等政策，建设生育友好型社会。

发言人1   03:39
那最后我们来看一下上周的高频经济表现。首先是地产商品房销售较节后首周有所转注，三十大中城市商品房单日成交面积呈窄幅震荡下行态势。分长期来看，一线城市小幅下行，二线城市波动走低，且均低于往年同期，为拖累整体成交的主要因素。三线城市则先下后上，整体边际改善，表现出相对任性。二手房交易整体涨幅波动。从中内节奏来看，重点城市普遍呈现周初较低，周中回升，临近周末再做回落的特征，工作日表现仍具有一定的韧性。土拍市场化则呈现量增下降的特征，百城成交土地占地面积环比大幅增长，但成交价率继续下降，基本接近底价成交。

发言人1   04:17
那就生产方面，建材的话。近期全国七省大范围推涨水泥价，湖南、四川等地上调水泥价格30元每吨。从价格指数来看，中南地区水泥价格指数上涨超8%，不过部分地区提涨落地幅度有待市场进一步验证。开工方面，尽管价格上涨，但水泥熟料产能利用率环比下行，石油沥青伏法，玻璃装置开工率同步走低。北方需求持续走弱，表层施工逐步步入收尾阶段，改性沥青企业加工量随之所入，南方开工水平将会出现明显提振，国内改性沥青综合产能利用率进一步下滑，化工链条同样偏弱，甲醇产能利用率继续回落，PTV开工率有所下降，江浙涤纶长丝开工率小幅回升，纯碱开工率微增，但整体仍处于较低位。

发言人1   05:00
最后我们来看一下出口，截至10月18号当周，全国港口货物和集装箱吞吐量呈环比增长态势，且绝对水平储蓄性高位。航运价格方面，集装箱航运价格出现一定的分化，截至10月23号，CFI综合指数降至1876.27点，环比下降2.4。而ICFI综合指数微升至3681.34点，涨幅近0点05分。航线来看，南非、韩国和日本航线有所上涨，澳新航线保持平稳，而波鸿东西非美、西南美和东南亚航线则出现不同程度的下行。欧洲方向整体波动小幅有限，多数航线回落共同拖累了CCFI下行。此外干散货方面，bdi出现一定的修复，周内总体保持上行行，临近周末出现小幅回吐。与此同时，中东航道安全风险仍对市场预期形成扰动，燃油保险绕航成本上升可能对后续部分航线运价形成支撑，但也会抬高运船公司的运营成本。以上就是我们对这一期宏观利率以及基本面的相关回复。感谢您的收听，我们下一期再见。
