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周动态：特斯拉发布三季报，确认 Optimus 启动早期量产 
 

 

表 1、重点指数周表现（2026.10.17-2026.10.23） 

指数 周涨跌幅 周成交额（亿元） 年初至今涨跌幅 

上证综指 -0.7% 36345 -7.0% 

创业板指 -3.2% 20777 -16.2% 

SW 汽车 1.5% 2871 -25.3% 

SW 乘用车 -2.1% 241 -31.4% 

SW 商用车 -4.8% 219 -34.8% 

SW 零部件 3.3% 2261 -23.0% 

SW 汽车服务 3.2% 48 -11.1% 
 

资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 
  
⚫ 本期板块： 

本期涨跌幅：2026.10.17-2026.10.23 本期汽车板块跑赢大盘。本期涨跌幅：上证综指

-0.7%，创业板指-3.2%，汽车板块指数+1.5%，其中乘用车/商用车/零部件/汽车服务

涨跌幅分别为-2.1%/-4.8%/+3.3%/+3.2%。汽车板块周度成交额环比提升。 

周度板块估值：2026.10.17-2026.10.23 汽车板块 PE-TTM(不调整)为 27.9，1 年历史

估值分位为 3.9%。本期乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务子板块本期 PE-TTM(不调

整)分别为 36.1/22.4/25.7/39.5，1 年历史估值分位分别为 54.9%/0.0%/3.9%/3.9%。 

⚫ 周动态： 

⚫ 特斯拉发布三季报，利润同比下滑，资本开支重心转向物理 AI。特斯拉 2026Q3 总营

收 280.46 亿美元，同比-0.2%；净利润 7.87 亿美元，同比-43%；经营利润 7.18 亿

美元，同比-56%；利润收缩主要源于 AI、机器人等方向研发投入持续走高。分业务来

看：1、汽车业务：营收 205.6 亿美元，同比-3%；季度交付 48.65 万辆，同比-2%。

管理层称当前积压订单处于近四年高位，产量瓶颈不在需求端；公司暂缓部分产能扩张，

资金转向自动驾驶、人形机器人和自研算力。2、能源业务：营收 28.8 亿美元，同比-

16%，拖累整体营收；但特斯拉表示 Megapack 订单饱满。3、服务及其他业务：营收

46.1 亿美元，同比增长 33%，是本季亮点，核心驱动力为 FSD 订阅。 

特斯拉在加州启动Optimus机器人量产。特斯拉宣布在加州弗里蒙特工厂启动Optimus

人形机器人量产，该生产区域此前用于制造电动汽车，公司表示这条产线下线的是首批

达到量产标准的机型，虽然硬件与制造工艺仍会持续迭代，但现有生产流程已被验证能

够满足商业化产品的要求。马斯克称 Optimus 仍处于早期量产阶段，有望在 2027 年底

实现每周 2 万台的产能。 

⚫ 周观点： 

看好整车板块修复机会，机器人把握受益于特斯拉机器人量产的主线机会，关注汽零第

二曲线拓展。中欧谈判阶段性缓和，出口退税调整实际有望通过价格转移和向经销商分

担等方式对冲影响，整车出口短期利空出尽，情绪层面预计有所修复；机器人板块即将

迎来特斯拉第三代机器人量产，该产品将是特斯拉第一款量产型号机器人。中国供应商

纷纷在二~三季度完成产能建设，预计随着第三代机器人的逐渐爬坡上量，带来相应供

应链公司新的收入成长曲线；汽车零部件板块，则关注加速全球化产能布局以及第二曲

线拓展的相关标的；两轮车板块出海趋势持续，海外成长空间依然广阔。整车板块建议

关注比亚迪、长城汽车、江淮汽车、宇通客车、潍柴动力、中国重汽、江铃汽车；机器

人板块建议关注拓普集团、三花智控、银轮股份；零部件板块建议关注福耀玻璃、云意

电气、富特科技、海安集团等；两轮车板块建议关注隆鑫通用、春风动力等。 

⚫ 风险提示：汽车销量不及预期；原材料价格波动；行业价格战加剧。     
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1、本期动态 

1.1、周动态：特斯拉发布三季报，确认 Optimus 启动早期
量产 

特斯拉发布三季报，利润同比下滑，资本开支重心转向物理 AI。特斯拉 10 月 22

日发布 2026 年三季报，2026Q3 总营收 280.46 亿美元，同比-0.2%，与上年同

期基本持平；净利润 7.87 亿美元，同比下滑 43%；经营利润 7.18 亿美元，同比

下滑 56%；整体毛利率 19.6%，汽车业务毛利率 18.5%；利润收缩主要源于 AI、

机器人等方向研发投入持续走高。分业务来看：1、汽车业务：营收 205.6 亿美元，

同比下滑 3%；季度交付 48.65 万辆，同比下滑 2%。管理层称当前积压订单处于

近四年高位，产量瓶颈不在需求端；公司暂缓部分产能扩张，资金转向自动驾驶、

人形机器人和自研算力。2、能源业务：营收 28.8 亿美元，同比下滑 16%，拖累

整体营收；但特斯拉表示 Megapack 订单饱满。3、服务及其他业务：营收 46.1

亿美元，同比增长 33%，是本季亮点，核心驱动力为 FSD 订阅。 

特斯拉在加州启动 Optimus 机器人量产。特斯拉 10 月 22 日宣布在加州弗里蒙

特工厂启动 Optimus 人形机器人量产，该生产区域此前用于制造电动汽车，公司

表示这条产线下线的是首批达到量产标准的机型，虽然硬件与制造工艺仍会持续

迭代，但现有生产流程已被验证能够满足商业化产品的要求。马斯克称 Optimus

仍处于早期量产阶段，产能爬坡速度会比较缓慢，因为这是一款颠覆性的全新产

品，设计上仍有不少地方需要调整，交付的机器人必须安全可靠、续航持久，同

时配套 AI 系统还有大量研发工作要完成，才能真正胜任无固定范式的开放任务。

马斯克提出特斯拉有望在 2027 年底实现每周 2 万台的产能。 

1.2、周观点：整车看出口，关注机器人/汽零+ 

看好整车板块修复机会，机器人把握受益于特斯拉机器人量产的主线机会，关注

汽零第二曲线拓展。中欧谈判阶段性缓和，出口退税调整实际有望通过价格转移

和向经销商分担等方式对冲影响，整车出口短期利空出尽，情绪层面预计有所修

复；机器人板块即将迎来特斯拉第三代机器人量产，该产品将是特斯拉第一款量

产型号机器人。中国供应商纷纷在二~三季度完成产能建设，预计随着第三代机器

人的逐渐爬坡上量，带来相应供应链公司新的收入成长曲线；汽车零部件板块，

则关注加速全球化产能布局以及第二曲线拓展的相关标的；两轮车板块出海趋势

持续，海外成长空间依然广阔。整车板块建议关注比亚迪、长城汽车、江淮汽车、

宇通客车、潍柴动力、中国重汽、江铃汽车；机器人板块建议关注拓普集团、三

花智控、银轮股份；零部件板块建议关注福耀玻璃、云意电气、富特科技、海安

集团等；两轮车板块建议关注隆鑫通用、春风动力等。 
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2、本期板块追溯 

2.1、板块涨跌幅和估值 

本期涨跌幅：2026.10.17-2026.10.23 本期汽车板块跑赢大盘。本期涨跌幅：上

证综指-0.7%，创业板指-3.2%，汽车板块指数+1.5%，其中乘用车/商用车/零部

件/汽车服务涨跌幅分别为-2.1%/-4.8%/+3.3%/+3.2%。汽车板块周度成交额环

比提升。 

图1、板块累计涨跌幅  图2、SW 行业本期涨跌幅 

 

 

 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图3、板块周涨跌幅  图4、SW 汽车子板块周度成交额变化 

 

 

 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理  数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

周度板块估值：2026.10.17-2026.10.23 汽车板块 PE-TTM(不调整)为 27.9，1 年

历史估值分位为 3.9%。本期乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务子板块本期 PE-

TTM( 不 调 整 ) 分 别 为 36.1/22.4/25.7/39.5 ， 1 年 历 史 估 值 分 位 分 别 为

54.9%/0.0%/3.9%/3.9%。 
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图5、乘用车和汽车零部件板块 PE-TTM（不调

整） 
 
图6、子板块本期 PE-TTM （不调整）1 年历史分

位 

 

 

 
数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理；注：

数据日期截至 2026-10-23 
 

数据来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理；注：

数据日期截至 2026-10-23 

 

2.2、个股涨跌幅前十/后十 

本期华依科技领涨，江淮汽车领跌。2026.10.17-2026.10.23 涨跌幅前十个股包

括华依科技（+49.6%）、福赛科技（+35.8%）、日盈电子（+31.0%）、正裕工

业（+29.2%）、双环传动（+23.5%）、北特科技（+21.8%）、万向钱潮（+21.1%）、

襄阳轴承（+21.0%）、新泉股份（+19.7%）、模塑科技（+18.7%）；涨跌幅后

十个股包括江淮汽车（-11.9%）、宗申动力（-10.8%）、众泰汽车（-9.1%）、

江铃汽车（-8.5%）、赛力斯（-8.5%）、松芝股份（-7.9%）、英搏尔（-7.9%）、

朗博科技（-7.3%）、海马汽车（-7.1%）、信隆健康（-6.8%）。 

表 2、汽车行业个股本期涨跌幅榜 

 
资料来源：iFinD，兴业证券经济与金融研究院整理 
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1年历史估值分位

涨跌幅前十 代码 周涨跌幅 涨跌幅后十 代码 周涨跌幅
华依科技 688071.SH +49.6% 江淮汽车 600418.SH -11.9%
福赛科技 301529.SZ +35.8% 宗申动力 001696.SZ -10.8%
日盈电子 603286.SH +31.0% 众泰汽车 000980.SZ -9.1%
正裕工业 603089.SH +29.2% 江铃汽车 000550.SZ -8.5%
双环传动 002472.SZ +23.5% 赛力斯 601127.SH -8.5%
北特科技 603009.SH +21.8% 松芝股份 002454.SZ -7.9%
万向钱潮 000559.SZ +21.1% 英搏尔 300681.SZ -7.9%
襄阳轴承 000678.SZ +21.0% 朗博科技 603655.SH -7.3%
新泉股份 603179.SH +19.7% 海马汽车 000572.SZ -7.1%
模塑科技 000700.SZ +18.7% 信隆健康 002105.SZ -6.8%
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3、重要新闻与公告 

3.1、重要公告 

2026.10.20 福耀玻璃：2026 年第三季度报告 

公司披露 2026 年三季报，前三季度营收为 341.23 亿元,同比+2.5%；归母净利润

为 60.06 亿元,同比-15.0%；扣非归母净利润为 58.79 亿元,同比-15.1%。公司

2026Q3 营收为 121.52 亿元,同比+2.5%；归母净利润为 20.36 亿元,同比-9.9%；

扣非归母净利润为 20.00 亿元,同比-9.7%。 

2026.10.20 春风动力：2026 年第三季度报告 

公司披露 2026 年三季报，前三季度营收为 209.42 亿元,同比+40.6%；归母净利

润为 20.21 亿元,同比+42.8%；扣非归母净利润为 15.60 亿元,同比+15.5%。公

司 2026Q3 营收为 75.56 亿元,同比+49.9%；归母净利润为 9.56 亿元,同比

+131.3%；扣非归母净利润为 5.09 亿元,同比+27.5%。 

2026.10.21 双林股份：2026 年第三季度报告 

公司披露 2026 年三季报，前三季度营收为 32.56 亿元,同比-15.6%；归母净利润

为 1.17 亿元,同比-71.0%；扣非归母净利润为 0.99 亿元,同比-71.6%。公司

2026Q3 营收为 11.29 亿元,同比-15.1%；归母净利润为 0.25 亿元,同比-78.0%；

扣非归母净利润为 0.21 亿元,同比-79.6%。 

2026.10.22 松原安全：2026 年第三季度报告 

公司披露 2026 年三季报，前三季度营收为 23.24 亿元,同比+26.7%；归母净利润

为 2.14 亿元,同比-18.8%；扣非归母净利润为 2.12 亿元,同比-15.6%。公司

2026Q3 营收为 9.36 亿元,同比+36.3%；归母净利润为 0.89 亿元,同比-12.0%；

扣非归母净利润为 0.90 亿元,同比-11.0%。 

2026.10.22 江铃汽车：2026 年第三季度报告 

公司披露 2026 年三季报，前三季度营收为 287.86 亿元,同比+5.5%；归母净利润

为 9.07 亿元,同比+21.0%；扣非归母净利润为 7.51 亿元,同比+60.8%。公司

2026Q3 营收为 94.24 亿元,同比+2.5%；归母净利润为 1.68 亿元,同比+922.9%；

扣非归母净利润为 1.53 亿元,同比转正。 

2026.10.23 爱玛科技：2026 年第三季度报告 

公司披露 2026 年三季报，前三季度营收为 183.89 亿元,同比-12.8%；归母净利

润为 11.04 亿元,同比-42.1%；扣非归母净利润为 9.69 亿元,同比-47.2%。公司

2026Q3 营收为 69.49 亿元,同比-13.8%；归母净利润为 4.39 亿元,同比-36.9%；

扣非归母净利润为 3.71 亿元,同比-43.0%。 
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3.2、重要行业新闻 

特斯拉发布三季报，利润同比下滑，资本开支重心转向物理 AI。特斯拉 10 月 22

日发布 2026 年三季报，2026Q3 总营收 280.46 亿美元，同比-0.2%，与上年同

期基本持平；净利润 7.87 亿美元，同比下滑 43%；经营利润 7.18 亿美元，同比

下滑 56%；整体毛利率 19.6%，汽车业务毛利率 18.5%；利润收缩主要源于 AI、

机器人等方向研发投入持续走高。分业务来看：1、汽车业务：营收 205.6 亿美元，

同比下滑 3%；季度交付 48.65 万辆，同比下滑 2%。管理层称当前积压订单处于

近四年高位，产量瓶颈不在需求端；公司暂缓部分产能扩张，资金转向自动驾驶、

人形机器人和自研算力。2、能源业务：营收 28.8 亿美元，同比下滑 16%，拖累

整体营收；但特斯拉表示 Megapack 订单饱满。3、服务及其他业务：营收 46.1

亿美元，同比增长 33%，是本季亮点，核心驱动力为 FSD 订阅。 

特斯拉在加州启动 Optimus 机器人量产。特斯拉 10 月 22 日宣布在加州弗里蒙

特工厂启动 Optimus 人形机器人量产，该生产区域此前用于制造电动汽车，公司

表示这条产线下线的是首批达到量产标准的机型，虽然硬件与制造工艺仍会持续

迭代，但现有生产流程已被验证能够满足商业化产品的要求。马斯克称 Optimus

仍处于早期量产阶段，产能爬坡速度会比较缓慢，因为这是一款颠覆性的全新产

品，设计上仍有不少地方需要调整，交付的机器人必须安全可靠、续航持久，同

时配套 AI 系统还有大量研发工作要完成，才能真正胜任无固定范式的开放任务。

马斯克提出特斯拉有望在 2027 年底实现每周 2 万台的产能。 

问界海外车型或将采用“BOSCH Inside”合作模式。问界于 10 月 12 日巴黎车

展宣布计划 2027 年秋季进军欧洲市场，并将逐步拓展全球市场；问界海外车型

或将采用"BOSCH Inside"合作模式与国际巨头博世联合开发，海外版 M6、M7、

M8、M9 都将搭载涵盖高阶辅助驾驶、智能座舱和底盘的博世全套智能化方案，

博世目前已启动相关开发，暂计划于明年 9 月量产高速 NOA，这也是博世全套智

能化方案首次上车，双方均高度重视此次合作。BOSCH Inside 模式与华为的 HI

（HUAWEI Inside）模式类似，此外华为与奇瑞联合打造的智界也在积极筹划出

海，其中智界 V9 有望更早登陆海外市场；目前问界正积极推进欧洲本地化与法

规认证工作，针对欧洲道路条件、驾驶习惯和当地生活方式展开全面本土化适配，

并与合作伙伴共研辅助驾驶和泊车辅助功能以适应当地道路状况和驾驶场景。 

北汽集团与宁德时代签署合作协议，共建换电生态。10 月 22 日，北京汽车集团

有限公司与宁德时代新能源科技股份有限公司正式签署全面深化换电业务合作协

议，北汽集团董事长张建勇、宁德时代董事长兼 CEO 曾毓群出席并见证签约。双

方自 2009 年起开启合作，此次战略合作再次升级，将立足全链条深度协同，在整

车与电池产品设计研发、换电站网络建设、电池能源服务产品打造推广、商业模

式创新等领域全面深化合作，共同推动行业换电标准统一、网络互通共享，加速
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实现换电科技普惠，联手构筑国内首个百万辆级规模的成熟换电产业生态。北汽

将推进旗下多品牌适配车型接入宁德时代巧克力换电生态，共建覆盖全国、高效

互通的公共补能基础设施，并携手推动换电资产专业化整合、以分工协作提升产

业效率；北汽同时开放经销商网络，巧克力换电围绕门店精准建站，与经销商团

队探索共建联营模式，推动渠道网络与能源网络深度融合。此次合作标志中国新

能源汽车换电赛道在标准统一、资产互通、资源共享上迈出关键一步。 

L3 自动驾驶放开前夕：拟启用“蓝绿色”标志灯，灯亮则责变。工信部拟在《汽

车及挂车外部照明和光信号装置的安装要求》等强制性国标征求意见稿中，将智

驾"小蓝灯"统一为蓝绿色 ADS 标志灯，并严格绑定 L3 级及以上自动驾驶系统的

激活状态：不具备 L3 及以上功能的车辆禁止安装该标志灯，L3 功能激活时灯自

动亮起、退出时自动熄灭，且不得由驾驶员手动开启或关闭，灯光控制权交由系

统状态机掌控。过去部分车企在 L2 辅助驾驶车辆上装配蓝色指示灯，存在灯光暗

示"车辆自主行驶"与法律上"驾驶员负全责"的根本错位；新规以否定式清单将外部

灯光纳入封闭管理，未启用 ADS 时不得点亮未定义灯具，并规定除发光徽标外不

得显示文字、不得显示人脸或拟人化图形，外部灯光仅作安全信号而非交互屏幕。

蓝绿色在民用车辆外部灯光中近乎空白，可避免与既有信号混淆；该标准征求意

见截止 2026 年 12 月，建议 2028 年 1 月实施。在道交法修订草案已明确自动驾

驶激活状态下违法由车企担责的背景下，灯亮即标志车辆处于系统控制、责任归

属随之改变，蓝绿灯虽不直接分配责任，但锁定了责任划分的可视化边界；同时

现有 L2 车型上的"小蓝灯"也将面临合规风险，相关智驾标签式营销策略需相应调

整。 
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4、风险提示 
➢ 汽车销量不及预期； 

➢ 原材料价格波动； 

➢ 行业价格战加剧。 
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