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2026年 9月快递月报：旺季价格走强，反内

卷常态化 
 

 
投资要点： 

 
⚫ 事件：各快递公司公告 2026 年 9 月运营数据。 

1. 快递行业：1）业务量：172.3 亿件，同比+2.1%（（值为 +2.7%）、环比+3.8%。社

零同比增速 +1.1%，网购实物商品零售额同比增速 +0.1%，电商渗透率 25.6%、

同比-0.3pct。2）单票收入：7.81 元/件，同比+3.5%、环比+1.9%；3）收入：1345.2

亿元，同比+5.6%；4）CR8 指数 86.7%，环比-0.2pct，同比-0.2pct。 

2. 电商快递：圆通/韵达/申通，1）收入分别 61.38/45.87/54.69 亿元，同比分别

+5.9%/+7.9%/+18.1% ； 2）业 务 量 分 别  29.51/21.39/25.24 亿件 ， 同 比分 别

+12.3%/+1.4%/+15.4%（（行业同比增速 +2.1%）；份额分别 17.1%/12.4%/14.6%，

环比分别+0.0/-0.2/-0.6pct；3）单价分别 2.08 元/2.14 元/2.17 元，同比分别-

5.8%/+5.9%/+2.4%，环比变化分别 +0.03/+0.02/+0.04 元。 

3. 顺丰：1）总收入 287.19 亿元，同比+6.3%；2）速运物流业务收入 208.35 亿元，同

比-0.1%；业务量 13.95 亿件，同比-7.3%、环比+8.5%；份额 8.1%，同比-0.8pct、

环比+0.3pct；单票收入 14.94 元，同比+7.7%，环比+0.63 元；3）供应链及国际业

务收入 78.84 亿元，同比+28.1%、环比+11.31%。 

⚫ 投资建议： 

1. 电商快递：件量端，行业需求偏弱，竞争格局稳定。9 月及 Q3 行业件量表现均弱于

季节性预期，部分或受气温偏高、换季消费需求延后影响。企业层面，9 月主要快递

企业件量表现整体平稳，部分企业或阶段性调整经营节奏，行业竞争格局未出现明显

变化。价格端，反内卷持续深化，价格修复趋势延续。9 月主要快递企业单票收入环

比均有所提升，价格水平整体回升至二季度初，预计对 Q3 企业盈利形成一定支撑。

近期多地持续推进快递提价，充分证明了行业反内卷的决心和持续性，有助于稳定价

格预期、改善竞争秩序， 行业中长期盈利水平提供支撑。随着行业逐步迈向高质量

发展，企业盈利质量及现金流有望持续改善，分红水平提升为得期待。延续此值观点，

继续看好精准营销能力领先的企业。 

2. 顺丰：速运业务，符合预期，经营策略调整下量端承压，份额保持稳定。受主动调整

经营策略影响，公司件量同比下滑，但市场份额整体稳定，26Q1-Q3 分别 7.8%、

7.8%和 7.9%，9 月进一步提升至 8.1%，仅次于 2 月的 8.9%。结构上，核心时效件

需求相对稳定，叠加业务结构持续优化，推动单票收入同比保持高个位数增长，支撑

速运收入同比基本持平，两年累计增长约 15%。供应链及国际业务，符合预期，第二

增长曲线持续成长。受益于中资出海需求增长及国际运价上行，叠加公司全球网络持

续完善，相关业务收入延续快速增长态势。延续此值观点，继续坚定推荐。中期看好

的核心逻辑未变：上游技术进步、自身经营优化与下游需求增长形成共振。供应链及

国际业务受益于技术赋能、持续投入及外部需求释放，第二增长曲线加速成长；AI 技

术应用逐步落地，降本增效潜力尚未得到市场充分认知。建议积极关注短期多因素带

来的估为安全边际，以及中期经营改善驱动的盈利弹性。 

⚫ 风险提示：行业件量增速不及预期；行业竞争加剧；政策的不确定性影响等。 
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附录 

（一）2026 年 9 月快递行业数据 

表1、9 月快递行业数据 

社零与网购零售额（亿元） 

 本月为 同比变化 上月同比变化 累计为 累计同比 

社零总额 42433.0  1.1% 0.4% 370001.0  1.1% 

网购实物 

零售额 
10865.5  0.1% 2.2% 95060.0  3.8% 

电商渗透率 25.6% -0.3pct 0.4pct 25.7% 0.7pct  

行业数据 

 当月为 同比增速 上月增速 累计为 累计同比 

业务量 

（亿件） 
172.3  2.1% 2.7% 1512.9  4.3% 

同城 12.5 -3.2% -5.8% 110.0  -7.3% 

异地 156.7 2.7% 3.7% 1371.8  5.4% 

国际/港澳台 3.2 -6.2% -6.8% 31.2  2.7% 

收入（亿元） 1345.2 5.6% 6.9% 11634.4  7.2% 

单价（元/件） 7.81  3.5% 4.0% 7.69  2.8% 

行业集中度 

 当月为 同比(pct) 环比(pct)   

CR8 86.7% -0.2 -0.2   

数据来源：Wind，国家邮政局，国家统计局，兴业证券经济与金融研究院整理 
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图1、2019 年至今当月社零、电商零售额、快递业务量同比增速 

 

数据来源：Wind，国家邮政局，国家统计局，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图2、快递当月同比增速与 2 年复合增速 

 

数据来源：Wind，国家邮政局，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

  

-30%

-20%

-10%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

当月社零同比增速 当月电商同比增速 当月快递业务量同比增速

-20%

0%

20%

40%

60%

80%

2
0
2

3
-0

1

2
0
2

3
-0

3

2
0
2

3
-0

5

2
0
2

3
-0

7

2
0
2

3
-0

9

2
0
2

3
-1

1

2
0
2

4
-0

1

2
0
2

4
-0

3

2
0
2

4
-0

5

2
0
2

4
-0

7

2
0
2

4
-0

9

2
0
2

4
-1

1

2
0
2

5
-0

1

2
0
2

5
-0

3

2
0
2

5
-0

5

2
0
2

5
-0

7

2
0
2

5
-0

9

2
0
2

5
-1

1

2
0
2

6
-0

1

2
0
2

6
-0

3

2
0
2

6
-0

5

2
0
2

6
-0

7

2
0
2

6
-0

9

当月快递业务量同比增速 2年复合增速

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

   
   

   
   

     
   

   
   

仅供内部参考，请勿外传！



 
请阅读最后评级说明和重要声明 4/8  

 

 
行业点评报告 | 交通运输 

 

 

 

（二）9 月快递公司数据 

表2、9 月快递公司数据 

公司业务量（亿件） 

 本月为 同比增速 上月增速 累计为 累计增速 

顺丰 13.95  -7.3% -8.5% 118.14  -2.4% 

圆通 29.51  12.3% 12.9% 249.61  10.5% 

韵达 21.39  1.4% -2.1% 186.69  -2.5% 

申通 25.24  15.4% 18.0% 219.61  16.4% 

全国 172.3  2.1% 2.7% 1513.0  4.3% 

公司市场份额 

 本月为 
同比变化

(pct) 
环比变化(pct) 今年市占率 

今年同比变化
(pct) 

顺丰 8.1% -0.8  0.3  7.8% -0.5  

圆通 17.1% 1.6  0.0  16.5% 0.9  

韵达 12.4% -0.1  -0.2  12.3% -0.9  

申通 14.6% 1.7  -0.6  14.5% 1.5  

公司单票收入（元/件） 

 本月为 同比变化 环比变化为 累计为 累计同比 

顺丰 14.94  7.7% 0.63  14.48  4.7% 

圆通 2.08  -5.8% 0.03  2.13  -1.9% 

韵达 2.14  5.9% 0.02  2.13  9.6% 

申通 2.17  2.4% 0.04  2.20  9.1% 

全国 7.81  3.5% 0.15  7.69  2.8% 

公司收入（亿元） 

 本月为 同比增速 环比增速 累计为 累计同比 

顺丰 208.35  -0.1% 13.2% 1710.76  2.2% 

顺丰* 287.19  6.3% 12.7% 2331.84  5.9% 

圆通 61.38  5.9% 5.5% 532.59  8.4% 

韵达 45.87  7.9% 2.8% 397.84  6.9% 

申通 54.69  18.1% 1.1% 483.20  27.0% 

全国 1345.20  5.6% 5.8% 11634.40  7.2% 

数据来源：Wind，各公司公告，国家邮政局，国家统计局，兴业证券经济与金融研究院整理（（注： 

*包含供应链及国际业务收入） 
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图3、快递公司业务量增速变化 

 

数据来源：Wind，各公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图4、快递公司市占率对比 

 

数据来源：Wind，各公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 
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图5、通达系快递单票收入（元/件）对比 

 

数据来源：Wind，各公司公告，兴业证券经济与金融研究院整理 

 

图6、顺丰单票收入（元/件）  图7、2023 年至今顺丰单票收入及业务量增速 

 

 

 

数据来源：Wind，顺丰控股公司公告，兴业证券经济与金融

研究院整理 

 数据来源：Wind，顺丰控股公司公告，兴业证券经济与金融

研究院整理 
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图8、圆通单票收入（元/件）  图9、2023 年至今圆通单票收入及业务量增速 

 

 

 

数据来源：Wind，圆通速递公司公告，兴业证券经济与金融
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图10、申通单票收入（元/件）  图11、2023 年至今申通单票收入及业务量增速 

 

 

 
数据来源：Wind，申通快递公司公告，兴业证券经济与金融
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图12、韵达单票收入（元/件）  图13、2023 年至今韵达单票收入及业务量增速 

 

 

 
数据来源：Wind，韵达快递公司公告，兴业证券经济与金融

研究院整理 
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