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汽车 

新能源汽车出口退税率下调，持续看好主机厂

海外本地化 
  
行情回顾：汽车板块本周（10.12-10.16）下跌 4.71%，跑输沪深 300 指数 1.31

个百分点。 

板块涨跌幅：1）整车板块下，乘用车子板块下跌 2.01%，跑赢沪深 300 指数 1.39

个百分点；商用车子板块下跌 0.61%，跑赢沪深 300 指数 2.79 个百分点，货车子

板块下跌 2.42%，跑赢沪深 300 指数 0.97 个百分点，客车子板块上涨 2.45%，跑

赢沪深 300 指数 5.85 个百分点；2）汽车零部件板块下跌 6.00%，跑输沪深 300

指数 2.60 个百分点；汽车服务板块下跌 4.45%，跑输沪深 300 指数 1.05 个百分

点。 

原材料价格变动：截至 10 月 16 日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶指

数分别为 22918、 109085、 3076、 16828 点，较 10 月 9 日分别变化

-2.13%/-0.54%/-0.13%/-5.29%，PP(拉丝)、99.5%电池级碳酸锂价格分别为

10912.5 元/吨和 10.215 万元/吨，较 10 月 9 日价格分别变化+3.68%/-16.51%。 

行业动态：新能源汽车出口退税率下调至 9%，持续看好主机厂海外本地化。 

10 月 12 日，财政部、税务总局发布公告（2026 年第 29 号），自 2027 年 4 月 1

日起，新能源汽车增值税出口退税率由 13%下调至 9%，出口消费税政策不变，

适用税率以出口货物报关单注明的出口日期界定。电池产品退坡更早：2024 年 12

月 1 日起由 13%降至 9%，2026 年 4 月 1 日起降至 6%，2027 年 1 月 1 日起取消

（公告 2024 年第 15 号、2026 年第 2 号）。此外，电池消费税自 2026 年 9 月 1

日起按 2%征收、2027 年 9 月 1 日起按 4%征收，钠离子、固态、燃料电池等前沿

路线免征至 2028 年底（公告 2026 年第 20 号）。 

本轮调整延续了 2024 年以来“阶梯式、可预期”的退坡节奏，电池先行、整车跟

进。从影响看，税率切换前可能存在阶段性提前报关，出口数据或呈“前高后低”，

并对排产节奏形成扰动。中期看，成本抬升沿“退税差额-出口成本-价格谈判”传

导，我们认为，海外客户结构优、系统集成及高端产品占比高的龙头企业更易与客

户分担，二线及消费类电池企业承压更明显。中期看，出口环节税收优惠逐步退出，

竞争重心或更多转向技术、品牌与本地化。 

车市数据：10 月 1-11 日全国乘用车零售销量同比下降 24%。 

根据乘联分会统计，乘用车：10 月 1-11 日，全国乘用车市场零售 45.9 万辆，比

去年 10 月同期下降 24%，较上月同期增长 7%，今年以来（截至 10 月 11 日）累

计零售 1,379.3 万辆，同比下降 22%；10 月 1-11 日，全国乘用车厂商批发 38.5

万辆，比去年 10 月同期下降 18%，较上月同期下降 15%，今年以来（截至 10 月

11 日）累计批发 2,012.2 万辆，同比下降 6%。 

新能源：10 月 1-11 日，全国乘用车新能源市场零售 28.1 万辆，比去年 10 月同期

下降 13%，较上月同期下降 7%，今年以来（截至 10 月 11 日）累计零售 803.9
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万辆，同比下降 13%；10 月 1-11 日，全国乘用车厂商新能源批发 30.1 万辆，比

去年 10 月同期增长 6%，较上月同期下降 11%，今年以来（截至 10 月 11 日）累

计批发 1,175 万辆，同比增长 9%。 

风险提示：原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；终端销量不及预期风险；新能源

车技术迭代不及预期 
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1. 行情回顾 

1.1 汽车板块涨跌幅 

本周（10.12-10.16，下文同）市场 2 个行业上涨，29 个行业下跌。汽车板块本周下跌

4.71%，跑输沪深 300 指数 1.31 个百分点，在 31 个行业中位居第 18 名。其中： 

整车板块下，乘用车子板块下跌 2.01%，跑赢沪深 300 指数 1.39 个百分点；商用车子

板块下跌 0.61%，跑赢沪深 300 指数 2.79 个百分点，货车子板块下跌 2.42%，跑赢沪

深 300 指数 0.97 个百分点，客车子板块上涨 2.45%，跑赢沪深 300 指数 5.85 个百分点。 

本周汽车零部件板块下跌 6.00%，跑输沪深 300 指数 2.60 个百分点；汽车服务板块下

跌 4.45%，跑输沪深 300 指数 1.05 个百分点。 

图表1：本周（10.12-10.16）行业涨跌幅 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表2：汽车二级板块本周（10.12-10.16）涨跌幅 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

-12%

-10%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

食
品
饮
料

银
行

煤
炭

石
油
石
化

家
用
电
器

传
媒

非
银
金
融

公
用
事
业

国
防
军
工

钢
铁

交
通
运
输

建
筑
装
饰

上
证
综
指

美
容
护
理

农
林
牧
渔

H
S
3
0
0

纺
织
服
饰

商
贸
零
售

社
会
服
务

汽
车

轻
工
制
造

计
算
机

医
药
生
物

综
合

房
地
产

建
筑
材
料

环
保

机
械
设
备

基
础
化
工

有
色
金
属

电
力
设
备

电
子

通
信

-8.0%

-6.0%

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

客车 商用车 乘用车 货车 HS300 汽车服务 汽车 汽车零部件

下载日志已记录，仅供内部参考



行业周报 

 

P.5 请仔细阅读本报告末页声明 

1.2 热点方向及个股表现 

本周汽车相关概念板块表现中，智能汽车、车联网、锂电池指数、充电桩指数、新能源

汽车、一体化压铸、机器人指数涨跌幅为-7.33%、-4.70%、-7.84%、-11.52%、-6.25%、

-4.41%、-7.62%。 

捷众科技、西菱动力、海安集团、中马传动、天汽模等领涨。 

图表3：汽车热点方向本周（10.12-10.16）涨跌幅 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表4：本周（10.12-10.16）汽车板块涨跌幅前 20 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

1.3 汽车板块估值水平 

截至 10 月 16 日，汽车行业 PE-TTM 为 27.51，较 10 月 9 日下跌 1.22。 

汽车子板块估值：乘用车、商用车和零部件板块估值分别为 36.91、23.67 和 24.39，较

10 月 9 日，乘用车板块下跌 0.68，商用车板下跌 0.14，零部件下跌 1.5。 
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图表5：汽车板块 PE-TTM  图表6：乘用车板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表7：商用车板块 PE-TTM  图表8：汽车零部件板块 PE-TTM 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

1.4 原材料价格变动情况 

截至 10 月 16 日，沪铝指数、沪铜指数、螺纹钢指数、沪胶指数分别为 22918、109085、

3076、16828 点，较 10 月 9 日分别变化-2.13%/-0.54%/-0.13%/-5.29%，PP(拉丝)、

99.5%电池级碳酸锂价格分别为 10912.5 元/吨和 10.215 万元/吨，较 10 月 9 日价格分

别变化+3.68%/-16.51%。 

图表9：沪铝指数  图表10：沪铜指数 

  

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 
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图表11：螺纹钢指数  图表12：橡胶指数 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

图表13：PP 价格（元/吨）  图表14：99.5%电池级碳酸锂价格（元/吨） 

 

 

 

资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院  资料来源：ifind，长城证券产业金融研究院 

 

2. 公司公告 

宇通客车（600066.SH）2026年第三季度报告：Q3实现营业收入90.97亿元，同比-11.13%；

归母净利润 13.16 亿元，同比-3.00%；扣非归母净利润 13.03 亿元，同比+22.25%。前

三季度实现营业收入 258.16 亿元，同比-2.09%；归母净利润 31.84 亿元，同比-3.31%；

扣非归母净利润 30.99 亿元，同比+18.45%；经营活动现金流净额 80.04 亿元，同比

+345.64%。 

继峰股份（603997.SH）关于同步披露控股子公司格拉默 2026 年第三季度业绩的提示性

公告：格拉默 Q3 实现营收 4.734 亿欧元（去年同期 4.332 亿欧元），经营性息税前利润

1140 万欧元（去年同期 1430 万欧元）；前三季度营收 14.347 亿欧元（去年同期 13.869

亿欧元），经营性息税前利润 5320 万欧元（去年同期 4990 万欧元）；全年经营性息税前

利润预期由约 8000 万欧元下调至约 7000 万欧元，维持全年营收约 19 亿欧元预期。 

富奥股份（000030.SZ）关于 2026 年第三季度订单获取情况的自愿性信息披露公告：

Q3 合并口径新增订单 64 项，按客户规划产量计算生命周期收入预计 123.3 亿元，其中

传统市场以外订单 46 项、收入占比 26.8%（33.1 亿元），新能源类订单占比 82.9%；

1-9 月累计新增订单 216 项，生命周期收入预计 377.2 亿元；重点项目含一汽大众 62.5

亿元、一汽红旗 26.1 亿元。 
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豪能股份（603809.SH）关于不向下修正"豪 26 转债"转股价格的公告：2026 年 9 月 11

日至 10 月 15 日已触发转股价向下修正条款，董事会决定本次不向下修正，且未来 6 个

月（2026 年 10 月 16 日至 2027 年 4 月 15 日）再次触发亦不提出下修方案；当前转股

价 10.74 元/股，"豪 26 转债"（113705）发行总额 18 亿元。 

华密新材（920247.BJ）2026 年第三季度报告：Q3 实现营业收入 1.24 亿元，同比+14.61%；

归母净利润 1678.00 万元，同比+104.22%；扣非归母净利润 1653.41 万元，同比

+102.58%。前三季度实现营业收入 3.60 亿元，同比+15.73%；归母净利润 3681.79 万

元，同比+47.36%；扣非归母净利润 3525.52 万元，同比+58.30%；经营活动现金流净

额 6809.58 万元（去年同期-807.32 万元）。 

 

3. 行业新闻 

10 月 11 日，宁德时代与赛力斯集团在重庆签署长期战略合作协议。重庆市市委常委、

市政府副市长、两江新区区委书记徐建，重庆市市政府副市长郑向东，赛力斯集团董事

长（创始人）张兴海与宁德时代董事长兼 CEO 曾毓群等共同出席并见证签约。问界品牌

自创立以来，全系车型均搭载宁德时代电池，截至目前累计交付已突破 120 万台。（财

联社） 

乘用车：10 月 1-11 日，全国乘用车市场零售 45.9 万辆，比去年 10 月同期下降 24%，

较上月同期增长 7%，今年以来（截至 10 月 11 日）累计零售 1,379.3 万辆，同比下降

22%；10 月 1-11 日，全国乘用车厂商批发 38.5 万辆，比去年 10 月同期下降 18%，较

上月同期下降 15%，今年以来（截至 10 月 11 日）累计批发 2,012.2 万辆，同比下降

6%。新能源：10 月 1-11 日，全国乘用车新能源市场零售 28.1 万辆，比去年 10 月同期

下降 13%，较上月同期下降 7%，今年以来（截至 10 月 11 日）累计零售 803.9 万辆，

同比下降 13%；10 月 1-11 日，全国乘用车厂商新能源批发 30.1 万辆，比去年 10 月同

期增长 6%，较上月同期下降 11%，今年以来（截至 10 月 11 日）累计批发 1,175 万辆，

同比增长 9%。（乘联分会） 

10 月 12 日，财政部、税务总局公告，一、自 2027 年 4 月 1 日起，将新能源汽车的增

值税出口退税率由 13%下调至 9%。二、自 2027 年 4 月 1 日起，取消电子烟设备装置

等产品增值税出口退税。三、对上述产品中征收消费税的产品，出口消费税政策不作调

整，继续适用消费税退（免）税政策。 四、本公告所列产品适用的出口退税率以出口货

物报关单注明的出口日期界定。（国家税务总局） 

 

4. 风险提示 

原材料涨价风险；市场竞争加剧风险；终端销量不及预期风险；新能源车技术迭代不及

预期 

  

下载日志已记录，仅供内部参考



行业周报 

 

P.9 请仔细阅读本报告末页声明 

免责声明 

长城证券股份有限公司（以下简称长城证券）具备中国证监会批准的证券投资咨询业务资格。 

本报告由长城证券向专业投资者客户及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者客户（以下统称客户）提供，除非另有说

明，所有本报告的版权属于长城证券。未经长城证券事先书面授权许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布，亦不得作

为诉讼、仲裁、传媒及任何单位或个人引用的证明或依据，不得用于未经允许的其它任何用途。如引用、刊发，需注明出处为长城证券

研究院，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工具、意见及推测只提供给

客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向他人作出邀请。在任何情况下，本报告中的信息或所表

述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

长城证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供或争取提供包括投资

银行业务在内的服务或业务支持。长城证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无需事先或在获得业务关系后通知客户。 

长城证券版权所有并保留一切权利。 

特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于 2017 年 7 月 1 日 起正式实施。因本研

究报告涉及股票相关内容，仅面向长城证券客户中的专业投资者及风险承受能力为稳健型、积极型、激进型的普通投资者。若您并非上

述类型的投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研究报告中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明 

本报告署名分析师在此声明：本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，在执业过程中恪守独立诚

信、勤勉尽职、谨慎客观、公平公正的原则，独立、客观地出具本报告。本报告反映了本人的研究观点，不曾因，不因，也将不会因本

报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接接收到任何形式的报酬。 

投资评级说明 
 

公司评级  行业评级 
 

买入 预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅 15%以上 强于大市 预期未来 6 个月内行业整体表现战胜市场 

增持 预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于 5%~15%之间 中性 预期未来 6 个月内行业整体表现与市场同步 

持有 预期未来 6 个月内股价相对行业指数涨幅介于-5%~5%之间 弱于大市 预期未来 6 个月内行业整体表现弱于市场 

卖出 预期未来 6 个月内股价相对行业指数跌幅 5%以上   

 行业指中信一级行业，市场指沪深 300 指数   
 

长城证券产业金融研究院 
  
深圳 北京 

地址：深圳市福田区福田街道金田路 2026 号能源大厦南塔楼 16 层 

邮编：518033 

传真：86-755-83516207 

地址：北京市宣武门西大街 129 号金隅大厦 B 座 27 层 

邮编：100031 

传真：86-10-88366686 

上海  

地址：上海市浦东新区世博馆路 200 号 A 座 8 层 

邮编：200126 

传真：021-31829681 

 

 
 

网址：http://www.cgws.com 

 

下载日志已记录，仅供内部参考


