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[Table_Summary2] 业绩端：营收延续温和增长，盈利修复进一步深化 

2026年上半年计算机行业收入增速稳中有升，结构性复苏延续。2026H1行业营业总收入达到

3292.98 亿元，同比增长 5.63%，较 2025H1的 5.20%提升 0.42 个百分点，行业需求延续温

和修复。2026年 6月末行业合同负债达到 1015.79亿元，较 2025年 6月末的 889.22亿元增

长 14.23%。伴随存量项目逐步交付，订单积累有望向收入端传导，为下半年增长提供支撑。

利润延续增长，扣非盈利实现扭亏，盈利修复进一步深化。从表观利润看，2026H1计算机行

业整体实现归母净利润 59.19亿元，同比增长 41.36%，较上年同期增加 17.32亿元；进一步

看，剔除非经常性损益后，板块盈利改善同样明显。毛利率趋稳叠加费用率下降，经营杠杆对

利润的拉动逐步显现。2026H1 行业毛利率为 31.77%，较上年同期的 31.79%仅下降 0.02 个

百分点，毛利增长与收入增长基本同步。 

现金流：销售回款改善，经营现金净流出收窄 

应收账款由增转降，营运资金占用压力缓解。2026H1行业期末应收账款为 2646.79亿元，同

比下降 2.51%；应收账款占上半年营收的比重由 87.09%降至 80.38%。行业现金回收能力有

所增强，业务扩张伴随的应收资金占用得到控制，经营质量继续改善。销售回款持续改善，经

营现金净流出进一步收窄。2026H1 行业经营活动现金流量净额为-317.70 亿元，较上年同期

的-333.67亿元改善 15.96亿元，净流出收窄 4.78%。回款增长快于收入、应收占比下降与经

营现金流改善相互印证，现金回收成为本期经营修复的另一条主线；经营现金流仍为净流出，

则反映业务运行中的资金投入压力尚存，现金端修复弱于利润端。 

细分行业：IT基础设备盈利兑现突出，G端与 B端修复节奏呈结构性分化 

IT基础设备盈利兑现突出，G端与 B端修复节奏呈结构性分化。具体来看：1）AI相关板块的

业绩分化加深，IT基础设备率先体现收入增长与利润率提升的双重拉动。2026H1 IT基础设备

收入和归母净利润分别增长 12.14%和 49.31%，二季度利润增速进一步升至 52.63%，盈利弹

性持续释放；2）G端呈现龙头利润增长、部分板块减亏与传统政务需求承压并存的格局；3）

B端修复节奏分化，工业软件和金融 IT二季度改善，汽车 IT与能源 IT盈利承压。 

投资建议：需求拉动增长的弹性仍偏弱，关注 AI带来的结构性增量 

下半年仍需重点关注 AI技术变革下的结构性需求增量。当前计算机板块基本面迎来底部拐点，
但需求拉动增长的弹性偏弱。行业营收、净利润增速边际回暖，不过整体景气修复缓慢，全面

反转仍需验证。因而展望下半年，仍应重点关注 AI 技术变革所带来的结构性需求增量。建议

关注：1）大模型：国产大模型加速迭代，有望 ARR的快速提升；2）国产算力：模型持续迭

代带动计算资源需求增加，新技术架构、超节点、CPU值得重点关注；3）云计算：上游涨价

叠加下游高景气推动云计算涨价，收入侧带来直接提振；4）应用：随着 Agent+Harness成为

全新 AI应用形态，数据工具等 Infra赛道有望收获增量价值，具备“数据+流程+用户”闭环的

平台公司拥有核心壁垒。 

 

风险提示 

1、AI等底层技术变革不及预期； 

2、下游客户信息化支出修复不及预期。 

 

 

市场表现对比图(近 12个月) 

 
 

资料来源：Wind 
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计算机行业上市公司 2026年半年报经营综述 

在统计口径上，因中信/申万计算机等指数中对计算机公司的定义口径多有不同，下文中

我们选择团队自建的计算机股票池（总体股票池 315只个股，分板块样本为核心公司口

径，各板块合计不等于行业总体）作为样本，特此说明。 

 

营收延续温和增长，合同负债提供支撑 

2026年上半年计算机行业收入增速稳中有升，结构性复苏延续。2026H1行业营业总收

入达到 3292.98亿元，同比增长 5.63%，较 2025H1的 5.20%提升 0.42个百分点。继

2025 年收入增速回升后，今年上半年增长中枢进一步抬升，行业需求延续温和修复。

从细分板块看，15个板块中有 10个营收实现正增长，能源 IT、IT服务和 IT基础设备

增长较快，构成收入端的主要亮点；网络安全、交通 IT、政务 IT、医疗 IT与教育 IT仍

有不同程度下滑，反映下游需求恢复节奏存在差异，行业增长仍以结构性驱动为主。 

图 1：2019H1-2026H1计算机行业整体营收（亿元）及增速 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

合同负债增速进一步上行，订单端修复对收入增长形成前瞻支撑。2026 年 6 月末行业

合同负债达到 1015.79亿元，较 2025年 6月末的 889.22亿元增长 14.23%，高于同期

营收增速 8.61 个百分点。合同负债在较高基数上继续加速增长，与收入端的温和回升

形成呼应，表明业务储备改善领先于当期收入释放。伴随存量项目逐步交付，订单积累

有望向收入端传导，为下半年增长提供支撑。 
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图 2：2024Q2-2026Q2计算机行业合同负债（亿元）及增速 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

扣非利润实现扭亏，盈利修复进一步深化 

2026 年上半年计算机行业利润延续增长，扣非盈利实现扭亏，盈利修复进一步深化。
从表观利润看，2026H1计算机行业整体实现归母净利润 59.19亿元，同比增长 41.36%，

较上年同期增加 17.32亿元；进一步看，剔除非经常性损益后，板块盈利改善同样明显。

2026H1计算机板块非经常性损益合计 51.47亿元，同比增长 5.49%；对应扣非归母净

利润为 7.71亿元，较上年同期的-6.93亿元实现扭亏，同比改善 14.64亿元，贡献归母

净利润增量的 84.53%。相较于 2025 年上半年的扣非减亏，今年行业扣非盈利跨过盈

亏平衡点，利润增长的内生动能增强，盈利修复由表观利润改善进一步向扣非盈利传导。 

毛利率趋稳叠加费用率下降，经营杠杆对利润的拉动逐步显现。2026H1行业毛利润为

1046.11亿元，同比增长 5.55%；毛利率为 31.77%，较上年同期的 31.79%仅下降 0.02

个百分点，毛利增长与收入增长基本同步。同期销售、管理和研发费用合计 997.97 亿

元，同比增长 2.74%，低于收入增速，三项费用率合计由 31.16%降至 30.31%。毛利率

与三项费用率的差值由 0.63个百分点扩大至 1.46个百分点，收入扩张所形成的新增毛

利高于新增费用，推动行业盈利空间扩大。 

图 3：2019H1-2026H1计算机行业整体归母净利润（亿元）及增速  图 4：2019H1-2026H1计算机行业毛利率、扣非归母净利率 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 
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图 5：2019H1-2026H1计算机行业非经常性损益（亿元）及增速  图 6：2019H1-2026H1计算机行业扣非归母净利润（亿元）及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

费用率持续下行，经营效率改善 

费用率持续下行，经营效率改善。2026H1销售费用为 328.85亿元，同比增长 2.43%；

管理费用为 262.15亿元，同比增长 2.67%；研发费用为 406.97亿元，同比增长 3.02%。

对应销售费用率、管理费用率和研发费用率分别为 9.99%、7.96%和 12.36%，同比分

别下降 0.31、0.23和 0.31个百分点，三项合计下降 0.85个百分点。较上年管理及研发

费用收缩，今年各项费用均恢复温和增长，但增幅仍低于收入增长，体现行业在维持业

务投入的同时实现费用效率提升，为利润修复提供持续支撑。 

人员扩张保持克制，人均产出提升与费用率优化相互印证。2026H1 行业员工人数为

101.50 万人，同比增长 0.56%；人均创收由 30.89 万元升至 32.44 万元，同比增长约

5.04%。人员规模增速明显低于收入增速，新增业务更多通过现有人员体系消化，收入

增长对人力投入的依赖有所降低。考虑到人力成本在行业费用中占据重要地位，人均产

出的提升有助于巩固费用率改善，增强收入增长向利润端的传导。 

图 7：2021H1-2026H1计算机板块各费用率变动情况  图 8：2021H1-2026H1计算机行业研发费用（亿元）及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 
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图 9：2019H1-2026H1计算机行业销售费用（亿元）及增速  图 10：2019H1-2026H1计算机行业管理费用（亿元）及增速 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

销售回款改善，经营现金净流出收窄 

应收账款由增转降，营运资金占用压力缓解。2026H1行业期末应收账款为 2646.79亿

元，同比下降 2.51%，增速较上年同期的 4.01%回落 6.52个百分点；应收账款占上半

年营收的比重由 87.09%降至 80.38%，下降 6.71个百分点。收入增长与应收余额下降

同步发生，结合销售回款加快，表明行业现金回收能力有所增强，业务扩张伴随的应收

资金占用得到控制，经营质量继续改善。 

图 11：2019H1-2026H1计算机行业应收账款（亿元）及增速  图 12：2019H1-2026H1计算机行业应收账款占营收比重（%） 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

销售回款持续改善，经营现金净流出进一步收窄。2026H1行业经营活动现金流量净额

为-317.70 亿元，较上年同期的-333.67 亿元改善 15.96 亿元，净流出收窄 4.78%。同

期销售商品、提供劳务收到的现金达到 3627.33亿元，同比增长 10.90%，高于收入增

速 5.28 个百分点；销售回款占营收比重由 104.91%升至 110.15%，提高 5.24 个百分

点。回款增长快于收入、应收占比下降与经营现金流改善相互印证，现金回收成为本期

经营修复的另一条主线；经营现金流仍为净流出，则反映业务运行中的资金投入压力尚

存，现金端修复弱于利润端。 
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图 13：2019H1-2026H1经营现金净流量（亿元）及增速  图 14：2019H1-2026H1销售商品、提供劳务收到的现金占营收比重 

 

 

 

资料来源：Wind，长江证券研究所  资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

 

 

细分行业：IT基础设备盈利兑现突出，G端与 B
端修复节奏呈结构性分化 

第一，AI 相关板块的业绩分化加深，IT 基础设备率先体现收入增长与利润率提升的双
重拉动。2026H1 IT基础设备收入和归母净利润分别增长 12.14%和 49.31%，二季度利

润增速进一步升至 52.63%，盈利弹性持续释放。相比之下，人工智能上半年小幅增收

减亏，二季度收入有所回落；数据处理收入保持增长，但亏损扩大。板块间的差异表明，

AI相关业务增长向利润端的传导并不均衡，当前报表改善更多集中于基础设施环节，应

用及数据服务环节仍处于盈利兑现的分化阶段。 

第二，G端呈现龙头利润增长、部分板块减亏与传统政务需求承压并存的格局。信创上
半年归母净利润大幅增长，但增量集中于一季度及少数公司，二季度整体利润基本持平；

网络安全收入小幅下降、亏损显著收窄，盈利修复领先于收入端；智慧城市二季度增收

减亏，经营表现边际改善；政务 IT收入继续下降，亏损扩大。G端本轮修复尚以盈利端

的局部改善为主，各板块收入走势仍有分化，信创龙头的利润贡献与网安板块的减亏构

成主要亮点。 

第三，B 端修复节奏分化，工业软件和金融 IT 二季度改善，汽车 IT 与能源 IT 盈利承
压。工业软件与金融 IT二季度收入、归母净利润均实现同比增长，较一季度呈现更为积

极的经营变化；能源 IT半年营收增长 40.11%，利润却同比下降，收入高增未能抵消利

润率回落；汽车 IT维持收入增长，但半年及二季度均由盈转亏；医疗 IT和教育 IT收入

持续承压。B端行业已呈现收入修复与盈利修复不同步的特征，工业软件、金融 IT的边

际改善相对明确，而汽车 IT、能源 IT的增长质量受到利润率下行约束。 
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表 1：2026半年度及 2026Q2计算机行业各板块整体营收、归母净利润及其增速 

板块 
营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

2026H1 26Q2 26H1同比增速 26Q2同比增速 2026H1 26Q2 26H1同比增速 26Q2同比增速 

IT基础设备 298.58  163.53  12.1% 11.7% 31.24  20.08  49.3% 52.6% 

IT服务 332.47  186.28  14.3% 15.3% -0.09  2.53  -105.3% 22.8% 

数据处理 64.79  33.43  3.2% 4.1% -6.18  -4.31  -38.5% -90.5% 

智慧城市 87.74  52.40  9.3% 15.1% -3.11  -0.58  -5.7% 53.7% 

网络安全 155.16  87.13  -1.3% -2.5% -19.66  -4.87  34.5% 56.7% 

信创 245.79  139.07  6.3% 3.7% 23.46  5.57  242.7% -0.9% 

人工智能 146.09  78.70  4.1% -1.3% -6.98  -3.08  8.0% 3.8% 

工业软件 245.44  139.14  5.5% 8.6% 13.22  12.65  -3.4% 8.6% 

金融 IT 513.02 287.51 3.0% 5.1% 29.48 20.90 1.1% 7.0% 

能源 IT 82.99  45.46  40.1% 34.6% 4.74  2.34  -6.1% -22.2% 

汽车 IT 138.32  75.72  9.5% 9.2% -0.95  -1.13  -117.3% -128.6% 

交通 IT 126.62  73.01  -0.2% 3.8% -6.33  -5.77  -466.0% -36.7% 

政务 IT 98.89  57.06  -11.4% -10.9% -18.01  -7.69  -36.0% -156.7% 

医疗 IT 138.91  72.27  -6.6% -5.6% -9.03  -6.37  -210.0% -437.6% 

教育 IT 28.92  17.43  -6.4% -6.0% -0.84  0.10  -217.0% -91.3% 

资料来源：Wind，长江证券研究所（注：仅筛选各板块中核心公司作为统计来源以参考经营趋势） 

 

 

 

IT基础设备&数据处理&人工智能：基础设施盈利弹性
释放，应用与数据服务表现分化 

IT基础设备：2026年上半年板块整体营收为 298.58亿元，同比增长 12.14%；归母净

利润为 31.24亿元，同比增长 49.31%。2026年 Q2单季度板块整体营收为 163.53亿

元，同比增长 11.65%；归母净利润为 20.08亿元，同比增长 52.63%。收入稳健增长与

净利率提升共振，板块盈利弹性持续释放。二季度利润增速进一步升至 52.63%，显示

盈利改善具备季度延续性。IT 基础设备在 AI 相关板块中体现出更强的业绩兑现能力，

龙头扩张与盈利效率改善共同推动板块利润增长。 

数据处理：2026 年上半年板块整体营收为 64.79 亿元，同比增长 3.22%；归母净利润

为-6.18亿元，亏损同比扩大 38.50%。2026年 Q2单季度板块整体营收为 33.43亿元，

同比增长 4.06%；归母净利润为-4.31亿元，亏损同比扩大 90.53%。收入端温和增长，

盈利端压力加大，板块增收不增利的特征进一步凸显。当期收入增长未能覆盖利润端的

拖累。相较 IT基础设备的收入与盈利共振，数据处理板块盈利转化节奏相对较慢。 
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人工智能：2026年上半年板块整体营收为 146.09亿元，同比增长 4.14%；归母净利润

为-6.98 亿元，亏损同比收窄 8.00%。2026 年 Q2 单季度板块整体营收为 78.70 亿元，

同比下降 1.25%；归母净利润为-3.08亿元，亏损同比收窄 3.84%。整体来看，人工智

能板块延续减亏，板块仍处于温和修复阶段但尚未形成收入加速与盈利改善的共振，业

绩释放力度弱于基础设施环节。 

 

表 2：2026半年度及 2026Q2 IT基础设备公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 
26H1 26Q2 

26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 

000158.SZ 常山北明 IT基础设备 36.97 23.74 -0.65% -4.09% -1.13 -0.12 -21.94% -274.56% 

300017.SZ 网宿科技 IT基础设备 23.18 12.02 -1.38% 7.79% 3.48 2.27 -6.61% 25.73% 

300245.SZ 天玑科技 IT基础设备 1.25 0.62 -15.14% -24.06% -0.48 -0.30 -2.03% 27.38% 

300249.SZ 依米康 IT基础设备 9.19 5.02 24.71% 19.85% 0.21 0.12 40.74% 47.38% 

300302.SZ 同有科技 IT基础设备 2.61 1.39 50.12% 10.20% 2.58 1.71 1502.54% 2049.21% 

300383.SZ 光环新网 IT基础设备 33.32 16.98 -10.34% -9.87% 0.61 0.38 -47.09% -16.28% 

300442.SZ 润泽科技 IT基础设备 37.46 19.06 50.05% 46.83% 12.03 6.21 36.43% 37.45% 

300738.SZ 奥飞数据 IT基础设备 14.69 7.66 27.95% 25.14% 1.97 1.04 123.64% 187.27% 

300846.SZ 首都在线 IT基础设备 6.65 3.12 5.74% -3.33% -0.32 -0.11 54.64% 65.85% 

300895.SZ 铜牛信息 IT基础设备 1.08 0.51 3.41% -4.93% -0.37 -0.22 -2.67% -50.76% 

301208.SZ 中亦科技 IT基础设备 6.60 4.49 74.71% 102.63% 0.23 0.17 4.25% 49.30% 

600602.SH 云赛智联 IT基础设备 28.82 14.33 -7.98% -16.78% 1.02 0.57 7.21% 8.36% 

603019.SH 中科曙光 IT基础设备 74.66 42.66 27.62% 30.72% 9.71 7.44 33.31% 37.14% 

603881.SH 数据港 IT基础设备 7.82 4.01 -3.57% -3.38% 0.86 0.41 1.09% 0.49% 

688158.SH 优刻得-W IT基础设备 9.82 5.43 24.09% 30.72% 0.08 0.05 150.81% -81.49% 

688227.SH 品高股份 IT基础设备 1.82 1.18 10.04% 51.23% 0.04 0.20 127.99% 7982.35% 

688258.SH 卓易信息 IT基础设备 1.78 0.90 2.00% 1.33% 1.06 0.47 291.66% 461.71% 

688316.SH 青云科技-U IT基础设备 0.87 0.40 -12.68% -25.07% -0.35 -0.21 16.98% -11.38% 

合计（亿元） 298.58 163.53 12.14% 11.65% 31.24 20.08 49.31% 52.63% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

 

 

 

 

 

%% %%

%% %%

research.95579.com

11



 

 

请阅读最后评级说明和重要声明 12 / 23 

行业研究 | 专题报告 

 

表 3：2026半年度及 2026Q2数据处理整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同

比增速 

26Q2同

比增速 
26H1 26Q2 

26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 

300047.SZ 天源迪科 数据处理 46.75 23.20 12.71% 17.30% 0.33 0.17 -5.68% -19.71% 

300212.SZ 易华录 数据处理 1.89 0.78 -38.39% -23.70% -3.12 -2.64 1.62% -34.06% 

300520.SZ 科大国创 数据处理 4.19 2.89 -15.81% 12.98% -1.08 -0.69 -68.22% -87.99% 

603138.SH 海量数据 数据处理 1.92 0.93 -17.37% -38.58% -0.95 -0.53 -112.13% -96.41% 

603496.SH 恒为科技 数据处理 4.30 2.51 -12.06% -30.93% 0.22 0.16 23.88% -36.80% 

688051.SH 佳华科技 数据处理 0.83 0.41 -24.22% -24.18% -0.57 -0.37 -40.32% -34.34% 

688118.SH 普元信息 数据处理 0.76 0.47 -23.17% -23.32% -0.45 -0.16 -51.99% -688.53% 

688292.SH 浩瀚深度 数据处理 1.50 0.91 -2.15% -15.15% -0.48 -0.20 -1989.69% -293.57% 

688435.SH 英方软件 数据处理 0.73 0.37 -13.38% -27.79% -0.19 -0.07 -97.43% -348.46% 

688787.SH 海天瑞声 数据处理 1.92 0.95 22.45% 9.46% 0.10 0.01 156.87% -60.10% 

合计（亿元） 64.79 33.43 3.22% 4.06% -6.18 -4.31 -38.50% -90.53% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 4：2026半年度及 2026Q2人工智能公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 
26H1 26Q2 

26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 

002230.SZ 科大讯飞 人工智能 116.23 63.49 6.52% 1.53% -2.04 -0.34 14.68% 25.31% 

002362.SZ 汉王科技 人工智能 8.33 4.23 2.43% -0.94% -0.86 -0.44 -51.94% -2.28% 

300624.SZ 万兴科技 人工智能 7.06 3.37 -7.09% -11.31% -0.69 -0.21 -30.63% -5.03% 

603869.SH 新智认知 人工智能 2.21 1.18 -20.00% -26.34% 0.10 0.06 -42.18% -44.73% 

688088.SH 虹软科技 人工智能 4.40 2.13 7.19% 5.78% 0.77 0.23 -12.87% -40.69% 

688207.SH 格灵深瞳 人工智能 0.50 0.30 18.72% -14.84% -0.95 -0.54 -18.98% -53.55% 

688327.SH 云从科技-UW 人工智能 1.00 0.77 -40.67% -41.53% -0.79 -0.66 65.72% 37.90% 

688343.SH 云天励飞-U 人工智能 6.36 3.24 -1.57% -15.08% -2.52 -1.18 -22.38% 1.90% 

合计（亿元） 146.09 78.70 4.14% -1.25% -6.98 -3.08 8.00% 3.84% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

信创&网络安全&政务 IT：信创龙头贡献利润增量，网
安减亏提速，政务 IT延续承压 

信创：2026 年上半年板块整体营收为 245.79 亿元，同比增长 6.32%；归母净利润为

23.46亿元，同比增长 242.73%。2026年 Q2单季度板块整体营收为 139.07亿元，同

比增长 3.65%；归母净利润为 5.57 亿元，同比下降 0.95%。半年利润高增主要由一季

度及龙头公司贡献，二季度增长明显放缓。公司层面，金山办公上半年归母净利润 25.18
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亿元，高于板块整体 23.46 亿元，剔除该公司后其余样本合计亏损 1.71 亿元。板块盈

利呈现较强集中度，龙头利润增长与其他公司盈利承压并存，整体修复的广度弱于表观

增速。 

网络安全：2026年上半年板块整体营收为 155.16亿元，同比下降 1.35%；归母净利润

为-19.66 亿元，亏损同比收窄 34.51%。2026 年 Q2 单季度板块整体营收为 87.13 亿

元，同比下降 2.54%；归母净利润为-4.87亿元，亏损同比收窄 56.74%。盈利修复快于

收入端，二季度减亏明显提速。在收入小幅收缩的背景下实现较大幅度减亏，显示利润

端改善对收入扩张的依赖相对有限。二季度收入降幅略有扩大，但亏损收窄幅度提升至

56.74%，表明板块盈利效率持续修复。 

政务 IT：2026年上半年板块整体营收为 98.89亿元，同比下降 11.37%；归母净利润为

-18.01亿元，亏损同比扩大 36.02%。2026年 Q2单季度板块整体营收为 57.06亿元，

同比下降 10.88%；归母净利润为-7.69亿元，亏损同比扩大 156.71%。收入收缩叠加净

利率下行，板块盈利压力延续。收入下降的同时亏损加深；二季度收入降幅与半年累计

水平接近，亏损扩大幅度却明显更高，显示当期盈利承压更为突出。相较信创龙头增长

及网安减亏，政务 IT仍处于收入、利润双重调整阶段，传统政务业务的修复节奏相对滞

后。 

 

表 5：2026半年度及 2026Q2信创公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 
26H1 26Q2 

26H1同比增

速 

26Q2同比增

速 

000066.SZ 中国长城 信创 79.58 47.38 25.00% 35.05% 3.12 3.96 125.71% 32.88% 

002368.SZ 太极股份 信创 16.89 8.03 -53.18% -66.32% -3.53 -2.33 -28112.44% -16950.62% 

300166.SZ 东方国信 信创 11.00 5.52 16.87% 25.31% -0.80 -0.53 -0.64% -1.44% 

300366.SZ 创意信息 信创 1.79 1.00 -47.55% -46.22% -1.20 -0.66 -6.90% -26.39% 

300598.SZ 诚迈科技 信创 10.78 5.91 5.80% 9.01% -0.22 0.12 61.33% 184.83% 

300634.SZ 彩讯股份 信创 6.96 3.64 -24.33% -15.52% 0.69 0.43 -49.23% -29.85% 

300659.SZ 中孚信息 信创 2.13 1.55 -27.89% -26.57% -1.20 -0.40 -12.61% -98.95% 

600410.SH 华胜天成 信创 25.01 14.83 10.57% 7.67% -2.45 -1.53 -275.30% -1726.44% 

600536.SH 中国软件 信创 17.92 10.83 -20.05% -32.38% -0.12 0.61 83.36% 905.36% 

600601.SH 方正科技 信创 37.00 21.36 72.89% 79.77% 5.74 3.42 232.38% 263.42% 

688031.SH 星环科技-U 信创 1.74 0.92 13.83% 4.77% -1.13 -0.57 21.06% 4.26% 

688058.SH 宝兰德 信创 0.90 0.54 10.26% 24.51% -0.59 -0.24 13.31% 35.17% 

688111.SH 金山办公 信创 33.13 17.00 24.69% 25.40% 25.18 3.22 236.94% -6.38% 

688152.SH 麒麟信安 信创 0.97 0.55 2.69% -4.79% -0.02 0.06 76.62% 88.03% 

合计（亿元） 245.79 139.07 6.32% 3.65% 23.46 5.57 242.73% -0.95% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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表 6：2026半年度及 2026Q2网络安全公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 
细分行业分

类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同比

增速 

26Q2同

比增速 
26H1 26Q2 

26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 

002212.SZ 天融信 网络安全 5.45 3.20 -33.99% -34.72% -2.73 -1.72 -321.80% -4758.11% 

002268.SZ 电科网安 网络安全 4.69 3.73 -4.04% 9.78% -1.71 -0.15 1.53% 61.04% 

002439.SZ 启明星辰 网络安全 12.35 5.67 9.01% 15.34% 0.31 -0.18 132.98% 81.12% 

002912.SZ 中新赛克 网络安全 2.35 1.33 3.96% -6.50% -1.29 -0.47 -92.38% -71.03% 

003029.SZ 吉大正元 网络安全 1.43 0.81 -19.41% -30.30% -0.35 -0.22 18.61% -74.89% 

300188.SZ 美亚柏科 网络安全 4.86 3.21 -12.89% -6.16% -2.55 -1.03 -22.42% -25.85% 

300311.SZ 任子行 网络安全 1.29 0.77 16.38% 28.50% -0.48 -0.23 30.72% 29.14% 

300352.SZ 北信源 网络安全 0.99 0.52 -8.58% 13.12% -1.12 -0.62 -15.55% -40.78% 

300369.SZ 绿盟科技 网络安全 8.13 4.48 1.51% 2.55% -1.29 -0.31 24.77% 55.71% 

300454.SZ 深信服 网络安全 39.98 23.71 32.85% 35.69% 2.31 2.96 201.58% 1245.42% 

300579.SZ 数字认证 网络安全 3.40 1.45 4.52% -0.53% -0.49 -0.38 46.13% 44.41% 

300768.SZ 迪普科技 网络安全 5.37 2.76 -2.52% 1.79% 0.72 0.26 38.86% 22.55% 

603232.SH 格尔软件 网络安全 1.27 0.61 10.09% -12.27% -0.61 -0.33 15.93% -44.77% 

688023.SH 安恒信息 网络安全 7.39 4.14 0.86% -1.79% -1.76 -0.62 9.22% 24.89% 

688030.SH 山石网科 网络安全 4.51 2.71 8.28% 4.52% -0.21 0.13 72.41% 722.31% 

688060.SH 云涌科技 网络安全 1.00 0.59 -23.39% -36.56% -0.19 -0.09 -116.03% -266.08% 

688168.SH 安博通 网络安全 1.31 0.50 -69.46% -58.09% -0.23 -0.35 79.07% 42.02% 

688171.SH 纬德信息 网络安全 0.58 0.31 24.66% -17.85% -0.08 -0.08 -350.43% -287.62% 

688175.SH 高凌信息 网络安全 0.92 0.30 -3.70% -41.53% 0.02 -0.02 106.62% 91.38% 

688201.SH 信安世纪 网络安全 2.06 1.20 4.01% -2.46% -0.21 -0.06 12.46% -540.94% 

688225.SH 亚信安全 网络安全 27.37 15.26 -12.40% -16.78% -2.55 -0.69 28.31% 46.33% 

688244.SH 永信至诚 网络安全 0.54 0.23 -36.28% -58.68% -0.53 -0.30 -27.14% -65.92% 

688489.SH 三未信安 网络安全 2.09 1.37 7.38% 6.00% -0.13 0.10 57.25% 117.34% 

688561.SH 奇安信-U 网络安全 14.97 7.80 -14.09% -26.14% -4.11 -0.23 46.58% 93.42% 

688651.SH 盛邦安全 网络安全 0.89 0.44 -16.10% -23.78% -0.41 -0.25 -11.27% -7.23% 

合计（亿元） 155.16 87.13 -1.35% -2.54% -19.66 -4.87 34.51% 56.74% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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表 7：2026半年度及 2026Q2政务 IT公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同

比增速 

26Q2同

比增速 
26H1 26Q2 

26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 

002279.SZ 久其软件 政务 IT 6.09 3.54 -28.81% -34.86% -0.25 0.61 66.97% 49.93% 

002474.SZ 榕基软件 政务 IT 1.82 0.81 -19.36% -27.09% -0.24 -0.16 9.55% -4.43% 

002530.SZ 金财互联 政务 IT 6.08 3.50 29.94% 33.57% 0.43 0.27 32.50% 42.75% 

300036.SZ 超图软件 政务 IT 4.27 2.42 -29.18% -34.43% -1.29 -0.87 -1174.27% -255.93% 

300075.SZ 数字政通 政务 IT 3.25 1.33 1.12% -4.29% -0.06 -0.16 69.36% 36.01% 

300229.SZ 拓尔思 政务 IT 1.26 0.61 -48.38% -49.13% -1.69 -0.91 -129.18% -80.16% 

300271.SZ 华宇软件 政务 IT 6.38 4.66 7.67% 33.08% -0.57 -0.01 31.25% 98.37% 

300287.SZ 飞利信 政务 IT 1.27 0.54 -39.57% -42.81% -0.59 -0.30 12.98% 24.56% 

300523.SZ 辰安科技 政务 IT 5.77 3.54 3.45% -0.90% -0.59 -0.29 19.94% 26.44% 

300525.SZ 博思软件 政务 IT 6.51 3.92 -7.76% -12.74% -0.48 0.14 -15.05% -33.69% 

300546.SZ 雄帝科技 政务 IT 2.26 1.62 6.88% 5.90% -0.14 0.08 -222.16% -65.30% 

300588.SZ 熙菱信息 政务 IT 0.64 0.35 -13.79% 13.40% -0.36 -0.14 -18.38% 6.46% 

300730.SZ 科创信息 政务 IT 0.47 0.33 -12.44% -15.28% -0.37 -0.24 28.41% 5.87% 

301378.SZ 通达海 政务 IT 1.88 1.19 22.90% 28.33% -0.64 -0.23 -45.75% -64.22% 

600271.SH 航天信息 政务 IT 21.52 12.04 -13.51% -8.41% -3.77 -1.14 -24.78% -990.57% 

600756.SH 浪潮软件 政务 IT 4.45 3.12 3.75% -3.27% -1.42 -0.56 3.69% 5.55% 

603171.SH 税友股份 政务 IT 10.12 5.24 9.72% 10.72% 0.94 0.63 32.38% 35.58% 

603636.SH 南威软件 政务 IT 2.15 0.98 -31.61% -31.75% -1.70 -1.20 -136.16% -222.12% 

603918.SH 金桥信息 政务 IT 2.73 1.52 -0.15% -11.59% -0.39 -0.09 3.86% 50.56% 

688066.SH 航天宏图 政务 IT 0.51 0.34 -82.46% -79.77% -3.51 -2.42 -41.61% -82.42% 

688228.SH 开普云 政务 IT 1.17 0.70 -26.73% -29.93% -0.19 -0.11 -601.58% -445.34% 

688232.SH 新点软件 政务 IT 5.72 3.04 -14.58% -22.76% -0.63 -0.39 -1.59% -79.93% 

688296.SH 和达科技 政务 IT 1.26 0.82 1.51% -5.37% -0.24 -0.12 -39.34% -268.83% 

688579.SH 山大地纬 政务 IT 1.30 0.90 -38.04% -24.57% -0.27 -0.08 -238.74% -152.00% 

合计（亿元） 98.89 57.06 -11.37% -10.88% -18.01 -7.69 -36.02% -156.71% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

% research.95579.com

15



 

 

请阅读最后评级说明和重要声明 16 / 23 

行业研究 | 专题报告 

工业软件&金融 IT&汽车 IT&医疗 IT&教育 IT：工业软件
与金融 IT边际修复，其他板块仍待修复 

工业软件：2026年上半年板块整体营收为 245.44亿元，同比增长 5.48%；归母净利润

为 13.22亿元，同比下降 3.44%。2026年 Q2单季度板块整体营收为 139.14亿元，同

比增长 8.61%；归母净利润为 12.65亿元，同比增长 8.63%。二季度收入增长提速、利

润增速转正，板块经营修复提速。二季度收入和利润增速均在 8.6%左右，利润与收入

恢复同步增长，推动半年利润降幅收窄。二季度实现归母净利润 12.65亿元，占半年利

润的 95.70%，成为当期业绩的主要贡献来源。板块已由一季度盈利承压转向二季度收

入、利润双增，经营改善的积极信号逐步显现。 

金融 IT：2026年上半年板块整体营收为 513.02亿元，同比增长 2.99%；归母净利润为

29.48亿元，同比上涨 1.10%。2026年 Q2单季度板块整体营收为 287.51亿元，同比

增长 5.10%；归母净利润为 20.90亿元，同比增长 6.96%。二季度收入增长提速、利润

恢复正增长，带动半年业绩趋稳。二季度收入增速提升至 5.10%，利润增速达到 6.96%，

盈利增长与收入增长重新匹配。板块经营呈现前低后稳的特征，二季度改善有效对冲一

季度利润下滑，半年盈利基本保持稳定。 

汽车 IT：2026年上半年板块整体营收为 138.32亿元，同比增长 9.55%；归母净利润为

-0.95亿元，同比下滑 117.28%。2026年 Q2单季度板块整体营收为 75.72亿元，同比

增长 9.16%；归母净利润为-1.13亿元，同比下滑 128.62%。收入保持增长，利润由盈

转亏，前期盈利修复趋势出现反复，利润端压力进一步释放。板块当前的主要矛盾已由

收入规模增长转向盈利转化，2025年的利润改善未能在本期延续。 

医疗 IT：2026年上半年板块整体营收为 138.91亿元，同比下降 6.56%；归母净利润为

-9.03亿元，亏损同比扩大 210.00%。2026年 Q2单季度板块整体营收为 72.27亿元，

同比下降 5.60%；归母净利润为-6.37 亿元，亏损同比扩大 437.55%。收入延续调整，

净利率进一步下行，二季度盈利压力加重。二季度收入降幅略低于半年累计水平，但亏

损扩大幅度达到 437.55%，反映收入端的相对企稳尚未传导至利润端。医疗 IT 目前仍

处于盈利承压阶段，收入收缩与经营效率下降共同制约业绩修复。 

教育 IT：2026年上半年板块整体营收为 28.92亿元，同比下降 6.44%；归母净利润为

-0.84亿元，较上年同期的 0.72亿元由盈转亏。2026年Q2单季度板块整体营收为 17.43

亿元，同比下降 6.01%；归母净利润为 0.10亿元，同比下降 91.32%。收入持续承压，

盈利空间显著收缩，半年业绩由盈转亏。板块二季度虽保持小幅盈利，但利润同比下降

91.32%，对上半年亏损的弥补作用明显减弱。收入降幅相对温和而利润降幅较大，体现

板块盈利基数较薄，经营表现对收入及利润率变化的敏感度较高。 
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表 8：2026半年度及 2026Q2工业软件公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 
26H1 26Q2 

26H1同比增

速 

26Q2同比增

速 

002380.SZ 科远智慧 工业软件 10.83 6.38 10.46% 14.02% 1.62 0.86 19.33% 14.57% 

002410.SZ 广联达 工业软件 26.18 14.59 -6.47% -7.15% 2.00 1.66 -15.53% -19.87% 

300170.SZ 汉得信息 工业软件 16.70 8.81 6.07% 5.77% 0.94 0.55 11.01% 11.23% 

300378.SZ 鼎捷软件 工业软件 11.01 6.65 5.37% 6.97% 1.88 1.96 318.50% 268.20% 

300508.SZ 维宏股份 工业软件 2.86 1.69 10.06% 19.06% 0.06 0.24 -79.40% 48.48% 

300687.SZ 赛意信息 工业软件 10.33 5.49 14.43% 33.12% 0.56 0.24 207.70% 487.31% 

300935.SZ 盈建科 工业软件 0.46 0.34 -4.91% 4.01% -0.39 -0.14 -21.49% 3.51% 

300996.SZ 普联软件 工业软件 1.60 0.97 -23.69% -36.08% -0.04 -0.10 -467.73% -168.10% 

301269.SZ 华大九天 工业软件 5.66 3.10 12.95% 15.84% -0.45 0.28 -1568.86% 520.41% 

600588.SH 用友网络 工业软件 37.27 22.68 4.08% 2.94% -9.28 -2.06 1.70% 1.35% 

600845.SH 宝信软件 工业软件 56.32 29.88 19.45% 37.27% 7.07 3.26 -0.81% 21.51% 

603859.SH 能科科技 工业软件 7.40 4.07 0.29% 1.39% 0.95 0.46 -14.38% -25.96% 

688083.SH 中望软件 工业软件 3.60 2.13 7.92% 2.27% -0.17 0.21 67.08% 574.55% 

688109.SH 品茗科技 工业软件 1.59 1.14 -15.38% -6.67% 0.02 0.16 -94.18% -48.24% 

688188.SH 柏楚电子 工业软件 12.78 7.30 15.84% 20.17% 7.87 4.71 22.97% 22.37% 

688507.SH 索辰科技 工业软件 0.73 0.33 26.83% 79.44% -0.79 -0.45 -72.12% -48.71% 

688657.SH 浩辰软件 工业软件 1.81 1.07 25.80% 25.11% 0.22 0.18 -16.89% -9.53% 

688768.SH 容知日新 工业软件 1.94 1.23 -24.32% -28.72% -0.40 -0.17 -378.06% -181.23% 

688777.SH 中控技术 工业软件 36.35 21.29 -5.10% -4.24% 1.55 0.80 -56.20% -65.64% 

合计（亿元） 245.44 139.14 5.48% 8.61% 13.22 12.65 -3.44% 8.63% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

表 9：2026半年度及 2026Q2金融 IT公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 
26H1 26Q2 

26H1同比增

速 

26Q2同比增

速 

000555.SZ 神州信息 金融 IT 41.25 23.60 -6.73% 4.28% -2.83 -1.90 -193.55% -5441.10% 

000948.SZ 南天信息 金融 IT 42.06 25.72 -8.17% -0.57% 0.13 0.37 362.26% 47.33% 

000997.SZ 新大陆 金融 IT 56.37 30.98 40.24% 45.91% 6.90 4.09 15.85% 43.72% 

002152.SZ 广电运通 金融 IT 51.24 29.12 -2.86% -6.81% 4.23 1.97 -9.16% -12.57% 

002177.SZ 御银股份 金融 IT 0.27 0.13 -8.67% -6.59% 0.12 0.02 14.25% -46.65% 

002195.SZ 岩山科技 金融 IT 3.42 1.78 7.97% 17.67% 0.60 0.38 -11.33% 8.13% 

002376.SZ 新北洋 金融 IT 15.74 9.39 23.03% 19.86% 0.53 0.44 42.71% 35.39% 

002537.SZ 海联金汇 金融 IT 28.09 14.79 -16.92% -13.85% 1.31 0.79 5.58% 7.61% 

002657.SZ 中科金财 金融 IT 3.09 2.28 15.73% 48.89% -1.43 -1.09 -68.61% -135.11% 
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002987.SZ 京北方 金融 IT 23.36 11.90 -1.05% -1.18% 0.99 0.74 -16.85% 2.15% 

300033.SZ 同花顺 金融 IT 26.46 15.92 48.68% 54.40% 9.52 6.96 89.76% 82.55% 

300061.SZ 旗天科技 金融 IT 2.02 0.69 -10.97% -32.15% -0.21 -0.32 -141.23% -171.03% 

300085.SZ 银之杰 金融 IT 3.72 1.86 4.00% 0.75% -0.23 -0.01 57.57% 96.05% 

300130.SZ 新国都 金融 IT 19.38 10.71 26.90% 29.70% 2.71 1.64 -1.64% 37.98% 

300231.SZ 银信科技 金融 IT 7.03 3.14 -16.14% -16.04% 0.17 0.04 -65.05% -83.95% 

300333.SZ 兆日科技 金融 IT 0.75 0.42 -5.61% -5.13% 0.47 0.51 5639.84% 13126.09% 

300339.SZ 润和软件 金融 IT 18.79 9.61 7.53% 5.10% 0.83 0.05 38.19% -81.12% 

300348.SZ 长亮科技 金融 IT 8.37 4.91 25.92% 33.81% -0.45 -0.06 -133.68% 62.06% 

300377.SZ 赢时胜 金融 IT 6.30 3.47 8.90% 10.05% -0.78 0.09 2.70% 186.03% 

300380.SZ 安硕信息 金融 IT 3.95 2.27 3.95% -1.55% 0.15 0.06 27.14% -39.73% 

300386.SZ 飞天诚信 金融 IT 2.65 1.59 -26.85% -12.10% -0.61 -0.33 -1101.00% -149.00% 

300399.SZ 天利科技 金融 IT 2.77 1.51 19.91% 30.15% 0.13 0.11 60.90% 382.13% 

300419.SZ 浩丰科技 金融 IT 0.45 0.20 -55.96% -64.24% -0.23 -0.14 -224.87% -585.06% 

300465.SZ 高伟达 金融 IT 4.70 3.66 -9.57% -4.53% 0.09 0.23 -33.54% -4.00% 

300468.SZ 四方精创 金融 IT 3.53 1.96 14.88% 11.92% 0.36 0.26 -17.33% -17.16% 

300541.SZ 先进数通 金融 IT 13.02 7.01 -5.66% -17.61% -0.15 -0.04 -123.76% -113.34% 

300542.SZ 新晨科技 金融 IT 4.68 3.10 1.65% -7.57% -0.10 0.08 26.17% 215.61% 

300663.SZ 科蓝软件 金融 IT 1.80 0.76 -42.35% -44.52% -0.75 -0.47 -1110.48% -10126.83% 

300674.SZ 宇信科技 金融 IT 12.91 7.89 -8.75% -11.36% 3.09 2.64 40.34% 62.53% 

300803.SZ 指南针 金融 IT 12.51 5.41 33.82% 37.76% 1.25 0.14 -12.17% 260.75% 

300872.SZ 天阳科技 金融 IT 9.64 5.18 -3.29% 1.61% 0.60 0.52 17.59% 106.23% 

300941.SZ 创识科技 金融 IT 1.01 0.56 16.46% 8.19% -0.03 -0.03 -147.86% -197.94% 

301153.SZ 中科江南 金融 IT 2.67 1.68 11.26% 9.27% -0.15 0.10 69.10% 472.25% 

301315.SZ 威士顿 金融 IT 0.98 0.58 6.37% 20.71% 0.11 0.02 -30.51% -80.83% 

600446.SH 金证股份 金融 IT 11.30 6.68 -6.43% -2.72% 0.13 0.62 132.44% 9.21% 

600570.SH 恒生电子 金融 IT 21.44 12.38 -11.65% -11.57% 2.61 1.22 0.06% -46.81% 

600571.SH 信雅达 金融 IT 8.78 4.57 1.99% -0.39% -0.78 0.04 -47.38% 236.78% 

601519.SH 大智慧 金融 IT 4.05 2.23 6.78% 4.38% -0.28 0.02 -707.83% 126.55% 

603106.SH 恒银科技 金融 IT 1.12 0.55 -41.24% -42.67% 0.08 0.05 -46.52% -46.36% 

603383.SH 顶点软件 金融 IT 2.48 0.98 0.97% -5.02% 0.72 0.26 36.30% -18.77% 

603927.SH 中科软 金融 IT 24.36 14.27 0.06% 6.40% 0.90 1.06 -15.60% -13.86% 

688588.SH 凌志软件 金融 IT 4.52 2.04 -12.38% -22.61% -0.24 -0.22 -121.84% -148.39% 

合计（亿元） 513.02 287.51 2.99% 5.10% 29.48 20.90 1.10% 6.96% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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表 10：2026半年度及 2026Q2汽车 IT公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同比

增速 

26Q2同比

增速 
26H1 26Q2 

26H1同比增

速 

26Q2同比增

速 

002232.SZ 启明信息 汽车 IT 3.56 1.65 7.76% -14.98% 0.15 0.15 8.62% -47.52% 

002405.SZ 四维图新 汽车 IT 17.67 9.10 0.36% -9.43% -4.89 -3.44 -57.41% -117.87% 

002970.SZ 锐明技术 汽车 IT 12.38 6.80 7.09% 6.07% 1.11 0.68 -45.33% -34.00% 

300496.SZ 中科创达 汽车 IT 43.05 25.56 30.46% 39.63% 2.46 1.43 54.97% 117.31% 

301221.SZ 光庭信息 汽车 IT 3.19 1.56 15.82% 10.31% -0.29 -0.26 -168.59% -237.30% 

688208.SH 道通科技 汽车 IT 26.60 13.61 13.40% 8.70% 4.34 2.39 -9.73% -14.91% 

688288.SH 鸿泉物联 汽车 IT 3.62 1.84 8.41% 9.30% -0.12 -0.05 -137.13% -135.86% 

688326.SH 经纬恒润-W 汽车 IT 26.23 14.52 -9.81% -8.10% -3.82 -2.05 -339.25% -719.72% 

688479.SH 友车科技 汽车 IT 2.03 1.08 -6.53% -12.90% 0.12 0.01 -28.04% -90.96% 

合计（亿元） 138.32 75.72 9.55% 9.16% -0.95 -1.13 -117.28% -128.62% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 

 

 

表 11：2026半年度及 2026Q2医疗 IT公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同比增

速 

26Q2同比增

速 
26H1 26Q2 

26H1同比增

速 

26Q2同比增

速 

002065.SZ 东华软件 医疗 IT 52.69 23.92 -6.27% -4.85% 2.23 1.61 -8.66% -14.76% 

002777.SZ 久远银海 医疗 IT 4.37 2.39 -0.55% 3.18% 0.27 0.15 -10.43% 0.29% 

300078.SZ 思创医惠 医疗 IT 1.90 0.99 -65.16% -27.21% -0.23 -0.14 55.46% 56.62% 

300096.SZ 易联众 医疗 IT 1.82 1.21 11.07% 15.86% -0.48 -0.20 -228.14% -131.21% 

300168.SZ 万达信息 医疗 IT 10.26 5.14 9.94% 9.49% -1.50 -1.10 49.85% 25.06% 

300253.SZ 卫宁健康 医疗 IT 9.94 5.97 18.50% 20.80% -1.76 -1.90 -49.53% -54.49% 

300288.SZ 朗玛信息 医疗 IT 1.24 0.59 -18.20% -25.58% -0.05 -0.01 -134.56% -110.35% 

300290.SZ 荣科科技 医疗 IT 2.42 1.34 -16.97% -20.92% -1.52 -1.34 -458.55% -8754.00% 

300451.SZ 创业慧康 医疗 IT 4.55 2.57 -21.15% -10.11% -1.97 -1.18 -144.74% -81.31% 

300550.SZ 和仁科技 医疗 IT 1.58 0.82 -0.74% 1.50% -0.32 -0.22 -797.74% -7015.42% 

301337.SZ 亚华电子 医疗 IT 1.22 0.83 18.93% 32.48% -0.07 0.02 -52.11% 30.86% 

600718.SH 东软集团 医疗 IT 43.96 25.00 -6.26% -11.95% -2.89 -1.41 -613.35% -306.78% 

603990.SH 麦迪科技 医疗 IT 1.23 0.61 -8.90% -14.46% 0.07 0.03 -76.58% -41.10% 

688246.SH 嘉和美康 医疗 IT 1.74 0.89 -20.63% -24.42% -0.80 -0.66 31.19% 33.54% 

合计（亿元） 138.91 72.27 -6.56% -5.60% -9.03 -6.37 -210.00% -437.55% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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表 12：2026半年度及 2026Q2教育 IT公司整体营收、归母净利润及其增速 

股票代码 上市公司 细分行业分类 

营收（亿元） 归母净利润（亿元） 

26H1 26Q2 
26H1同比增

速 

26Q2同比增

速 
26H1 26Q2 

26H1同比增

速 

26Q2同比增

速 

002261.SZ 拓维信息 教育 IT 13.12 7.18 0.39% 5.06% 0.69 0.08 -12.16% -42.28% 

003005.SZ 竞业达 教育 IT 1.12 0.70 -5.10% -17.83% -0.74 -0.36 -291.82% -1700.62% 

300248.SZ 新开普 教育 IT 3.21 1.95 2.24% 10.50% -0.59 -0.05 -88.18% -266.19% 

300359.SZ 全通教育 教育 IT 0.88 0.47 -29.44% -33.04% -0.42 -0.21 -28.60% -60.22% 

300440.SZ 运达科技 教育 IT 1.75 1.28 -39.49% -36.80% -0.09 0.06 -155.66% -77.18% 

300559.SZ 佳发教育 教育 IT 1.49 1.04 -45.37% -52.26% 0.23 0.28 -43.87% -44.04% 

300645.SZ 正元智慧 教育 IT 5.10 3.11 10.96% 15.69% -0.17 -0.05 9.86% 25.62% 

300845.SZ 捷安高科 教育 IT 1.25 0.94 23.04% 22.70% -0.07 0.07 -879.11% -6.05% 

301185.SZ 鸥玛软件 教育 IT 0.99 0.75 -4.28% 3.82% 0.31 0.27 -13.99% 3.28% 

合计（亿元） 28.92 17.43 -6.44% -6.01% -0.84 0.10 -217.01% -91.32% 

资料来源：Wind，长江证券研究所 
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风险提示 

1、AI等底层技术变革不及预期。考虑到计算机板块的业绩爆发在一定程度上与底层技

术变革关系较大，技术变革不及预期将影响板块业绩爆发的到来时间。 

2、下游客户信息化支出修复不及预期。考虑到宏观经济当前仍处于修复阶段，各行业

客户对未来态势尚未转为全面乐观，建议关注下游客户信息化支出修复不及预期风险。 
  

[Table_Disclosure]
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投资评级说明 

行业评级 报告发布日后的 12 个月内行业股票指数的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评

级标准为： 

 看    好： 相对表现优于同期相关证券市场代表性指数 

 中    性： 相对表现与同期相关证券市场代表性指数持平 

 看    淡： 相对表现弱于同期相关证券市场代表性指数 

公司评级 报告发布日后的 12个月内公司的涨跌幅相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅大于 10% 

 增    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 5%～10%之间 

 中    性： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-5%～5%之间 

 减    持： 相对同期相关证券市场代表性指数涨幅小于-5% 

 无投资评级： 由于我们无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，致使

我们无法给出明确的投资评级。 

相关证券市场代表性指数说明：沪深两市以沪深 300指数为基准；北交所市场以北证 50指数为基准；新三板市场以三板成指为基

准；香港市场以恒生指数为基准。 
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分析师声明 

本报告署名分析师以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报告。分析逻辑基于作者的职业理解，本报告清晰准确地反映了作
者的研究观点。作者所得报酬的任何部分不曾与，不与，也不将与本报告中的具体推荐意见或观点而有直接或间接联系，特此声明。 

法律主体声明 
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