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全文摘要
会议主持人首先确认了所有参会者已加入会议并准备就绪，表达了对大家参与的感谢，并强调了会议内容的保密性，提醒市场有风险，投资需谨慎。随后，会议的主题被引入，即亨通光电2026年第三季度业绩说明会。亨通光电的领导分享了公司第三季度的优秀业绩，实现了62亿的净利润，同比增长160%，毛利率提升至约25%，特别强调了光通信板块对毛利率的显著贡献。他还提到了对市场供需、价格走势的预测，以及通过消化低价单、增加产能、投资于新项目等策略来维持和提升业绩的计划。最后，主持人再次感谢大家的参与，并宣布会议结束，祝愿大家生活愉快。

章节速览
00:00 亨通光电2026年三季度业绩说明会
亨通光电2026年三季度实现净利润62亿，同比增长160%，其中Q3净利润30亿，环比增长50%。光通信板块毛利率贡献达70%，主要得益于光纤市场价格上涨、出货结构优化及历史低价单消耗，综合提升平均出货单价。公司强调会议内容仅供参会者内部使用，未经授权不得公开。

05:42 市场需求与产能分析及未来增长策略
对话主要讨论了未来市场需求将持续放大，而新增产能释放将相对缓慢且有序，预计供需缺口将持续扩大，产品市场价格存在上涨动力。公司业绩增长将受益于低价订单消化后平均出货单价提升、新增产能投产以及特种光纤等新方向的投资。具体措施包括消化低价订单、扩大产能、投资特种光纤等领域，预计明年一季度末或二季度初新增产能将完全释放，贡献20%左右的出货量增长。

11:21 光通信行业增长点与业绩分析
会议分享了光通信行业未来增长点，包括保偏、NPO承揽能力和SAU项目等。同时，解析了Q3业绩环比增速高于二三线光纤企业的原因，涉及下游市场构成差异及一线企业历史低价单消耗导致的出货单价上涨。此外，提到海洋业务Q3毛利恢复，智能电网和工业板块平稳，整体业绩表现良好。

发言总结
发言人1
主持并宣布了亨通光电2026年第三季度业绩说明会的开始，强调了会议内容的保密性，提醒所有参会者保持静音，以及投资者注意市场风险。他概述了公司第三季度的强劲业绩，实现了62亿净利润，同比增长160%，并特别提到了光通信板块毛利率的显著提升。他讨论了未来展望，指出尽管需求持续增长，但新增产能的缓慢释放可能推动市场价格上涨。他还强调了公司在光通信、海洋、智能电网和工业板块的表现，并解释了与同类公司业绩差异的原因。最后，他感谢参会者的参与，宣布会议结束，并祝大家愉快。

问答回顾
发言人1 问：对于宝天多星空星等项目，明年有哪些增长贡献点？
发言人1 答：明年保偏产品预计会有不错的表现，且我们在NPO产能建设上的投资也会带来新的价值增量。尤其是大型数据网和NPO承揽能力的提升，将对业绩有所贡献。

发言人1 问：SAU项目方面的情况如何？
发言人1 答：预计SCU项目会有一些突破，虽然今年Q4或明年上半年量可能不会太大，但预计明年下半年会有不错的表现。

发言人1 问：海洋板块Q2和Q3的业绩表现怎样？
发言人1 答：Q2海洋板块表现一般，主要受交付影响。而在Q3，海丰交付有所改善，使得该季度毛利恢复到历史正常水平，对净利润提升有一定帮助。其他板块如智能电网和工业等相对平稳。

发言人1 问：为何公司Q3业绩增速与其他已公告的光纤企业不同？
发言人1 答：主要原因是下游市场的构成差异较大，以及一线企业在产品单价、市场环境及之前低价单的影响上存在区别。部分一线企业在消耗历史低价订单的过程中，平均出货单价逐渐上涨，这也是导致业绩环比增长差异的一个重要原因。

发言人1 问：是否有其他企业的情况可以参考？
发言人1 答：中天和唐飞的Q3情况预计也会在近两天公布，他们也应该会有相对不错的业绩表现，这有助于进一步理解市场整体形势。

