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全文摘要
会议首先对参会者表示感谢，并强调会议即将开始，需保持在线状态。随后，主持人正式欢迎投资者参加业绩交流会，强调会议内容保密，仅限参会者内部使用。财务总监介绍了公司在报告期间的经营情况，包括营收、毛利率和净利润等关键数据，并分析了营收和毛利率改善的原因。会议还包括提问环节，投资者就公司业绩增长、产品线扩展、供应链管理、未来市场预期等议题提问，管理层回应了公司的研发策略、市场定位、产品布局和未来增长点等话题。会议最后，总结发言对投资者的支持表示感谢，并表达了对未来业绩的信心和期待。整体讨论了公司第三季度的业绩、财务状况、市场策略及投资者关心的其他议题。

章节速览
00:00 豪威集团2026年第三季度业绩交流会
会议即将开始，所有参会者请保持在线。本次会议仅对受邀投资者开放，内容仅供内部使用，禁止未经授权的转发。提醒投资者谨慎决策，会议将由公司总经理秘书开场，随后进入正式议程。

03:38 豪威集团2026年三季度业绩交流：营收创新高，毛利率回升
豪威集团在2026年第三季度实现了81.24亿元的营收，毛利率回升至30%，净利润环比增长超过50%。尽管半导体设计业务受存储芯片周期影响有所下降，但代理销售业务因国内AI产业链需求激增而显著增长。集团积极布局新产品线和AI产业机会，研发投入增加，财务状况稳健，预计未来营收和毛利率将持续增长。

10:11 第三季度业绩亮点与未来增长点分析
会议中，某公司分享了第三季度的经营业绩，重点提及了毛利率提升得益于AI产品及数据中心的放量，以及在光模块、汽车模拟产品等领域的布局。预计端侧项目和光产品将在未来成为重要增长点，其中光产品有望在明年四季度实现大规模量产。

18:58 公司业绩与业务展望
参会者对公司的业绩表示祝贺，并询问了关于专业影像、机器视觉、素材等业务的增长预期及中长期市场规划，以及手机业务在市场整体下滑背景下的增长策略。公司对端侧业务的未来增长持乐观态度，预计高端产品比例将大幅提升，并计划在海外市场份额上取得显著进步。针对手机业务，尽管市场整体可能下滑，但公司通过高端产品的商用化和大规模市场采用，预期营业额将实现较大增长。

24:25 中泰电子探讨CS价格与机器视觉领域布局
讨论了CS价格的调整策略，包括高端产品结构优化和供应链管理，预计毛利率将持续上升。同时，深入分析了公司在机器视觉领域的技术优势、客户覆盖及未来收入贡献的展望，强调了与供应商的紧密合作和市场爆发潜力。

31:04 CIS领域新项目与毛利率提升趋势探讨
对话围绕CIS领域的新项目突破和毛利率提升趋势展开，指出公司在汽车电子和消费电子领域的项目取得显著进展，高端产品比例增加，低端产品比重减少。预计毛利率将在产品结构调整和技术推进下持续提升，目标维持在较高水平，同时AI和模拟汽车业务的毛利率改善也对整体业绩贡献显著。

36:45 公司业绩与未来规划：竞争分析与战略展望
对话围绕公司业绩、未来规划及竞争环境展开。参与者对公司业绩表示祝贺，并就新领域的竞争环境、未来三五年的业务规划及成本趋势提出问题。公司表示将通过收购和并购加强技术积累，确保供应链稳定，并对上游供应商关系持乐观态度，预计未来业绩将持续增长，目标达到5亿美金以上规模。

44:36 供应链优化与外延增长策略探讨
讨论了供应链布局优化对高端产品毛利率的影响，强调全球供应商合作与产品线扩展的重要性，同时提出加大研发投入以提升毛利率。外延增长方面，公司计划并购技术领先企业，不仅限于高端模拟领域，现金储备充足支持多元化战略。

48:36 AI数据中心布局与光互联器件进展
会议讨论了公司在AI数据中心领域的布局进展，包括并购团队、硅基光互连器件开发等。同时，介绍了光芯片量产规划及硅基光电器件设计能力。公司对未来发展充满信心，承诺将努力提升业绩，回馈投资者信任。

发言总结
发言人1
首先对参会者表示了感谢，并提醒会议即将开始，请大家稍作等待。随后，他强调了会议的保密性，提醒与会者不得公开分享会议内容，并明确指出豪威集团保留追究法律责任的权利。在会议的主要议程中，他邀请了公司领导层分享了第三季度的业绩情况，包括营收、毛利率、净利润等关键数据，并讨论了公司面临的挑战和未来的战略规划。此外，他还介绍了公司在研发、市场拓展和供应链管理等方面的努力。最后，他对大家的参与表示感谢，并宣布会议结束。

要点回顾
能否请于总从公司战略层面分享一下我们现有的业务以及正在开拓的业务？
发言人1：公司持续主要三季度毛利率的提升，刚才讲到的一块是一些AI的产品，包括在数据中心，持续的放量已经带来了一些可观的收入。

在模拟光模块和无源器件方面，公司有何投入和进展？
发言人1：公司将加大对模拟器件如电源TCDC low switch等的研发投入，并已获得大客户的规格要求。同时，公司在光无源器件上也进行了大规模投入，并已与大型客户获得FI，预计很快会进行送样测试。目前，公司在光模块业务上的订单不断增长，成立了专门团队并引进了优秀人才。此外，机器视觉、数据采集机器人业务增长迅猛，环比增长数倍，预计明年将持续大幅度成长。传统摄像头产品在高端手机市场也有布局，且有不错的销售表现。

消费市场和汽车电子领域的表现如何？
发言人1：消费市场已逐步见底并有望好转，尤其在汽车模拟产品领域，受益于AI技术，同比环比增长率显著，预计将成为公司重要的增长点，四季度表现将更加明显。在汽车电子领域，公司占据市场绝大多数份额，专车AI项目与海外大厂定制产品合作顺利，专业相机市场也取得进展，拿到了海外大厂的FI和定制项目。

对于端测部分的业务发展和价值量预判是怎样的？
发言人1：端测业务方面，随着高毛利产品的推出和市场拓展，预计明年的增长率会上升，其中某些产品的销售额可能达到8亿至10亿美元，将成为财报中非常重要的组成部分。

关于光模块上量的时间节点和节奏有何预期？
发言人1：公司已在光模块领域做了大量布局，目前与客户沟通顺利，计划在明年四季度实现大规模量产，目前正在进行相关量产准备。

在产品和客户方面，可以预见的周期内有哪些继续突破的预期以及中长期市场份额规划？
发言人1：预计在机器视觉、机器人、素材以及专业影像等领域会有进一步突破，尤其是专业影像产品有望在年底前实现较大增长。对于市场份额，公司暂未提供具体中长期规划指引，但将持续关注并致力于在这些领域保持领先地位。

手机业务在明年展望如何，尤其是在大盘因素剔除后的发展情况？
发言人1：预计明年手机市场总体将有所下降，但公司的手机业务营业额将实现大幅增长。主要原因是公司在高端手机市场的份额将大幅提升，尤其是在大尺寸传感器方面，公司是唯一大规模采用的公司。虽然有竞争对手退出，但公司对保持领先地位充满信心，并将持续优化产品性能以满足客户需求。

在明年消费电子、汽车等高占比领域中，有哪些新的定点或项目突破值得期待？
发言人1：明年在高占比领域，我们预计随着装载率提高，公司在汽车领域的业务将会有较大突破，尤其是安全性能表现优异的项目。手机领域中，高端产品的比例将大幅度提升。此外，公司在消费类电子产品的单测项目上也取得了很多大客户的定点，包括眼镜和智能体等产品。

公司在模拟业务方面的发展情况如何？
发言人1：公司在模拟业务上取得了显著进展，模拟期间营业额持续增长，单季度已达到数亿元且毛利率相当高。这表明公司不仅在摄像头领域有所成就，在模拟汽车和其他模拟产品方面也展现出强大的竞争力和盈利能力。

在当前供应链紧缺的情况下，客户为何愿意选择与我们合作并给予FI？
发言人1：客户之所以选择与我们合作并给予FI，是因为我们拥有技术和供应链保障的优势，能够确保产品的稳定供应和高质量服务。

目前模拟业务的主要竞争对手是哪些？
发言人1：目前模拟业务的主要竞争对手以海外公司为主，国内有一些大型公司也参与其中，但相比海外对手，我们在业绩增长和客户信心方面表现良好。

对于未来模拟业务的规划体量，预计三五年内能达到什么程度？
发言人1：预计未来三五年内，模拟业务的规划体量能够做到5亿以上美金。

在成本方面，我们与上游供应商的关系如何？成本相较于行业成本有何趋势？
发言人1：我们与上游供应商保持良好的关系，从成本上看，相比行业成本，我们目前具有一定的优势，并且在供应链保障上得到供应商的良好支持，即使面临涨价压力，我们也能够确保成本上的竞争力。

模拟业务中，在并购企业方面有什么计划？
发言人1：我们将不断并购具有技术含量的小公司，尤其是与中国市场结合紧密的公司，通过资本运作来增强这一业务板块，希望在未来汽车和AI领域能够达到10亿美金以上的级别。

关于CS高端产品线降本及供应链切换的问题，目前进度如何？未来是否会进一步优化毛利率？
发言人1：对于CS高端产品的降本问题，尤其是在国内切换供应链方面，目前整个进度良好，未来有望实现更进一步的毛利率优化。

模拟业务当前供应链布局情况如何？未来成本优化是否存在潜在可能性？
发言人1：我们与全球供应商紧密合作，全球化产业链布局，会加强与现有供应商深度合作，扩大产品线，以实现成本优化和毛利率提升。同时，提高研发投入，开发高毛利产品是提升毛利率的根本途径。

除了高端模拟方向外，公司在外延增长或并购方面还有哪些潜在方向？
发言人1：除了高端模拟领域外，若技术领先，我们也考虑进行类似数字类的外延并购。我们将持续关注并进行并购活动，以扩大业务规模和技术实力。

在AI数据中心及相关布局方面，公司除了现有进展外还有何其他进展？
发言人1：我们正积极布局AI数据中心领域，包括光互联技术在内的多个产品已进入量产阶段，未来会继续加大投入并产生可观的回报。


