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济运行和产业机遇。
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空间承载经济活动，区域塑造资源配置效率00

以空间为坐标

连接政策、产业与资本

作为连接宏观总量与

微观主体的中观枢纽，

区域塑造资源配置效

率、产业分工与竞争

优势的结构性力量，

宏观政策在此落地，

要素产业在此配置，

微观主体行为在此交

汇。

空间错配·功能升维·创新集聚
资料来源：国泰海通证券研究。
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01
导论

——区域经济研究的问题、对象、理论与价值
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区域是连接宏观总量与微观主体的中观枢纽01

经济区域≠行政区域

功能\联系：有边界、有经济功能、有内聚力的地域单元

 同质区域比水平结构、极化区域看流量联系

 城市看承载、都市圈看分工、城市群看协同、

省域看位势、全球看价值链

 先统一口径与边界，再开展比较

研究尺度具有层级性和嵌套性：由城市、都市圈、

城市群扩展至省域、经济带乃至跨境和全球区域。

研究需要在尺度间切换视角，既看区域内部结构，

也看其在更大经济网络中的相对位置与功能。向

下透视微观主体，向上支撑宏观判断，横向打通

空间与制度。

资料来源：《区域经济学（第六版）》，2025 年 1 月，孙久文主编，首都经济贸易大学出版社，国泰海通证券研究。
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区域经济研究的理论基础与独特价值02

资料来源：《区域经济学（第六版）》，2025 年 1 月，孙久文主编，首都经济贸易大学出版社，OECD、NBER、World Bank、Wiley Online Library、国泰海通证券研究。
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02
政策与制度环境分析
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区域五维之一：政策与制度环境分析框架03 下载日志已记录，仅供内部参考
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区域政策分析的空间传导框架04

资料来源：《央地同频：2026 年两会重点区域战略布局研究》，中国政府网、新华网、国泰海通证券研究。
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案例（1）：LLM驱动的产业政策识别、验证与微观数据匹配05

资料来源：《Decoding China‘s Industrial Policies》，Hanming Fang, Ming Li, Guangli Lu，NBER Working Paper 33814（2025-05）。

把政策“文本”转化为政策“数据”，是LLM在政策研究中的核心应用
基于大规模政府文件，可以构建细粒度、跨地区、跨行业的政策数据库，进而量化政府间政策传导、政策工具选择及其真
实经济后果。由此可以系统刻画地方政策如何响应中央政策，并识别政策趋同及其空间经济后果。

下载日志已记录，仅供内部参考
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案例（2）：地方光伏产业政策的全国效应06

资料来源：《Ray of Hope? China and the Rise of Solar Energy》，Ignacio Banares-Sanchez, Robin Burgess, Dávid László, Pol Simpson, John Van Reenen, Yifan Wang，NBER Working Paper 34893（2026-02）。
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03
要素与空间基础分析
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要素与空间基础分析框架图07
禀赋 →    连接 →     兑现 | 边界

※ 宏观看位置与连接

※ 中观看要素竞争

※ 微观看落地条件

慢变量定边界，快变量

定阶段：区位、资源短

期难改；网络可建、要

素可流——决定阶段性

变化。

方法论视角

资料来源：国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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区位与资源禀赋：基础条件与初始比较优势08

资料来源：《基于市场潜能的城市经济增长空间格局及溢出效应》、UNCTAD、浙江省人民政府官网、新华社、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考



16请参阅附注免责声明

网络与平台支撑：连接能力与空间支撑体系09

资料来源：光明网、中国经济网、中国电信、长三角科技资源共享服务平台、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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要素流动与配置：可流动要素的吸引、留存与转化10

资料来源：第一财经、中国人民银行、天津市人民政府官网、河北日报、国家数据局、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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资源环境约束：刚性边界与安全底线11

资料来源：人民日报、中国政府网、四川日报、广东省应急管理厅、中华人民共和国应急管理部、国泰海通证券研究。
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04
产业与创新转化分析
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产业与创新转化分析：从要素到增长动能的“转化器”12

※ 结构优化

※ 动能分解

※ 竞争与协同

口径：跨区域比较先确

保政策口径、统计口径、

资质界定等保持一致，

且以宏观统计、中观产

业、微观企业多源证据

相互印证。

方法论视角

资料来源：国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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产业结构分析：从存量画像到阶段判断13

资料来源：国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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产业高级化识别的四维框架14

资料来源：国泰海通证券研究。
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城市产业结构演进对比15

资料来源：WIND、《中国城市统计年鉴（2021、2016、2011、2006、2001）》、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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产业增长动能拆解16

资料来源：上海市统计局、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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上海规上工业总产值行业贡献率与拉动点分解17

资料来源：上海市统计局、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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产业竞争力分析：区位熵与动态偏离-份额分析18

资料来源：《Dynamic Shift-Share Analysis》、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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产业竞争力分析案例19

资料来源：《四大增长极经济与产业洞察报告（2025）》、《广东统计年鉴》（2019 年—2025 年）、《中国统计年鉴》（2019 年—2025 年）、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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产业链结构与空间布局20

资料来源：烯牛数据、启信慧眼、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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区域竞争与协同（上）：相似度与专业化指数判断21

资料来源：《从产业转移视角看中国城市分工的空间关系》、《上海统计年鉴（2025）》、《江苏统计年鉴（2025）》、《浙江统计年鉴（2025）》、《安徽统计年鉴（2025）》、国泰海通证券研究。
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区域竞争与协同（下）：迁移流与耦合度的实证检验22

资料来源：上奇产业通、启信慧眼、《中国产业链与创新链耦合协调测度及评价》、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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创新生态分析（1）：主体密度23

资料来源：烯牛数据、国泰海通证券研究。地图审图号：高德地图©2026 AutoNavi-GS（2025）5996号。

下载日志已记录，仅供内部参考
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创新生态分析（2）：路径演化24

资料来源：《全球城市创新空间发展与规划策略研究》、《延后经济地理学》、国泰海通证券研究。
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05
财政、金融与资本形成
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财政金融与资本形成：区域资本循环的分析框架25

资料来源：国泰海通证券研究。

地方财政、国资与金融如何将资源转化为资本形成和有效投资

※ 穿透承诺规模，看实缴
落地

※ 穿透融资总量，看结构
适配

※ 穿透账面资产，看产业
实效

资本循环的方向决定增长的

质量：资本形成能否形成真

实产业能力，能否带来稳定

回报——前者决定方向，后

者决定循环能否持续。

方法论视角

下载日志已记录，仅供内部参考
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财政基础、政府债务与城投平台（1）26

资料来源：Wind、国泰海通证券研究。地图审图号：高德地图©2026 AutoNavi-GS（2025）5996号。

下载日志已记录，仅供内部参考
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财政基础、政府债务与城投平台（2）27

资料来源：Wind、国泰海通证券研究。地图审图号：高德地图©2026 AutoNavi-GS（2025）5996号。

下载日志已记录，仅供内部参考



37请参阅附注免责声明

区域是连接宏观总量与微观主体的中观枢纽28

资料来源：Wind、国泰海通证券研究。地图审图号：高德地图©2026 AutoNavi-GS（2025）5996号。

下载日志已记录，仅供内部参考
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政府投资基金：看财政资金如何变成产业资本29

资料来源：清科私募通、烯牛数据、启信慧眼、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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国资国企：资本运营与产业引领30

资料来源：《中国工业统计年鉴（2025）》、国泰海通证券研究。地图审图号：高德地图©2026 AutoNavi-GS（2025）5996号。

下载日志已记录，仅供内部参考
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金融支持与资本形成（1）：信贷与直接融资31

资料来源：Wind、国家统计局，清科研究中心、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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金融支持与资本形成（2）：创新资本观察32

资料来源：烯牛数据、国泰海通证券研究。地图审图号：高德地图©2026 AutoNavi-GS（2025）5996号。

下载日志已记录，仅供内部参考
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资本市场接力（1）：入口、供给与渠道33

资料来源：Wind、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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资本市场接力（2）：渗透、结构与整合能力34

资料来源：Wind、国泰海通证券研究。地图审图号：高德地图©2026 AutoNavi-GS（2025）5996号。

下载日志已记录，仅供内部参考
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产融结合与全生命周期资本配置35

资料来源：国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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06
宏观绩效及风险评估
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区域宏观绩效评估与风险识别：从机制解释到结果检验36

资料来源：国泰海通证券研究。

区域增长结果和传

导分析：对产业动

能的宏观结果进行

验证，是否转化为

利润、收入、消费

和财政，是否广泛

可持续

风险监测找“共振”

而非“最差指标”：

多个相邻节点同步

变化叠加缓冲能力

下降，才接近系统

性风险。

方法论视角

下载日志已记录，仅供内部参考
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总量绩效与三端传导37

资料来源：Wind、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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供需两端的拆解与交叉验证38

资料来源：Wind、上海市统计局、国家统计局、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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从生产到利润、从收入到消费：效益传导的闭环验证39

资料来源：Wind、上海市统计局、国家统计局、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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结构分析：“5+1”K型分化跟踪框架40

资料来源：上海市统计局、国家统计局、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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产业与需求K型分化：分析方法与案例展示41

资料来源：Wind、国家统计局、北京市统计局，上海市统计局，广东省统计局，江苏省统计局，山东省统计局，浙江省统计局，四川省统计局，河南省统计局，湖北省统计局，福建省统计局，安徽省统
计局，河北省统计局，重庆市统计局，天津市统计局，上海市政府官网、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考
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企业和居民部门K型分化：分析方法与案例展示42

资料来源：Wind、国家统计局、北京市统计局，上海市统计局，广东省统计局，江苏省统计局，山东省统计局，浙江省统计局，四川省统计局，河南省统计局，湖北省统计局，福建省统计局，安徽省统
计局，河北省统计局，重庆市统计局，天津市统计局，上海市政府官网、国泰海通证券研究。
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区域经济风险识别：从外部冲击到风险结果的传导机制43

风险监测重点在于

找“共振信号”：

单一指标走弱只是

信号，多节点同步

恶化、且缓冲能力

同步下降，才构成

系统性风险。

风险源≠风险暴露：

多个。风险暴露本

身不等于风险发生，

但决定了同一冲击

落在哪个区域更容

易承压。

方法论视角 区域风险 = 外部冲击 × 结构暴露 × 传导强度 ÷ 缓冲能力 → 风险结果

资料来源：IMF、OECD、中国人民银行、
国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考



54请参阅附注免责声明

区域宏观五大领域风险监测指标、预警与缓冲44

资料来源：IMF、OECD、中国人民银行、国泰海通证券研究。

下载日志已记录，仅供内部参考



55 /55请参阅附注免责声明

06
五维框架应用
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五维联动：区域经济的系统运行框架45

资料来源：国泰海通证券研究。

区域是主动塑造资

源配置效率的结构

性力量，五维框架

刻画的是这个内生

力量的运行系统。

以中观为枢纽向下

透视企业与园区、

向上支撑宏观判断，

通过三级衔接把总

量逻辑落到微观证

据、把微观现象汇

成区域图景。
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五维框架的实践指南46

资料来源：国泰海通证券研究。
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