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北交所指数震荡调整，关注
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持续提速 

2026-09-28 

专精特新培育纵深推进，市

场生态稳步优化 

2026-09-20 

疆煤外运专题会议召开，保

供战略地位升级 

2026-09-15 

人工智能+能源融合加速，北

证 A 股跑赢主要指数 

2026-08-30 

  

 

 本周市场回顾： 

本周上证指数下降 0.69%，北证 A股指数上涨 2.93%,跑赢上证综

指3.63pct;北证50指数上涨3.67%,跑赢上证综指4.37pct;创业

板指数下降 0.60%，科创板指数上涨 0.76%。 

 

流动性方面，本周北证 A股总成交额为 703.33 亿元，北证 50 总

成交额 227.46 亿元，占北证 A 股总成交额的 32.34%。北证 A 股

日均成交额 140.67 亿元，较 10 月 12 日到 10 月 16 日上涨 7.50%。

区间日均换手率为 2.42%，较 10 月 12 日到 10 月 16 日上涨

0.04pct。 

 

估值方面，截至 2026 年 10 月 23 日，北证 A 股市盈率中位数为

42.7X；同期科创板、创业板 PE 中位数分别为 38.42X、37.4X。 

 

 个股表现&新股上市情况： 

截至 2026 年 10 月 23 日，北交所上市公司总数为 353 家，涨幅靠

前的分别为:嘉晨智能、众诚科技、大鹏工业、新睿电子、巨能股

份、晨光电机、三协电机、觅睿科技、丰光精密、锦波生物；跌

幅靠前的分别为:南方乳业、莫森泰克、力王股份、晟楠科技、花

溪科技、秋乐种业、路桥信息、鸿仕达、捷众科技、通易航天。 

 

 行业动态： 

（1）10 月 21 日，在 2026 金融街论坛年会“共建服务中小企业

资本市场新生态”平行论坛上，中国证监会公众公司监管司一级

巡视员商庆军表示，证监会将紧扣防风险、强监管、促高质量发

展工作主线，从广纳优质企业、优化投资生态、坚持严监严管三

方面持续发力，促进北交所、新三板一体化高质量发展。具体举

措包括：发布北交所创新性评价标准，精准识别创新要素、明确

申报预期；完善发行承销制度，稳妥实施新股市值配售，提升二

级市场投资者获得感，促进新股合理定价并推动更多询价发行案

例落地；稳步推出北证 50ETF，加大公募基金供给；优化新三板分

层管理，增强创新层品牌效应，巩固“层层递进、上下联动”的

发展格局。同日，北交所董事长鲁颂宾进一步披露，将支持优质
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企业通过再融资、并购重组做优做强，并推进北证 50ETF 落地工

作。 

（2）北交所 2026 年 4 月 24 日发布《北京证券交易所交易规则》，

根据市场业务和技术准备情况，第 3.6.5 条第二款和第三款关于

无价格涨跌幅限制股票的大宗交易申报价格范围的规定，自 2026

年 10 月 26 日起正式实施。届时，无价格涨跌幅限制的股票，大

宗交易的申报价格应当不高于该股票当日竞价交易实时成交均价

的 130%和已成交的最高价格中的孰低值，且不低于该股票当日竞

价交易实时成交均价的 70%和已成交的最低价格中的孰高值。均

价的计算公式为：均价=已成交金额÷已成交股数。 

 

 投资建议： 

2026 金融街论坛年会新闻发布会上，证监会办公厅副主任王利表

示，证监会将立足多层次资本市场建设整体格局，推动北交所、

新三板一体化高质量发展，北交所有望迎来政策、资金和基本面

三重共振。建议关注（1）业绩稳健增长，估值位于合理区间的次

新股标的，如【新恒泰】；（2）北证 50 及北证专精特新指数中占

比较大、基本面稳健、具备估值性价比的企业，如【同力股份】；

（3）具备核心技术壁垒和业绩确定性的标的：机器人领域建议关

注【鼎智科技】【奥迪威】；新能源领域【灵鸽科技】【海希通讯】；

商业航天领域【星图测控】【富士达】【民士达】【吉林碳谷】【星

辰科技】【天力复合】；金属检测领域【北矿检测】。 

 

 风险提示：市场需求不及预期，行业竞争加剧风险，地缘政治

风险，政策推进不及预期，研发进度不及预期。 
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1.北交所本周市场回顾 

1.1.指数回顾 

本周上证指数下降 0.69%，北证 A 股指数上涨 2.93%,跑赢上证综指 3.63pct;北证 50 指

数上涨 3.67%,跑赢上证综指 4.37pct;创业板指数下降 0.60%，科创板指数上涨 0.76%。 

图1.本周指数涨跌幅情况 

 
资料来源：同花顺iFind，国投证券证券研究所 

 

流动性方面，本周北证 A 股总成交额为 703.33 亿元，北证 50 总成交额 227.46 亿元，

占北证 A 股总成交额的 32.34%。北证 A 股日均成交额 140.67 亿元，较 10 月 12 日到 10 月

16 日上涨 7.50%。区间日均换手率为 2.42%，较 10 月 12 日到 10 月 16 日上涨0.04pct。 

表1：本周北证 A股日成交额情况 

 
成交额 

（亿元） 

周环比 

（pct，较 10 月 12 日-10月 16 日） 

周一 114.55 -12.9% 

周二 155.31 17.5% 

周三 128.84 5.6% 

周四 135.33 3.7% 

周五 169.30 22.6% 

日均成交额 140.67 7.5% 
资料来源：同花顺iFind，国投证券证券研究所 

 

表2：本周北证 A股日换手率情况 

 换手率 

（%） 

周环比 

（pct，较 10 月 12 日-10月 16 日） 

周一 2.01 -0.44 

周二 2.74 0.37 

周三 2.15 -0.08 

周四 2.30 -0.07 

周五 2.88 0.41 

日均换手率 2.42 0.04 
资料来源：同花顺iFind，国投证券证券研究所 

 

估值方面，截至 2026 年 10 月 23 日，北证A 股市盈率中位数为42.7X；同期科创板、创

业板 PE 中位数分别为 38.42X、37.4X。 
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图2.2025 年至今北证A股&科创板&创业板市盈率中位数走势 

 
资料来源：同花顺iFind，国投证券证券研究所 

 

1.2.个股表现 

截至2026年 10月 23日，北交所上市公司总数为353家，涨幅靠前的分别为:嘉晨智能、

众诚科技、大鹏工业、新睿电子、巨能股份、晨光电机、三协电机、觅睿科技、丰光精密、

锦波生物；跌幅靠前的分别为:南方乳业、莫森泰克、力王股份、晟楠科技、花溪科技、秋乐

种业、路桥信息、鸿仕达、捷众科技、通易航天。 

图3.北交所本周涨幅前十（%） 图4.北交所本周跌幅前十（%） 

  
资料来源：同花顺iFind，国投证券证券研究所 资料来源：同花顺iFind，国投证券证券研究所 

 

1.3.新股上市情况 

2025 年 1 月 1 日至 2026 年 10 月 23 日，北交所共有 93家企业新发上市，市盈率中位数

14.98X。 
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表3：2025 年至今北交所上市新股基本情况 

证券代码 证券名称 首发上市日期 
上市首日涨跌幅 

（%） 

募集资金净额 

亿元 

首次发行价格 

元 

发行数量合计 

百万股 
首发市盈率 

920285.BJ 远大健科 2026-10-23 3.18  73.99  20.30  18.00  12.00  

920296.BJ 文峰光电 2026-10-21 1.93  217.03  11.45  20.00  13.51  

920196.BJ 南方乳业 2026-10-16 58.76  4.64  14.21  35.19  11.99  

920162.BJ 莫森泰克 2026-10-15 87.28  2.59  17.37  17.00  10 

920157.BJ 宇特光电 2026-10-09 449.45  2.04  13.75  17.67  14.99  

920202.BJ 安达股份 2026-09-29 246.49  1.86  7.55  28.00  13.50  

920201.BJ 百瑞吉 2026-09-24 331.43  1.06  16.77  8.23  14.99  

920025.BJ 凯达重工 2026-09-23 580.75  2.17  4.26  60.00  13.76  

920229.BJ 世纪数码 2026-09-22 742.37  1.49  15.67  11.00  13.49  

920298.BJ 腾信精密 2026-09-16 79.71  5.81  35.78  18.00  14.99  

920268.BJ 百迈科 2026-09-09 57.19  2.05  17.10  13.55  14.99  

920269.BJ 杰锋动力 2026-09-07 34.36  2.84  30.70  10.47  12.98  

920289.BJ 华汇智能 2026-09-04 111.74  2.63  17.71  17.00  14.99  

920071.BJ 金钛股份 2026-09-03 149.28  4.04  9.72  45.00  13,41 

920288.BJ 华大海天 2026-08-28 126.81 1.92  12.57  17.88  13.50  

920093.BJ 信胜科技 2026-08-21 61.60  4.49 14.35 36.00 9.2 

920059.BJ 双英集团 2026-08-19 87.6 3.55 11.13 38.02 12.99 

920107.BJ 恒兴股份 2026-08-17 87.58 2.92 16.02 20.97 13.67 

920138. BJ 杰理科技 2026-08-12 182.4 5.64 18.86 33 14.99 

920165. BJ 珈凱生物 2026-08-11 138.53 1.15 19.26 7.24 14.98 

920038. BJ 森合高科 2026-08-05 66.24 4.9 29.06 19.11 11.49 

920258. BJ 聚仁新材 2026-08-03 250.89 1.53 4.48 40 14.97 

920065. BJ 千岸科技 2026-07-29 105.76 3.72 24.3 17.5 10.28 

920176. BJ 维琪科技 2026-07-27 599.50  1.65  22.16  8.83  14.99  

920238. BJ 长鹰硬科 2026-07-24 196.61  2.92  14.99  18.10  14.99  

920079. BJ 乔路铭 2026-07-22 30.99  6.58  14.36  50.00  14.99  

920117. BJ 龙鑫智能 2026-07-16 98.21  3.46  17.83  22.46  14.99  

920081. BJ 欧伦电气 2026-07-10 21.53  6.54  38.69  19.00  12.78  

920136. BJ 永励精密 2026-07-09 76.35  3.36  19.28  20.00  14.99  

920189. BJ 康美特 2026-07-08 400.61  1.50  8.14  21.21  14.98  

920193.BJ 吉和昌 2026-07-02 616.55  2.08  8.52  28.00  14.98  

920222.BJ 益坤电气 2026-06-30 258.00  1.04  10.09  12.85  14.98  

920072.BJ  科莱瑞迪 2026-06-29 211.65  1.99  15.62  14.80  19.62  

920126.BJ 永大股份 2026-06-15 126.96  3.26  7.79  46.52  14.98  

920083.BJ 金戈新材 2026-06-11 433.78  1.83  9.65  22.32  14.99  

920206.BJ 彩客科技 2026-06-08 170.38  2.10  30.28  7.97  14.98  

920211.BJ 新睿电子 2026-06-05 800.67  1.40  25.19  6.40  14.99  

920218.BJ 新天力 2026-05-29 270.80  2.50  12.19  23.42  14.99  

920161.BJ 龙辰科技 2026-05-27 344.63  2.71  9.21  34.00  14.98  

920220.BJ 朗信电气 2026-05-22 390.63  3.32  28.29  13.24  14.99  

920096.BJ 嘉晨智能 2026-05-18 676.23  2.21  14.43  18.00  14.99  

920178.BJ 锐翔智能 2026-05-15 490.40  3.60  29.47  13.75  14.99  

920200.BJ 振宏股份 2026-05-07 356.85  4.28  20.58  22.91  14.99  

920186.BJ 中科仪 2026-04-29 344.05  7.79  16.21  52.00  35.23  

920156.BJ 海昌智能 2026-04-27 93.98  4.52  20.93  24.12  14.98  

920125.BJ 鸿仕达 2026-04-24 201.87  1.94  16.57  13.50  14.99  

920191.BJ 瑞尔竞达 2026-04-20 93.00  3.10  7.71  44.35  14.99  

920177.BJ 恒道科技 2026-04-16 67.80  2.41  21.80  13.08  14.99  
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920012.BJ 创达新材 2026-04-13 163.89  2.14  19.58  12.33  14.99  

920181.BJ 赛英电子 2026-04-10 120.71  2.70  28.00  10.80  13.79  

920011.BJ 晨光电机 2026-04-08 87.35  2.78  15.50  20.67  14.96  

920055.BJ 隆源股份 2026-03-31 53.04  3.74  24.70  17.00  14.99  

920188.BJ 悦龙科技 2026-03-30 115.10  2.78  14.04  21.99  14.99  

920069.BJ 普昂医疗 2026/3/27 136.56  1.65  18.38  10.58  14.99  

920028.BJ 新恒泰 2026-03-20 141.49  3.35  9.40  41.09  14.99  

920078.BJ 族兴新材 2026-03-18 405.73  1.36  6.98  23.00  14.99  

920036.BJ 觅睿科技 2026-03-09 91.91  2.49  21.52  13.61  14.99  

920187.BJ 通领科技 2026-03-05 41.42  4.11  29.62  15.60  14.47  

920183.BJ 海菲曼 2026-03-04 170.42  1.77  19.71  10.53  14.99  

920168.BJ 通宝光电 2026-02-26 70.01  2.68  16.17  18.79  14.99  

920166.BJ 海圣医疗 2026-02-12 172.86  1.13  12.64  11.29  13.99  

920180.BJ 爱得科技 2026-02-10 176.79  1.97  7.67  29.53  14.98  

920119.BJ 美德乐 2026-01-30 161.46  6.70  41.88  16.00  14.99  

920159.BJ 农大科技 2026-01-28 111.56  4.00  25.00  16.00  13.20  

920076.BJ 国亮新材 2026-01-22 160.78  1.75  10.76  18.04  14.97  

920050.BJ 爱舍伦 2026-01-21 175.59  2.40  15.98  16.92  14.99  

920086.BJ 科马材料 2026-01-16 371.27  2.06  11.66  20.92  14.20  

920045.BJ 蘅东光 2025-12-31 878.16  2.78  31.59  10.25  14.99  

920121.BJ 江天科技 2025-12-25 180.58  2.48  21.21  13.21  14.50  

920035.BJ 精创电气 2025-12-02 330.74  1.45  12.10  14.46  13.47  

920124.BJ 南特科技 2025-11-27 183.03  2.84  8.66  37.18  13.60  

920091.BJ 大鹏工业 2025-11-21 1211.11  1.20  9.00  15.00  14.52  

920160.BJ 北矿检测 2025-11-18 295.52  1.72  6.70  28.32  14.99  

920003.BJ 中诚咨询 2025-11-07 170.08  1.73  14.27  14.00  9.69  

920009.BJ 丹娜生物 2025-11-03 497.08  1.15  17.10  8.00  11.75  
资料来源：同花顺iFind，国投证券证券研究所 

 

2.公司公告 

【太湖雪】公司发布 2026 年三季度报告，2026 年 1-9 月营业收入 4.8 亿元，同比增长

20.16%，归母净利 0.4 亿元，同比增长 86.73%。 

【吉和昌】公司发布 2026 年三季度报告，2026 年 1-9 月营业收入 4.9 亿元，同比增长

33.32%，归母净利 0.3 亿元，同比增长 99.06%。 

【迪尔化工】公司于近日收到中广核工程有限公司发出的《中标通知书》，项目名称为中

广核新能源青海格尔木 350MW 光热示范项目熔盐（硝酸钾）采购。 

【中科美菱】公司发布 2026 年三季度报告，2026 年 1-9 月营业收入 2.3 亿元，同比增

长 3.32%，归母净利 0.1 亿元，同比增长-19.42%。 

【华光源海】公司向九江新长泰一次性支付完全部股权收购款人民币 588 万元，收购标

的公司 21%股权，标的公司名称变更为“华光源海(江西)国际船务代理有限公司”。 

【格利尔】公司发布 2026 年三季度报告，2026 年 1-9 月营业收入 5.3 亿元，同比增长

33.37%，归母净利 0.3 亿元，同比增长 81.81%。 
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【彩客科技】公司发布 2026 年三季度报告，2026 年 1-9 月营业收入 4.2 亿元，同比增

长 3.29%，归母净利 0.9 亿元，同比增长-22.72%。 

【精创电气】公司拟联合中科天粒、环境研究院，共同出资设立安徽中科精创光电科技

有限公司，主要从事大气环境颗粒物监测领域。公司以现金出资 1200 万元，持股比例为 60%。 

 

3.新闻动态 

（1）证监会：发布创新性评价标准，稳妥实施新股市值配售，系统性推进北交所改革 

10 月 21 日，在 2026 金融街论坛年会“共建服务中小企业资本市场新生态”平行论坛上，

中国证监会公众公司监管司一级巡视员商庆军表示，证监会将紧扣防风险、强监管、促高质

量发展工作主线，从广纳优质企业、优化投资生态、坚持严监严管三方面持续发力，促进北

交所、新三板一体化高质量发展。具体举措包括：发布北交所创新性评价标准，精准识别创

新要素、明确申报预期；完善发行承销制度，稳妥实施新股市值配售，提升二级市场投资者

获得感，促进新股合理定价并推动更多询价发行案例落地；稳步推出北证 50ETF，加大公募

基金供给；优化新三板分层管理，增强创新层品牌效应，巩固“层层递进、上下联动”的发

展格局。同日，北交所董事长鲁颂宾进一步披露，将支持优质企业通过再融资、并购重组做

优做强，并推进北证 50ETF 落地工作。 

链接：https://stcn.com/article/detail/4229796.html 

（2）北交所：关于实施《北京证券交易所交易规则》相关条款的公告 

北交所 2026 年 4 月 24 日发布《北京证券交易所交易规则》，根据市场业务和技术准备情

况，第3.6.5条第二款和第三款关于无价格涨跌幅限制股票的大宗交易申报价格范围的规定，

自 2026 年 10 月 26 日起正式实施。届时，无价格涨跌幅限制的股票，大宗交易的申报价格

应当不高于该股票当日竞价交易实时成交均价的 130%和已成交的最高价格中的孰低值，且不

低于该股票当日竞价交易实时成交均价的 70%和已成交的最低价格中的孰高值。均价的计算

公式为：均价=已成交金额÷已成交股数。 

链接：https://www.bse.cn/important_news/200029611.html 

 

4.投资建议 

2026 金融街论坛年会新闻发布会上，证监会办公厅副主任王利表示，证监会将立足多层

次资本市场建设整体格局，推动北交所、新三板一体化高质量发展，北交所有望迎来政策、

资金和基本面三重共振，建议关注（1）业绩稳健增长，估值位于合理区间的次新股标的，如

【新恒泰】；（2）北证 50 及北证专精特新指数中占比较大、基本面稳健、具备估值性价比的

企业，如【同力股份】；（3）具备核心技术壁垒和业绩确定性的标的：机器人领域建议关注【鼎

智科技】【奥迪威】；新能源领域【灵鸽科技】【海希通讯】；商业航天领域【星图测控】【富士

达】【民士达】【吉林碳谷】【星辰科技】【天力复合】；金属检测领域【北矿检测】。 
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5.风险提示 

市场需求不及预期，行业竞争加剧风险，地缘政治风险，政策推进不及预期，研发进度

不及预期。 
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 行业评级体系 
 

收益评级： 

领先大市 —— 未来 6 个月的投资收益率领先沪深 300 指数 10%及以上； 

同步大市 —— 未来 6 个月的投资收益率与沪深 300 指数的变动幅度相差-10%至 10%； 

落后大市 —— 未来 6 个月的投资收益率落后沪深 300 指数 10%及以上； 

风险评级： 

A —— 正常风险，未来 6 个月的投资收益率的波动小于等于沪深 300 指数波动； 

B —— 较高风险，未来 6 个月的投资收益率的波动大于沪深 300 指数波动； 
 
  

 分析师声明 

本报告署名分析师声明，本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格，勤勉尽

责、诚实守信。本人对本报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规、研究方法专业
审慎、研究观点独立公正、分析结论具有合理依据，特此声明。 

 

 

 本公司具备证券投资咨询业务资格的说明 

国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）经中国证券监督管理委员会核准，取得证券

投资咨询业务许可。本公司及其投资咨询人员可以为证券投资人或客户提供证券投资分

析、预测或者建议等直接或间接的有偿咨询服务。发布证券研究报告，是证券投资咨询业

务的一种基本形式，本公司可以对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因

素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制作证券研究报告，并向本公司
的客户发布。   
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 免责声明 
 
本报告仅供国投证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不会因为任

何机构或个人接收到本报告而视其为本公司的当然客户。 

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但本公司不保证该等信息及资料的完整性、准确性。

本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映本公司于本报告发布当日的判断，本报告中

的证券或投资标的价格、价值及投资带来的收入可能会波动。在不同时期，本公司可能撰

写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。本公司不保证本报告所含信息及

资料保持在最新状态，本公司将随时补充、更新和修订有关信息及资料，但不保证及时公

开发布。同时，本公司有权对本报告所含信息在不发出通知的情形下做出修改，投资者应

当自行关注相应的更新或修改。任何有关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的

观点，一切须以本公司向客户发布的本报告完整版本为准，如有需要，客户可以向本公司
投资顾问进一步咨询。 

在法律许可的情况下，本公司及所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券

或期权并进行证券或期权交易，也可能为这些公司提供或者争取提供投资银行、财务顾问

或者金融产品等相关服务，提请客户充分注意。客户不应将本报告为作出其投资决策的惟

一参考因素，亦不应认为本报告可以取代客户自身的投资判断与决策。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见均不构成对任何人的投资建议，无论是否已经明示或暗示，

本报告不能作为道义的、责任的和法律的依据或者凭证。在任何情况下，本公司亦不对任
何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。 

本报告版权仅为本公司所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、

复制、发表、转发或引用本报告的任何部分。如征得本公司同意进行引用、刊发的，需在允

许的范围内使用，并注明出处为“国投证券股份有限公司证券研究所”，且不得对本报告进
行任何有悖原意的引用、删节和修改。 

本报告的估值结果和分析结论是基于所预定的假设，并采用适当的估值方法和模型得出的，

由于假设、估值方法和模型均存在一定的局限性，估值结果和分析结论也存在局限性，请
谨慎使用。 

国投证券股份有限公司对本声明条款具有惟一修改权和最终解释权。  
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