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新兴产业
物理 AI加速演进，关注数采环节投资机遇
 板块本周回顾

A股：上证指数收于 3690.5点-0.7%，全 A日均成交 15754.2亿；风格

上小盘股占优；行业涨幅前三：云服务 (中信 )+8.0%/金属制品Ⅱ (中

信)+7.7%/计算机软件(中信)+6.4%；概念板块前三：宇树机器人指数+13.7%/

人形机器人指数+11.5%/智能音箱指数+11.0%；主题行业前三：互联网指数

+5.2%/软件指数+4.7%/医疗保健指数+4.5%；个股涨幅前三：凡拓数创

+89.0%/海天瑞声+80.0%/利亚德+62.7%。

北交所：北证 50指数+3.7%，北交所全周累计成交额 703.3亿。

H股：恒生指数收于 23093.4点-4.5%，全部港股日均成交 1746.4亿港

元；行业表现前三：恒生综合行业指数-必需性消费-1.2%/恒生综合行业指

数-公用事业-2.4%/恒生综合行业指数-医疗保健业-2.5%；概念板块前三：

[HK]大气治理指数 +24.5%/[HK]彩票指数+11.2%/[HK]工业大麻指数

+4.4%；主题行业前三：WIND香港日常消费零售+4.5%/WIND香港纺织服

装Ⅱ+3.0%/WIND香港环保Ⅱ+2.9%。

美股：纳斯达克指数收于 25955.3 点-0.7%，标普 500 收于 7623.7 点

-0.5%，道琼斯工业平均收于 52215.2点+0.4%，美国科技七巨头指数收于

71925.8点-1.7%，中概科技龙头指数收于 3001.6点-5.6%，纳斯达克中国金

龙指数收于 5472.3点-3.9%；行业前三：标普 500能源+1.5%/标普 500医疗

保健+1.5%/标普 500 房地产+0.9%；概念板块前三： [US]充电桩指数

+12.8%/[US]NFT指数+6.4%/[US]激光雷达指数+4.1%；主题行业前三：BVP

纳斯达克新兴市场云服务指数+11.8%/纳斯达克 ISE网络安全精选+9.2%/纳

斯达克 ISE网络安全精选净总回报+9.2%。

 本周重大事项

新股：上市 3支（文峰光电、C通则、远大健科）。

并购重组：本周共有 3家公司首次披露重大并购重组事项，共有 57家

公司首次披露并购重组事项（不构成重大）；

定增：共有 9家首次披露定增预案。

 本周专题：物理 AI加速演进，关注数采环节投资机遇
本周物理 AI领域迎来密集进展，产业竞争正从单点模型能力向“物理

推理—仿真训练—真实部署”的系统化全链条延伸。NVIDIA扩展 Isaac平

台并联合推出 Agile ONE-SN人形机器人参考平台，推动软硬件协同与开发

流程一体化。随着机器人大模型走向真实任务验证，数据采集成为影响模

型迭代与落地效率的关键环节。建议重点关注数采产业链三条主线：数据

采集设备商（奥比中光）、数采公司（海天瑞声、凡拓数创）及机器人整

机厂（宇树科技、上纬新材）。

 风险提示

宏观经济不及预期、新兴产品发展不及预期、原材料价格上涨等。
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相关报告
1、大模型加速 AI 短剧爆发，产业链各环节利润

再分配——2026.10.20
2、复盘过去，本轮 AIDD 全球共振行情有何不

同？——2026.09.20
3、GPT-6 Astra开启大模型新叙事——2026.09.13
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1 周专题：物理 AI加速演进，关注数采环节投资机遇

1.1 大模型能力从视觉语言理解向物理推理与动作执行延伸

机器人大模型的产业进展正从模型单点能力提升，转向“物理理解与推理—动

作生成—仿真训练—真实部署”的系统化竞争。Google 于 10月 13日介绍 Gemini 4

Argon 在物理推理、代码生成、视觉语义理解及 Real2Sim 工作流中的应用。Gemini

4 Argon在具身推理（ERQA）基准测试中以 87% 的纯推理得分超越所有前沿模型，

标志着物理理解、代码生成与视觉语义推理能力的重大飞跃。

图表 1：前沿模型具身推理（ERQA）基准测试对比

来源：谷歌、华福证券研究所

从应用流程看，Google 展示了将模型用于移动操作、MuJoCo 仿真练习、零样

本机器人控制，以及视频世界模型闭环控制等场景，同时提出通过机器人相机画面、

人类第一视角视频或手绘草图重建具有物理校准属性的仿真场景，体现模型能力正

向机器人开发全流程延伸。
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图表 2：谷歌展示将模型应用于第一人称视频到人形机器人仿真重建

来源：谷歌、华福证券研究所

1.2 NVIDIA扩展 Isaac平台，推动机器人开发流程一体化

NVIDIA 本周同时发布软件平台更新与人形机器人参考平台，反映软硬件协同

正在成为机器人研发体系的重要组织方式。10月 21日，NVIDIA 在 GTC Berlin 宣

布扩展 Isaac 开源机器人开发平台，新增 Isaac OS 运行时、Isaac Lab 3.0、数据集、

仿真资产及开放式参考工作流，并与思灵机器人联合推出基于 Isaac GR00T 和

Jetson Thor 的 Agile ONE SN 人形机器人参考平台。

其中，Isaac Lab 3.0 面向机器人学习和策略训练，Isaac OS 运行时用于连接 AI、

传感器、控制系统与机器人硬件；NVIDIA 同时扩充数据与仿真工作流，目标是帮

助开发者更快完成数据生成、训练、评估及实体部署。Agile ONE SN 参考平台采用

1.40米高、40千克重的人形机器人本体，具有 31个自由度，双臂各具备 3千克负载

能力，并配置 Jetson Thor 端侧计算平台；其计划集成 NVIDIA Halos 安全系统，官

方将其定位为面向前沿人形机器人开发与验证的参考平台。

图表 3：Agile ONE SN

来源：英伟达、华福证券研究所
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1.3 数采成为物理 AI产业化关键环节，关注设备、数采公司与整机厂三条主线

我们认为，本次更新的产业意义在于，机器人开发竞争不再局限于单一模型或

算法，而是延伸至数据采集、仿真训练、策略评估、端侧运行和本体集成的完整工

具链。当前，机器人大模型正由物理推理和动作生成走向真实任务验证，复杂任务

面临高质量示范数据难以规模化获取、真实环境变化难以覆盖等问题，数据采集不

仅是模型训练的前置环节，也可能成为影响模型迭代速度和机器人落地效率的重要

产业链环节。建议关注三条主线：1）数据采集设备商，奥比中光；2）数采公司，

海天瑞声和凡拓数创；3）机器人整机厂，宇树科技和上纬新材。
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2 板块回顾

上证指数收于 3690.5点-0.7%，全 A日均成交 15754.2亿；风格上小盘股占优；

行业涨幅前三：云服务(中信)+8.0%/金属制品Ⅱ(中信)+7.7%/计算机软件(中信)+6.4%；

概念板块前三：宇树机器人指数+13.7%/人形机器人指数+11.5%/智能音箱指数+11.0%；

主题行业前三：互联网指数+5.2%/软件指数+4.7%/医疗保健指数+4.5%；个股涨幅前

三：凡拓数创+89.0%/海天瑞声+80.0%/利亚德+62.7%。

图表 4：本周 A股市场主要指数表现 图表 5：今年以来大盘指数与小盘指数表现

来源：wind、华福证券研究所 来源：wind、华福证券研究所

图表 6：本周各行业表现（中信一级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所
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图表 7：本周各行业表现（中信二级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所

图表 8：本周各主题表现（Wind 主题行业分类）

来源：wind、华福证券研究所

图表 9：本周各概念表现（Wind 概念板块分类）

来源：wind、华福证券研究所

北证 50指数+3.7%，北交所全周累计成交额 703.3亿。

图表 10：今年以来北证 50指数表现

来源：wind、华福证券研究所
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恒生指数收于 23093.4点-4.5%，全部港股日均成交 1746.4亿港元；行业表现前

三：恒生综合行业指数-必需性消费-1.2%/恒生综合行业指数-公用事业-2.4%/恒生综

合行业指数-医疗保健业-2.5%；概念板块前三：[HK]大气治理指数+24.5%/[HK]彩票

指数+11.2%/[HK]工业大麻指数+4.4%；主题行业前三：WIND 香港日常消费零售

+4.5%/WIND香港纺织服装Ⅱ+3.0%/WIND香港环保Ⅱ+2.9%。

图表 11：本周港股市场主要指数表现 图表 12：今年以来恒生指数表现

来源：wind、华福证券研究所 来源：wind、华福证券研究所

图表 13：本周港股各行业表现（恒生综合一级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所
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纳斯达克指数收于 25955.3点-0.7%，标普 500收于 7623.7点-0.5%，道琼斯工业

平均收于 52215.2点+0.4%，美国科技七巨头指数收于 71925.8点-1.7%，中概科技龙

头指数收于 3001.6点-5.6%，纳斯达克中国金龙指数收于 5472.3点-3.9%；行业前三：

标普 500能源+1.5%/标普 500医疗保健+1.5%/标普 500房地产+0.9%；概念板块前三：

[US]充电桩指数+12.8%/[US]NFT 指数+6.4%/[US]激光雷达指数+4.1%；主题行业前

三：BVP纳斯达克新兴市场云服务指数+11.8%/纳斯达克 ISE网络安全精选+9.2%/纳

斯达克 ISE网络安全精选净总回报+9.2%。

图表 14：本周美股主要指数表现

来源：wind、华福证券研究所
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图表 15：本周美股各行业表现（标普 500一级行业分类）

来源：wind、华福证券研究所

3 本周重大事项

3.1 新股上市

本周共有 3支新股在 A股市场上市（创业板 1支、北证 2支）。

图表 16：本周共有支新股在 A股市场上市

来源：wind、华福证券研究所
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3.2 并购重组

本周共有 3家公司首次披露重大并购重组事件，57家公司首次披露并购重组事

项（不构成重大）。

图表 17：本周共 3家公司首次披露并购重组事件（构成重大）

来源：wind、华福证券研究所

图表 18：本周共 57家公司首次披露并购重组事件（不构成重大）

来源：wind、华福证券研究所

3.3 定增

本周共有 9家公司首次披露定增预案。
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图表 19：本周共有 9家公司首次披露定增预案公告

来源：wind、华福证券研究所
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4 风险提示

宏观经济不及预期、新兴产品发展不及预期、原材料价格上涨等。
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投资评级声明

类别 评级 评级说明

公司评级

买入 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅在 20%以上

持有 未来 6个月内，个股相对市场基准指数指数涨幅介于 10%与 20%之间

中性 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-10%与 10%之间

回避 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅介于-20%与-10%之间

卖出 未来 6个月内，个股相对市场基准指数涨幅在-20%以下

行业评级

强于大市 未来 6个月内，行业整体回报高于市场基准指数 5%以上

跟随大市 未来 6个月内，行业整体回报介于市场基准指数-5%与 5%之间

弱于大市 未来 6个月内，行业整体回报低于市场基准指数-5%以下

备注：评级标准为报告发布日后的 6~12 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现。其中 A股市场以沪
深 300 指数为基准；香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普 500 指数或纳斯达克综合指数为基准（另有说明的除外）
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