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四大举措锚定北交所深化改革路径，北交所市场迎配置窗口机遇期

——北交所周观察第九十九期（20261025）

投资要点：

 22 家公司已披露 2026Q3 财报，下周三季报披露将进入最后一周的密集收官期。截至 2026

年 10 月 23 日，22家北交所公司披露 2026 年三季报。从前三个季度数据来看，18家公司收

入同比保持正增长（志晟信息、格利尔、吉和昌、同惠电子、盖世食品、朱老六和太湖雪 7

家公司增速超 20%）、11家公司归母净利润保持正增长（朱老六、吉和昌、太湖雪、志晟信

息、格利尔、西磁科技、华密新材和明阳科技 8家公司增速超 30%），另有 11 家公司实现

营收与归母净利润双增长。从单三季度数据来看，11家公司营收实现同环比双增、10家公司

归母净利润实现同环比双增，其中格利尔、鑫汇科、同惠电子、吉和昌、朱老六、旺成科技、

明阳科技、华密新材和西磁科技 9家公司实现营收与归母净利润的同环比双增。

 本周北交所相较双创板块整体偏强，北证 50 指数情绪边际回暖，金融街论坛成为核心催化。

2026 年 10 月 19 日，在金融街论坛年会开幕式上，证监会吴清主席发表演讲提到，锚定服务

创新型中小企业主阵地方向，将“稳步推出北证 50ETF、北交所新股市值配售、创新性评价

标准、优化新三板分层管理等一系列举措”，促进北交所新三板一体化高质量发展。北交所

董事长鲁颂宾同步强调，要巩固投融资平衡发展格局，促进新股发行合理定价，推动更多询价

发行案例落地，推进北证 50ETF 落地工作，加大北交所基金产品供给，持续丰富市场指数，

畅通中长期资金入市渠道。我们认为，本次论坛密集释放改革信号，进一步夯实北交所投融资

两端优化的政策基调，随着北交所开市五周年节点临近，流动性改善预期持续升温，后续需持

续跟踪政策落地节奏，同时兼顾三季报业绩验证情况，三季报披露将进入最后一周的密集收官

期，建议以盈利兑现确定性为锚，甄别个股分化、把握结构性机会。整体来看，上市公司增持

&回购持续提供底部支撑，需要持续关注成交额能否进一步扩容巩固反弹趋势，同时留意解禁、

新股供给带来的阶段性扰动，主要关注以下几个维度：第一，关注北证 50成份股中市值较大、

经营质量稳健且具备业绩支撑的标的，如蘅东光、锦波生物、并行科技等；第二，现金流较好、

远期具备重估空间且积极进行分红或回购的低估值标的，如同力股份、广信科技、开发科技、

泰凯英等；第三，关注具备全市场稀缺性、符合新质生产力方向且产业链卡位清晰的优质企业，

尤其科技制造、新材料等领域，如海能技术、中科仪、民士达等；第四，关注依托外延并购整

合、股权再融资实现主业产能与业务规模扩张的细分赛道龙头，以及有特色的次新公司，如腾

信精密、欧伦电气、丰光精密、凯德石英等。我们认为，兼具稀缺属性、盈利支撑和估值安全

边际的优质公司，有望更加充分地受益于增量资金入市和市场流动性改善。

 中科仪拟实施合计超 4亿元干式真空泵扩产项目，康农种业转基因玉米品种通过国家审定。

中科仪计划在已有募投项目“干式真空泵产业化建设项目”和“高端半导体设备扩产项目”基

础上，实施集成电路干式真空泵扩产项目，旨在提升干式真空泵核心零部件自主制造能力，降

低外协依赖，优化产品成本结构，从而提升整体盈利水平。项目资金来源为自筹资金，项目拟

投资 42,313.48 万元。康农种业及下属公司自主培育或与他方共同培育的康农玉 8009D（国

审玉（转）20261029）、康农玉 111DT（国审玉（转）20261020）2个转基因玉米品种，经

第五届国家农作物品种审定委员会第十二次会议审定通过；叠加此前已过审的康农玉 998D、

康农 20065KK，公司国审转基因玉米品种增至 4个，分别适配黄淮海夏玉米区与西南春玉米

中低、中高海拔区域，性状覆盖抗亚洲玉米螟、粘虫、棉铃虫、草地贪夜蛾及耐草甘膦等。基

康技术产品入选 2026 年安全应急装备应用推广典型案例名单。

2026 年 10 月 24 日
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 北证 A股 PE回升到 28X，日均成交额回升到 148 亿元。本周，科创板和创业板整体 PE估

值变化较为平稳，科创板整体 PE 维持在 54X，创业板整体 PE维持在 33X，北证 A股整体

PE有所回升，由 26.87X 回升到 27.61X。流动性来看，北证 A股日均换手率 4.08%，科创板

2.76%，创业板 3.85%。指数来看，科创 50、沪深 300 和创业板指数周度下跌。

 本周 3家公司注册、1家公司提交注册。按最新审核状态分类，百英生物、菊乐股份和森峰激

光 3家公司更新审核状态至注册；新富科技 1家公司更新状态至提交注册；八环科技、国贵

科技、济人药业、中星联华、裕富照明、百图股份、林泉股份、百川生物和羽玺新材等 13家

公司更新审核状态至已问询；兢强科技 1家公司更新状态至终止。

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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1.周度观点：22 家公司披露 2026Q3 财报

截至 2026 年 10 月 23 日，22 家北交所公司披露 2026 年三季报。从前三个季度数据来

看，18 家公司收入同比保持正增长（志晟信息、格利尔、吉和昌、同惠电子、盖世食品、朱

老六和太湖雪 7家公司增速超 20%）、11 家公司归母净利润保持正增长（朱老六、吉和昌、

太湖雪、志晟信息、格利尔、西磁科技、华密新材和明阳科技 8家公司增速超 30%），另有

11 家公司实现营收与归母净利润双增长。从单三季度数据来看，11 家公司营收实现同环比

双增、10 家公司归母净利润实现同环比双增，其中格利尔、鑫汇科、同惠电子、吉和昌、朱

老六、旺成科技、明阳科技、华密新材和西磁科技 9家公司实现营收与归母净利润的同环比

双增。

图表 1：22 家北交所公司发布 2026 三季报

证券代码 名称
营收/万

元

26Q1-Q

3yoy/%

26Q3

yoy/%

26Q3

qoq/%

归母净利

润/万元

26Q1-Q

3yoy/%

26Q3

yoy/%

26Q3

qoq/%
中上协行业

920193.BJ 吉和昌 48,665 28 33 7.5 9,046 89 99 5
化学原料和化

学制品制造业

920206.BJ 彩客科技 41,733 3 -5 -29.8 9,043 -23 -85 -91
化学原料和化

学制品制造业

920394.BJ 民士达 35,736 4 20 6.2 7,833 -14 -27 -25 纺织业

920009.BJ 丹娜生物 18,738 9 24 8.0 7,284 3 31 -2 医药制造业

920663.BJ 明阳科技 30,177 12 16 16.5 7,253 34 35 47 汽车制造业

920509.BJ 同惠电子 18,356 21 38 0.3 5,433 23 48 5
仪器仪表制造

业

920896.BJ 旺成科技 38,092 18 22 10.4 4,858 6 21 49
通用设备制造

业

920262.BJ 太湖雪 48,342 20 31 -16.4 4,324 87 288 -7 纺织业

920726.BJ 朱老六 18,744 21 28 26.8 4,216 167 138 0.2 食品制造业

920247.BJ 华密新材 35,989 16 15 0.4 3,682 47 104 105
橡胶和塑料制

品业

920914.BJ 远航精密 89,462 16 6 -5.3 3,545 -14 -58 -68

计算机、通信

和其他电子设

备制造业

920641.BJ 格利尔 53,446 33 44 12.3 2,971 82 39 71

计算机、通信

和其他电子设

备制造业

920826.BJ 盖世食品 54,433 21 6 -6.1 2,797 -22 -37 12
农副食品加工

业

920058.BJ 华洋赛车 62,942 -2 1 -5.0 2,578 -46 -9 30

铁路、船舶、

航空航天和其

他运输设备制

造业

920992.BJ 中科美菱 23,185 3 2 -5.6 1,028 -19 -74 -88
专用设备制造

业

920237.BJ 力佳科技 21,685 -19 -18 12.9 787 -75 -81 276
电气机械和器

材制造业

920061.BJ 西磁科技 8,249 12 11 4.9 544 70 102 7
专用设备制造

业

920171.BJ 志晟信息 13,986 37 5 -77.7 -59 85 74 -416
软件和信息技

术服务业

920267.BJ 鑫汇科 40,631 13 44 15.8 -119 -191 139 765
计算机、通信

和其他电子设
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回归市场维度，本周北交所相较双创板块整体偏强，北证 50 指数情绪边际回暖，成交有

所抬升，其中金融街论坛成为核心催化。2026 年 10 月 19 日，在金融街论坛年会开幕式上，

证监会吴清主席发表演讲提到，锚定服务创新型中小企业主阵地方向，将“稳步推出北证

50ETF、北交所新股市值配售、创新性评价标准、优化新三板分层管理等一系列举措”，促

进北交所新三板一体化高质量发展。10 月 21 日，北交所平行论坛上，证监会公众公司监管

司一级巡视员商庆军进一步明确后续投资端建设思路，提出统筹实现一二级市场均衡，健全

投融资协调的市场机制：一是完善发行承销制度，稳妥实施新股市值配售，提升二级市场投

资者获得感，持续落地询价发行案例、优化新股定价弹性；二是丰富产品体系，加大公募供

给，稳步推出北证 50ETF，助力投融资两端动态平衡。北交所董事长鲁颂宾同步强调，要巩

固投融资平衡发展格局，促进新股发行合理定价，推动更多询价发行案例落地，推进北证

50ETF 落地工作，加大北交所基金产品供给，持续丰富市场指数，畅通中长期资金入市渠道。

我们认为，本次论坛密集释放改革信号，进一步夯实北交所投融资两端优化的政策基调，随

着北交所开市五周年节点临近，流动性改善预期持续升温，后续需持续跟踪政策落地节奏，

同时兼顾三季报业绩验证情况。

展望下周，三季报披露将进入最后一周的密集收官期，业绩验证窗口开启，建议以盈利

兑现确定性为锚，甄别个股分化、把握结构性机会。整体来看，上市公司增持&回购持续提供

底部支撑，北交所大概率维持震荡磨底格局，需要持续关注成交额能否进一步扩容巩固反弹

趋势，同时留意解禁、新股供给带来的阶段性扰动，主要关注以下几个维度：第一，关注北

证 50 成份股中市值较大、经营质量稳健且具备业绩支撑的标的，如蘅东光、锦波生物、并行

科技等；第二，现金流较好、远期具备重估空间且积极进行分红或回购的低估值标的，如同

力股份、广信科技、开发科技、泰凯英等；第三，关注具备全市场稀缺性、符合新质生产力

方向且产业链卡位清晰的优质企业，尤其科技制造、新材料等领域，如海能技术、中科仪、

民士达等；第四，关注依托外延并购整合、股权再融资实现主业产能与业务规模扩张的细分

赛道龙头，以及有特色的次新公司，如腾信精密、欧伦电气、丰光精密、凯德石英等。我们

认为，兼具稀缺属性、盈利支撑和估值安全边际的优质公司，有望更加充分地受益于增量资

金入市和市场流动性改善。

备制造业

920790.BJ 联迪信息 13,817 15 -12 -42.5 -592 -185 120 113
软件和信息技

术服务业

920414.BJ 欧普泰 3,946 -23 -10 -40.8 -2,252 -154 -15 -70
专用设备制造

业

920819.BJ 颖泰生物 390,137 -9 -19 -19.2 -7,053 -633 -206 -399
化学原料和化

学制品制造业

资料来源：Wind、华源证券研究所 财务数据为 2026 前三季度数据
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图表 2：2026 年 10 月 23 日北交所成交额 169 亿元

资料来源：Wind、华源证券研究所
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2.市场表现：本周北证 A 股整体 PE 回升到 28X

本周，科创板和创业板整体 PE估值变化较为平稳，科创板整体 PE 维持在 54X，创业板

整体 PE维持在 33X，北证 A股整体 PE有所回升，由 26.87X 回升到 27.61X。

图表 3：北证 A 股整体回升到 28X

资料来源：Wind、华源证券研究所

从流动性表现来看，北证 A股本周（2026.10.19-2026.10.23）日均成交额 148 亿元，

较上周上涨 7%。北证 A股本周日均换手率回升到 4.08%、较上周+0.38pcts；科创板本周日

均换手率 2.76%，较上周+0.23pcts；创业板本周日均换手率 3.85%，较上周+0.08pcts。注：

换手率为区间换手率（算术平均）。

图表 4：北证 A 股本周日均成交额 148 亿元 图表 5：北证 A 股本周日均换手率 4.08%

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

从北证 50 指数来看，北证 50 指数本周整体有所上涨，北证 50 指数 PE TTM 43X。从

几大指数涨跌幅表现来看，科创 50、沪深 300 和创业板指本周有所下跌。截至本周

（2026.10.23），北证 50 指数报 984.90 点，较上周收盘价上涨 3.67%；沪深 300 指数报

4,105.33点，较上周收盘价下跌1.57%；科创50指数报1,345.51点，较上周收盘价下跌0.97%；

创业板指报 2,684.10 点，较上周收盘价下跌 3.18%。

仅供内部参考，请勿外传
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图表 6：北证 50 指数 PE TTM 43X

资料来源：Wind、华源证券研究所

图表 7：北证 50 指数报 984.90 点，周度上涨 3.67% 图表 8：科创 50、沪深 300 和创业板周度下跌

资料来源：Wind、华源证券研究所 资料来源：Wind、华源证券研究所

仅供内部参考，请勿外传
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3.新股上市：本周 2 家新公司上市

2026 年 1 月 1 日到 2026 年 10 月 23 日，北交所共有 67 家企业新发上市。其中，2026

年 10 月 19 日~2026 年 10 月 23 日共有 2 家新公司上市-远大健科和文峰光电。

图表 9：2026 年 1 月 1 日到 2026 年 10 月 23 日北交所共有 67 家企业新发上市

序

号
代码 简称

拟发行数

量（万股）

发行价格

（元/股）

首发募集资金

净额（亿元）
定价方式 申购日

发行结果公

告日
上市日

1 920285 远大健科 1800.00 20.3 3.65 直接定价 2026/10/14 2026/10/19 2026/10/23

2 920296 文峰光电 2000.00 11.45 2.29 直接定价 2026/10/12 2026/10/15 2026/10/21

3 920196 南方乳业 3518.52 14.21 5.00 直接定价 2026/9/28 2026/10/8 2026/10/16

4 920162 莫森泰克 1700.00 17.37 2.95 直接定价 2026/9/23 2026/9/29 2026/10/15

5 920157 宇特光电 1766.67 13.75 2.43 直接定价 2026/9/21 2026/9/24 2026/10/9

6 920202 安达股份 2800.00 7.55 2.11 直接定价 2026/9/16 2026/9/21 2026/9/29

7 920201 百瑞吉 822.58 16.77 1.38 直接定价 2026/9/7 2026/9/10 2026/9/24

8 920025 凯达重工 6000.00 4.26 2.56 直接定价 2026/9/14 2026/9/17 2026/9/23

9 920229 世纪数码 1100.00 15.67 1.72 直接定价 2026/9/9 2026/9/14 2026/9/22

10 920298 腾信精密 1800.00 35.78 6.44 直接定价 2026/9/2 2026/9/7 2026/9/16

11 920268 百迈科 1355.00 17.1 2.32 直接定价 2026/8/31 2026/9/3 2026/9/9

12 920269 杰锋动力 1047.00 30.7 3.21 直接定价 2026/8/26 2026/8/31 2026/9/7

13 920289 华汇智能 1700.00 17.71 3.01 直接定价 2026/8/24 2026/8/27 2026/9/4

14 920071 金钛股份 4500.00 9.72 4.37 直接定价 2026/8/19 2026/8/24 2026/9/3

15 920288 华大海天 1788.00 12.57 2.25 直接定价 2026/8/17 2026/8/20 2026/8/28

16 920093 信胜科技 3600.00 14.35 5.17 直接定价 2026/8/12 2026/8/17 2026/8/21

17 920059 双英集团 3802.16 11.13 4.23 直接定价 2026/8/10 2026/8/13 2026/8/19

18 920107 恒兴股份 2097.00 16.02 3.36 直接定价 2026/8/5 2026/8/10 2026/8/17

19 920138 杰理科技 3300.00 18.86 6.22 直接定价 2026/8/3 2026/8/6 2026/8/12

20 920165 珈凯生物 724.12 19.26 1.39 直接定价 2026/7/29 2026/8/3 2026/8/11

21 920038 森合高科 1911.32 29.06 5.55 直接定价 2026/7/27 2026/7/30 2026/8/5

22 920258 聚仁新材 4000.00 4.48 1.79 直接定价 2026/7/22 2026/7/27 2026/8/3

23 920065 千岸科技 1750.00 24.3 4.25 直接定价 2026/7/20 2026/7/23 2026/7/29

24 920176 维琪科技 883.00 22.16 1.96 直接定价 2026/7/13 2026/7/16 2026/7/27

25 920238 长鹰硬科 1809.54 18.89 3.42 直接定价 2026/7/15 2026/7/20 2026/7/24

26 920079 乔路铭 5000.00 14.36 7.18 直接定价 2026/7/8 2026/7/13 2026/7/22

27 920117 龙鑫智能 2246.00 17.83 4.00 直接定价 2026/7/6 2026/7/9 2026/7/16

28 920081 欧伦电气 1900.00 38.69 7.35 直接定价 2026/7/1 2026/7/6 2026/7/10

29 920136 永励精密 2000.00 19.28 3.86 直接定价 2026/6/24 2026/6/29 2026/7/9

30 920189 康美特 2121.00 8.14 1.73 直接定价 2026/6/29 2026/7/2 2026/7/8

31 920193 吉和昌 2800.00 8.52 2.39 直接定价 2026/6/17 2026/6/23 2026/7/2

32 920222 益坤电气 1284.71 10.09 1.30 直接定价 2026/6/22 2026/6/25 2026/6/30

33 920072 科莱瑞迪 1480.00 15.62 2.31 询价 2026/6/15 2026/6/18 2026/6/29

34 920126 永大股份 4652.00 7.79 3.62 直接定价 2026/6/3 2026/6/8 2026/6/15

35 920083 金戈新材 2231.74 9.65 2.15 直接定价 2026/6/1 2026/6/4 2026/6/11

36 920206 彩客科技 797.48 30.28 2.41 直接定价 2026/5/27 2026/6/1 2026/6/8

37 920211 新睿电子 640.00 25.19 1.61 直接定价 2026/5/25 2026/5/28 2026/6/5

38 920218 新天力 2341.78 12.19 2.85 直接定价 2026/5/20 2026/5/25 2026/5/29

39 920161 龙辰科技 3399.85 9.21 3.13 直接定价 2026/5/18 2026/5/21 2026/5/27

40 920220 朗信电气 1324.13 28.29 3.75 直接定价 2026/5/13 2026/5/18 2026/5/22

41 920096 嘉晨智能 1800.00 14.43 2.60 直接定价 2026/5/6 2026/5/11 2026/5/18

42 920178 锐翔智能 1374.62 29.47 4.05 直接定价 2026/4/27 2026/4/30 2026/5/15

43 920200 振宏股份 2291.00 20.58 4.71 直接定价 2026/4/22 2026/4/27 2026/5/7

44 920186 中科仪 5200.00 16.21 8.43 询价 2026/4/20 2026/4/23 2026/4/29

45 920156 海昌智能 2412.00 20.93 5.05 直接定价 2026/4/15 2026/4/20 2026/4/27

仅供内部参考，请勿外传
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2024 年 1 月 1 日至 2026 年 10 月 23 日，116 家上市企业的发行市盈率均值为 14.31X、

中值为 14.93X；首日涨跌幅均值为 252%，首日涨跌幅中值为 183%；其中 2024 年至今首

日涨幅最大的前 3家企业为大鹏工业（+1211%）、蘅东光（+878%）和新睿电子（+801%）。

图表 10：2024 年初至今 116 家上市企业的发行市盈率均值为 14.31X

资料来源：Wind、华源证券研究所

46 920125 鸿仕达 1350.00 16.57 2.24 直接定价 2026/4/13 2026/4/16 2026/4/24

47 920191 瑞尔竞达 4435.00 7.71 3.42 直接定价 2026/4/9 2026/4/14 2026/4/20

48 920177 恒道科技 1308.00 21.8 2.85 直接定价 2026/4/7 2026/4/10 2026/4/16

49 920012 创达新材 1232.93 19.58 2.41 直接定价 2026/4/1 2026/4/7 2026/4/13

50 920181 赛英电子 1080.00 28 3.02 直接定价 2026/3/30 2026/4/2 2026/4/10

51 920011 晨光电机 2066.67 15.5 3.20 直接定价 2026/3/25 2026/3/30 2026/4/8

52 920055 隆源股份 1700.00 24.7 4.20 直接定价 2026/3/23 2026/3/26 2026/3/31

53 920188 悦龙科技 2199.32 14.04 3.09 直接定价 2026/3/16 2026/3/19 2026/3/30

54 920069 普昂医疗 1058.28 18.38 1.95 直接定价 2026/3/18 2026/3/23 2026/3/27

55 920028 新恒泰 4109.00 9.4 3.86 直接定价 2026/3/11 2026/3/16 2026/3/20

56 920078 族兴新材 2300.00 6.98 1.61 直接定价 2026/3/9 2026/3/12 2026/3/18

57 920036 觅睿科技 1360.55 21.52 2.93 直接定价 2026/2/26 2026/3/3 2026/3/9

58 920187 通领科技 1560.00 29.62 4.62 直接定价 2026/2/11 2026/2/24 2026/3/5

59 920183 海菲曼 1052.70 19.71 2.07 直接定价 2026/2/24 2026/2/27 2026/3/4

60 920168 通宝光电 1879.34 16.17 3.04 直接定价 2026/2/9 2026/2/12 2026/2/26

61 920166 海圣医疗 1129.41 12.64 1.43 直接定价 2026/2/4 2026/2/9 2026/2/12

62 920180 爱得科技 2953.08 7.67 2.27 直接定价 2026/2/2 2026/2/5 2026/2/10

63 920119 美德乐 1600.00 41.88 6.70 直接定价 2026/1/21 2026/1/26 2026/1/30

64 920159 农大科技 1600.00 25 4.00 直接定价 2026/1/19 2026/1/22 2026/1/28

65 920076 国亮新材 1804.49 10.76 1.94 直接定价 2026/1/14 2026/1/19 2026/1/22

66 920050 爱舍伦 1691.98 15.98 2.70 直接定价 2026/1/12 2026/1/15 2026/1/21

67 920086 科马材料 2092.00 11.66 2.44 直接定价 2026/1/6 2026/1/9 2026/1/16

资料来源：Wind、华源证券研究所

仅供内部参考，请勿外传
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图表 11：2024 年初至今 116 家上市企业首日涨跌幅均值 252%

资料来源：Wind、华源证券研究所

仅供内部参考，请勿外传
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4.新股 IPO：本周 3 家公司注册、1 家公司提交注册

按最新审核状态分类，2026 年 10 月 19 日-2026 年 10 月 23 日更新信息：百英生物、

菊乐股份和森峰激光 3家公司更新审核状态至注册；新富科技 1家公司更新状态至提交注册；

八环科技、国贵科技、济人药业、中星联华、裕富照明、百图股份、林泉股份、百川生物、

日信高科、绽妍生物、国电股份、浙江亿得和羽玺新材 13 家公司更新审核状态至已问询；兢

强科技 1家公司更新状态至终止。

图表 12：近期申报企业财务信息（更新时间：2026.10.19~2026.10.23）

代码 简称 Wind 行业 市值/亿元
2025年营

收/亿元

2025年归母净

利润/万元
更新日期 受理日期

最新审核状

态

注册

874387.BJ 百英生物 医疗保健 0.00 6.08 21,596.68 2026-10-23 2025-06-27 注册

874569.BJ 菊乐股份 日常消费 0.00 16.94 29,092.97 2026-10-21 2025-06-30 注册

874865.BJ 森峰激光 工业 17.73 14.67 9,793.59 2026-10-19 2025-12-30 注册

提交注册

873855.BJ 新富科技 可选消费 10.41 15.69 11,024.43 2026-10-19 2025-06-19 提交注册

已问询

874792.BJ 八环科技 工业 39.96 9.34 10,258.31 2026-10-23 2026-06-29 已问询

874528.BJ 国贵科技 可选消费 0.00 10.06 9,444.60 2026-10-23 2025-12-26 已问询

874919.BJ 济人药业 医疗保健 0.00 11.41 12,996.59 2026-10-23 2025-12-26 已问询

874777.BJ 中星联华 信息技术 0.00 1.80 6,100.52 2026-10-23 2026-06-30 已问询

874736.BJ 裕富照明 可选消费 0.00 4.98 7,675.79 2026-10-22 2026-06-25 已问询

875029.BJ 百图股份 材料 47.38 4.36 8,407.52 2026-10-22 2026-06-25 已问询

875083.BJ 林泉股份 可选消费 0.00 9.11 10,832.94 2026-10-22 2026-06-30 已问询

874998.BJ 百川生物 日常消费 0.00 4.57 5,178.18 2026-10-22 2026-06-29 已问询

874591.BJ 日信高科 工业 22.62 3.32 6,457.58 2026-10-21 2026-06-29 已问询

874888.BJ 绽妍生物 日常消费 0.00 7.47 9,338.47 2026-10-21 2026-06-29 已问询

874726.BJ 国电股份 工业 83.11 22.25 9,988.62 2026-10-20 2026-06-24 已问询

874601.BJ 浙江亿得 材料 9.41 20.75 13,821.90 2026-10-20 2026-06-29 已问询

872814.BJ 羽玺新材 材料 22.85 6.32 5,584.81 2026-10-19 2025-12-31 已问询

终止

874111.BJ 兢强科技 工业 0.00 15.77 8,229.90 2026-10-23 2024-12-11 终止

资料来源：Wind、华源证券研究所 数据截至 2026.10.23
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5.附录：市场行情、新股概览、基金跟踪

5.1.北证 50 指数与北证专精特新指数概览

图表 13：北证 50 指数收盘价报 985 点

资料来源：iFinD、华源证券研究所 注：数据截至 2026.10.23,后同

图表 14：北证 50（899050）样本股名单

证券代码 证券简称 最新市值/亿元 PE TTM 2025 年营收/亿元 2025 年归母净利润/万元 申万行业

920045.BJ 蘅东光 408.62 87.58 22.16 30,471 通信

920185.BJ 贝特瑞 232.76 29.88 169.83 87,508 电力设备

920438.BJ 戈碧迦 98.74 204.74 5.52 2,958 电子

920982.BJ 锦波生物 175.19 32.35 15.95 65,213 美容护理

920808.BJ 曙光数创 101.42 2,377.42 8.82 3,690 计算机

920068.BJ 天工股份 89.23 103.07 6.31 13,994 有色金属

920116.BJ 星图测控 89.56 93.18 3.21 10,083 计算机

920725.BJ 惠丰钻石 63.62 - 1.70 -1,875 机械设备

920599.BJ 同力股份 85.52 9.26 63.89 83,935 机械设备

920077.BJ 吉林碳谷 84.65 40.97 25.37 17,858 基础化工

920394.BJ 民士达 57.83 50.50 4.45 12,737 轻工制造

920174.BJ 五新智能 74.16 18.84 14.00 19,896 机械设备

920493.BJ 并行科技 54.74 111.57 11.10 1,222 计算机

920029.BJ 开发科技 67.79 13.72 30.20 70,663 电力设备

920799.BJ 艾融软件 66.51 194.86 4.77 6,449 计算机

920119.BJ 美德乐 50.00 17.67 13.69 27,134 电力设备

仅供内部参考，请勿外传
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920368.BJ 连城数控 49.84 - 21.86 8,474 电力设备

920571.BJ 国航远洋 45.49 25.80 9.97 2,771 交通运输

920015.BJ 锦华新材 56.46 39.01 10.32 19,451 基础化工

920640.BJ 富士达 50.87 63.19 8.81 7,773 通信

920037.BJ 广信科技 50.36 22.68 7.96 19,784 电力设备

920179.BJ 凯德石英 34.04 215.42 2.80 2,415 电子

920060.BJ 万源通 41.22 43.31 11.80 12,471 电子

920593.BJ 鼎智科技 48.84 176.97 2.68 2,992 机械设备

920946.BJ 森萱医药 45.51 29.56 5.53 13,148 医药生物

920111.BJ 聚星科技 39.18 15.69 12.35 11,996 电力设备

920576.BJ 天力复合 34.72 413.09 5.23 2,031 有色金属

920047.BJ 诺思兰德 36.42 - 0.66 -5,372 医药生物

920809.BJ 安达科技 37.08 81.78 34.93 -25,681 电力设备

920139.BJ 华岭股份 41.40 - 3.16 -5,594 电子

920261.BJ 一诺威 39.30 18.43 75.00 18,668 基础化工

920522.BJ 纳科诺尔 41.96 137.40 9.78 6,592 电力设备

920088.BJ 科力股份 35.55 82.19 4.46 5,657 石油石化

920819.BJ 颖泰生物 37.63 - 54.74 -25,694 基础化工

920239.BJ 长虹能源 38.82 16.22 44.85 24,951 电力设备

920402.BJ 硅烷科技 30.89 - 4.74 -11,288 基础化工

920509.BJ 同惠电子 35.97 45.41 2.32 6,903 机械设备

920019.BJ 铜冠矿建 30.19 71.31 15.11 4,034 建筑装饰

920735.BJ 德源药业 33.91 12.66 10.58 23,693 医药生物

920002.BJ 万达轴承 33.53 52.25 3.53 6,268 机械设备

920978.BJ 开特股份 35.21 22.04 11.29 17,316 汽车

920100.BJ 三协电机 32.05 59.26 5.51 6,040 电力设备

920806.BJ 云星宇 30.77 42.19 15.81 7,635 计算机

920491.BJ 奥迪威 29.78 41.01 6.83 9,403 电子

920953.BJ 国子软件 31.57 50.82 3.25 6,705 计算机

920418.BJ 苏轴股份 33.25 26.69 7.26 15,073 汽车

920839.BJ 万通液压 31.61 26.42 6.96 12,553 机械设备

920247.BJ 华密新材 28.87 52.21 4.39 4,346 汽车

920879.BJ 基康技术 25.17 30.41 4.08 8,261 机械设备

920106.BJ 林泰新材 18.69 16.74 4.20 14,120 汽车

资料来源：iFinD、华源证券研究所

仅供内部参考，请勿外传
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图表 15：北证专精特新指数收盘价报 1746 点

资料来源：iFinD、华源证券研究所

图表 16：北证专精特新（899601）样本股名单

证券代码 证券简称 最新市值/亿元 PE TTM 2025 年营收/亿元 2025 年归母净利润/万元 申万行业

920438.BJ 戈碧迦 98.74 204.74 5.52 2,958 电子

920982.BJ 锦波生物 175.19 32.35 15.95 65,213 美容护理

920808.BJ 曙光数创 101.42 2,377.42 8.82 3,690 计算机

920068.BJ 天工股份 89.23 103.07 6.31 13,994 有色金属

920116.BJ 星图测控 89.56 93.18 3.21 10,083 计算机

920725.BJ 惠丰钻石 63.62 - 1.70 -1,875 机械设备

920394.BJ 民士达 57.83 50.50 4.45 12,737 轻工制造

920174.BJ 五新智能 74.16 18.84 14.00 19,896 机械设备

920493.BJ 并行科技 54.74 111.57 11.10 1,222 计算机

920015.BJ 锦华新材 56.46 39.01 10.32 19,451 基础化工

920640.BJ 富士达 50.87 63.19 8.81 7,773 通信

920037.BJ 广信科技 50.36 22.68 7.96 19,784 电力设备

920179.BJ 凯德石英 34.04 215.42 2.80 2,415 电子

920593.BJ 鼎智科技 48.84 176.97 2.68 2,992 机械设备

920111.BJ 聚星科技 39.18 15.69 12.35 11,996 电力设备

920576.BJ 天力复合 34.72 413.09 5.23 2,031 有色金属

920139.BJ 华岭股份 41.40 3.16 -5,594 电子

920522.BJ 纳科诺尔 41.96 137.40 9.78 6,592 电力设备

920088.BJ 科力股份 35.55 82.19 4.46 5,657 石油石化

920510.BJ 丰光精密 37.13 - 2.10 -1,555 机械设备

920239.BJ 长虹能源 38.82 16.22 44.85 24,951 电力设备

920509.BJ 同惠电子 35.97 45.41 2.32 6,903 机械设备

920002.BJ 万达轴承 33.53 52.25 3.53 6,268 机械设备

920978.BJ 开特股份 35.21 22.04 11.29 17,316 汽车

仅供内部参考，请勿外传
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920100.BJ 三协电机 32.05 59.26 5.51 6,040 电力设备

920491.BJ 奥迪威 29.78 41.01 6.83 9,403 电子

920821.BJ 则成电子 29.57 532.10 3.94 1,525 电子

920971.BJ 天马新材 24.81 51.22 2.74 3,816 基础化工

920418.BJ 苏轴股份 33.25 26.69 7.26 15,073 汽车

920961.BJ 创远信科 27.84 - 2.04 348 机械设备

920839.BJ 万通液压 31.61 26.42 6.96 12,553 机械设备

920247.BJ 华密新材 28.87 52.21 4.39 4,346 汽车

920344.BJ 三元基因 23.64 177.08 2.86 514 医药生物

920879.BJ 基康技术 25.17 30.41 4.08 8,261 机械设备

920981.BJ 晶赛科技 21.32 139.89 5.77 968 电子

920682.BJ 球冠电缆 22.12 28.98 38.12 9,662 电力设备

920533.BJ 骏创科技 23.08 54.85 6.98 3,636 汽车

920223.BJ 荣亿精密 18.75 - 4.35 -1,971 机械设备

920720.BJ 吉冈精密 19.76 38.56 7.19 6,302 机械设备

920225.BJ 利通科技 18.89 24.42 4.61 8,324 基础化工

920885.BJ 星辰科技 21.73 93.89 1.98 3,389 机械设备

920101.BJ 志高机械 22.62 22.40 9.06 11,227 机械设备

920026.BJ 卓兆点胶 18.73 44.31 3.79 5,171 机械设备

920579.BJ 机科股份 19.03 - 4.73 -3,804 机械设备

920001.BJ 纬达光电 15.96 - 2.13 -1,961 电子

920284.BJ 灵鸽科技 17.39 - 2.35 -857 机械设备

920693.BJ 阿为特 16.24 - 2.92 373 机械设备

920505.BJ 九菱科技 15.68 119.85 1.65 1,677 机械设备

920252.BJ 天宏锂电 15.23 352.36 3.99 908 电力设备

920523.BJ 德瑞锂电 14.26 11.92 5.22 14,522 电力设备

资料来源：iFinD、华源证券研究所
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5.2.本周北交所公司重点公告

朱老六【2026 年三季度报告】

公司 2026 年前三季度实现营业收入 18,744.05 万元（+20.76%）、归属于上市公司股东

的净利润 4,216.41 万元（+166.52%）、扣非归母净利润 3,910.58 万元（+162.44%），经

营活动产生的现金流量净额 5,590.61 万元（-4.25%）；第三季度单季营收 6,225.93 万元

（+28.45%）、归母净利润 1,156.93 万元（+138.47%）；业绩增长主要系酸菜及部分腐乳

产品提价、原材料白菜采购价格下降，以及精简销售人员、降低促销投入。

旺成科技【2026 年三季度报告】

公司 2026 年前三季度实现营业收入 38,092.16 万元（+18.45%）、归属于上市公司股东

的净利润 4,858.45 万元（+6.27%）、扣非归母净利润 4,765.66 万元（+6.89%），经营活动

产生的现金流量净额 6,888.99 万元（+18.63%）；第三季度单季营收 14,494.70 万元

（+21.50%）、归母净利润 2,071.30 万元（+21.24%）。

吉和昌【2026 年三季度报告】

公司 2026 年前三季度实现营业收入 4.87 亿元（同比+27.53%）、归属于上市公司股东

的净利润 9046 万元（同比+89.08%）、扣非归母净利润 8921.81 万元（同比+98.92%）。

太湖雪【2026 年三季度报告】

公司 2026 年三季度实现营业收入 1.59 亿元（同比+30.53%）、归属于上市公司股东的

净利润 1618 万元（同比+287.97%）、扣非归母净利润 1346.81 万元（同比+111.11%）。

明阳科技【2026 年三季度报告】

公司 2026 年 1—9 月营收 3.02 亿元，同比增长 12.32%；归母净利润 7,252.68 万元，

同比增长 33.99%；扣非归母净利润 7,245.92 万元，同比增长 34.32%。2026 年第三季度营

收 1.18 亿元，同比增长 16.08%；归母净利润 3,006.07 万元，同比增长 35.13%；扣非归母

净利润 2,976.99 万元，同比增长 35.61%。

觅睿科技【对全资子公司增资的公告】

公司拟以自有资金对全资子公司杭州觅睿数字技术有限公司增资 4,990 万元，用于推进

萧山音视频产品智造基地项目，增资后觅睿数字注册资本由 10 万元增至 5,000 万元，公司仍

持有其 100%股权。

华汇智能【购买控股子公司少数股东股权的公告】

公司拟受让刘冰虎所持控股子公司东莞华汇铁骥数控机床有限公司 49%股权，以 2026

年 8月 31 日为评估基准日，华汇铁骥股东全部权益收益法评估值为 411.32 万元，协商交易

对价为 183.94 万元，与刘冰虎应付公司的股权转让款 183.94 万元等额抵销、公司不支付现

金；交易后公司持股比例由 51%增至 100%，不构成重大资产重组及关联交易。

仅供内部参考，请勿外传
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朱老六【2026 年第三季度权益分派预案公告】

公司以目前总股本 101,310,000 股为基数，拟以未分配利润向全体股东每 10 股派发现金

红利 4.00 元（含税），预计共派发现金红利 40,524,000.00 元。

基康技术【关于公司产品入选 2026 年安全应急装备应用推广典型案例名单的公告】

公司自主研发的“机器视觉变形监测系统”和“无线斜振一体化边缘计算终端”成功入

选《2026 年安全应急装备应用推广典型案例名单》。

华光源海【关于收购参股公司股权暨关联交易的进展之完成工商变更登记的公告】

2026 年 10 月 20 日，原江西骅光国际船务代理有限公司已完成更名及增资相关的工商变

更登记手续，并取得由九江经济技术开发区行政审批局（数据局）核发的《华光源海（江西）

国际船务代理有限公司营业执照》。

欧伦电气【关于投资建设年产 3万台数据中心精密温控节能设备及年产 230 万台空气环

境调节设备智能制造基地项目的公告】

2026年 9月 29日公司通过浙江省国有土地使用权交易系统以9,592.00万元成功竞得面

积 159.853 亩国有建设用地使用权。现公司拟利用该地块进一步投资建设“年产 3万台数据

中心精密温控节能设备及年产 230 万台空气环境调节设备智能制造基地项目”。

中诚咨询【与私募基金合作投资的公告】

公司拟作为有限合伙人与普通合伙人上海索道投资管理有限公司及其他有限合伙人共同

投资嘉兴索道前瞻创业投资合伙企业（有限合伙）。公司作为有限合伙人，拟认缴出资额为

500 万元，出资比例为 9.17%。本基金为专项投资基金，投资标的限定为深圳市普渡科技股

份有限公司。

百瑞吉【2026 年半年度权益分派预案公告】

公司目前总股本为 68,225,832 股，以未分配利润向全体股东每 10 股派发现金红利 5.00

元（含税）。本次权益分派共预计派发现金红利 34,112,916.00 元。

中科仪【对外投资公告】

为顺应行业市场需求变化，匹配公司中长期经营发展战略，公司拟使用自筹资金实施集

成电路干式真空泵扩产项目。公司计划在已有募投项目“干式真空泵产业化建设项目”和“高

端半导体设备扩产项目”基础上，实施集成电路干式真空泵扩产项目，旨在提升干式真空泵

核心零部件自主制造能力，降低外协依赖，优化产品成本结构，从而提升整体盈利水平。项

目资金来源为自筹资金，项目拟投资 42,313.48 万元。

迪尔化工【关于取得中标通知书的公告】

山东华阳迪尔化工股份有限公司于近日收到中广核工程有限公司发出的《中标通知书》，

项目名称：中广核新能源青海格尔木 350MW 光热示范项目熔盐（硝酸钾）采购，

244,209,620.00 元；本次中标的项目，属于公司主营业务范畴，是公司核心竞争力的体现。

仅供内部参考，请勿外传
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精创电气【关于投资设立控股子公司的公告】

公司拟联合合肥中科天粒科技有限公司、合肥综合性科学中心环境研究院有限公司，共

同出资设立安徽中科精创光电科技有限公司。中科精创注册资本为 2000 万元，其中公司以现

金出资 1200 万元，持股比例为 60%。

振宏股份【拟对外投资暨签署《投资协议书》公告】

公司拟在江苏江阴临港经济开发区投资建设年产 15 万吨高端装备配套用锻件及板材项

目，计划总投资 170,877 万元（其中固定资产投资 140,877 万元、流动资金 30,000 万元，

含土地使用费 6,161.31 万元、设备购置 93,090 万元），规划用地约 200 亩，建设期 24 个月，

计划 2026 年底开工、2028 年底竣工投产、2030 年底达产；拟与江苏江阴临港经济开发区管

理委员会签署《投资协议书》，该事项尚需提交股东会审议，不构成重大资产重组及关联交

易。

康农种业【转基因玉米品种通过国家审定公告】

公司及下属公司自主培育或与他方共同培育的康农玉 8009D（国审玉（转）20261029）、

康农玉 111DT（国审玉（转）20261020）2 个转基因玉米品种，经第五届国家农作物品种审

定委员会第十二次会议审定通过；叠加此前已过审的康农玉 998D、康农 20065KK，公司国

审转基因玉米品种增至 4个，分别适配黄淮海夏玉米区与西南春玉米中低、中高海拔区域，

性状覆盖抗亚洲玉米螟、粘虫、棉铃虫、草地贪夜蛾及耐草甘膦等。

创远信科【关于取得专利证书的公告】

公司 10 月 23 日收到国家知识产权局下发的 1项发明专利证书，专利名称为“针对泄露

电缆故障实现自动监测与报警处理的方法、系统、装置、处理器及其可读存储介质”。

仅供内部参考，请勿外传
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5.3.北交所股东增持&股份回购&股权激励一览

根据各公司公告，2026 年 6-7 月北交所密集涌现高管及大股东增持计划，同力股份、通

领科技、三祥科技、德瑞锂电等 15 家公司相继披露，增持主体以控股股东、实际控制人及董

监高为主，彰显管理层信心。相比上周，本周核心变化：养生堂有限公司于 2026 年 10 月 19

日通过集中竞价首次增持锦波生物 10,000 股（持股比例 0.01%），增持后与一致行动人久视

管理咨询合计持股 5,763,267 股、占比 5.01%。

图表 17：2026 年 6-7 月北交所密集涌现高管增持计划，彰显管理层信心

股票代码 公司名称

首次增持

（计划）日

期

股东名称 股东身份 增持规模 备注

920599.BJ 同力股份
2026 年 1

月 5日

山东华岳

汇盈机械

设备有限

公司

持股 5%以上股

东
150 万股

截至 2026 年 1月 5日，山东华岳汇盈机械

设备有限公司首次增持公司股份 58.3 万

股；截至 2026 年 6 月 1 日，山东华岳汇盈

机械设备有限公司持股 7992.15 万股，占

公司总股本的 17.2794%。

920187.BJ 通领科技
2026 年 6

月 4日

项春潮
控股股东、实际控

制人

不低于 4万

股，不低于

100 万元

项春潮先生以集中竞价方式，在 2026 年 6

月4日至2026年9月3日期间增持153000

股，增持总金额 3147543.15 元，增持已完

成，当前持股数量 9754455 股，当前持股

比例 10.7808%。

项建武 实际控制人

不低于 13

万股，不低

于 310 万元

项建武先生以集中竞价方式，在 2026 年 6

月4日至2026年9月3日期间增持49900

股，增持总金额 1028817.70 元，增持已完

成，当前持股数量 5971599 股，当前持股

比例 6.5999%。

920195.BJ 三祥科技
2026 年 6

月 12 日
魏杰

董事、副总经理、

实际控制人一致

行动人

不低于 200

万元

截至 2026 年 6月 12 日，魏杰女士首次增

持公司股份 4000 股,目前直接持股数量

4000 股，直接持股比例 0.0041%。

920523.BJ 德瑞锂电
2026 年 6

月 22 日
张健

董事、实际控制人

之一致行动人

70万股

-140 万股

截至 2026 年 6月 22 日，张健先生首次增

持公司股份 77.78 万股,目前直接持股数量

429.73 万股，直接持股比例 4.2421%。

920069.BJ 普昂医疗
2026 年 6

月 26 日
毛柳莺 实际控制人 2万股

截至 2026 年 6月 26 日，毛柳莺女士首次

增持公司股份 3500 股,目前直接持股数量

3500 股，直接持股比例 0.0066%。

920028.BJ 新恒泰
2026 年 6

月 29 日
张中延

实际控制人之一

致行动人
7万股

截至 2026 年 9月 1日，张中延先生共增持

公司股份 70,000 股,目前持股数量 169.3

万股，持股比例为 1.0300%

920163.BJ 方大新材
2026 年 6

月 30 日
张伟 高级管理人员

不低于 50

万元

截至 2026 年 8月 3日，张伟先生共增持公

司股份 52,000 股,目前持股数量 152,000

股，持股比例为 0.1182%。

920519.BJ 万德股份

2026 年 7

月 6日
王育斌

董事长、实际控制

人

50万元

-100 万元

王育斌先生以集中竞价方式，在 2026 年 7

月6日至2026年7月31日期间增持54000

股，增持总金额 509190.56 元，增持已完

成，当前持股数量 11810631股，当前持

股比例 13.2320%。

2026 年 7

月 20 日
汪希领 董事、总经理

30万元-50

万元

汪希领先生以集中竞价方式，在 2026 年 7

月 20 日至 2026 年 7月 30 日期间增持

32000 股，增持比例 0.0359%，增持价格

区间 8.70 元-9.98 元，增持总金额

303620.00 元，增持已完成，当前持股数

量 840894股，当前持股比例 0.9421%。

仅供内部参考，请勿外传
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920547.BJ 无锡晶海
2026 年 7

月 8日
李松年

持股 5%以上股

东、实际控制人、

董事长、总经理

180 万元

-200 万元

截至 2026 年 10 月 9日，股东李松年通过

集中竞价方式累计增持公司股份 5.64 万

股，占总股本的 0.07%，增持价格区间为

16.65-18.92 元/股，增持总金额约 99.95

万元。

920640.BJ 富士达
2026 年 7

月 22 日

付景超 董事、总经理 2万股

常国亮 总法律顾问 0.5 万股

蔡亚娟 副总经理 2万股

朱克元
副总经理、财务负

责人、董事会秘书
1万股

党作红 副总经理 0.5 万股

雷杰 总工程师 0.5 万股

920168.BJ 通宝光电

2026 年 7

月 23 日
刘威

控股股东、实际控

制人、

副董事长、总经理

150 万元

-200 万元

刘威先生通过集中竞价方式增持 127831

股，增持比例 0.17%，增持期间为 2026

年 7月 23 日至 2026 年 9 月 21 日，增持

完成后，其当前持股数量 18041876股，

当前持股比例 24.00%。

2026 年 10

月 13 日
刘国学

法定代表人、控股

股东、实际控制

人、董事长、执行

公司事务的董事

300 万元

-500 万元

刘国学先生于 2026 年 10 月 14 日以集中

竞价的方式首次增持公司股份 51,500 股，

目前持股数量 17,606,000 股，持股比例为

23.42%。本次增持后，刘国学先生及其一

致行动人刘威先生、陶建芳女士合计持有

公司股份总数为 44,577,876 股，持股比例

为 59.30%。

920081.BJ 欧伦电气
2026 年 7

月 27 日
陈先勇

控股股东、实际控

制人

300 万元

-500 万元

陈先勇先生于 2026 年 9月 17 日通过北京

证券交易所交易系统以集中竞价的方式增

持公司股份 26,558 股，目前直接持股数量

为 30,026,558 股，持股比例为 41.36%。

920152.BJ 昆工科技
2026 年 7

月 27 日
郭忠诚

控股股东、实际控

制人、董事长

50万股

-100 万股

920914.BJ 远航精密
2026 年 7

月 28 日
远航时代 控股股东

100 万股

-199 万股

截至 2026 年 7月 28 日，远航时代首次增

持公司股份 56,200 股，目前持股数量为

39,606,405 股，持股比例为 39.7324%。

920079.BJ 乔路铭
2026 年 8

月 27 日
黄胜全

控股股东、实际控

制人

不低于人民

币 500 万元

截至 2026 年 8月 27 日，黄胜全先生首次

增持公司股份 139,144 股，目前持股数量

为 246,048,478 股，持股比例为 59.10%。

920982.BJ 锦波生物
2026 年 10

月 19 日

养生堂有

限公司
战略投资人

不低于 1亿

元

养生堂有限公司于 2026 年 10 月 19 日通

过集中竞价的方式首次增持公司股份

10,000 股，目前持股数量 10,000 股，持股

比例为 0.01%。本次增持后，养生堂有限

公司及其一致行动人久视管理咨询（杭州）

合伙企业（有限合伙）合计持有公司股份

总数为 5,763,267 股，持股比例为 5.01%。

资料来源：各公司公告、华源证券研究所

仅供内部参考，请勿外传
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根据各公司公告，2026 年以来已有 34 家北交所公司披露回购计划，回购用途以实施员

工持股计划或股权激励为主。相比上周，本周无新增回购计划或进展。

图表 18：2026 年以来已有 34 家北交所公司披露回购计划

股票名称 回购时间 回购规模 价格 用途 进展/结果

康比特

自 2026 年 1

月 9日起不

超过 12个月

3000 万元

-5000 万元
不超过 25元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至 2026 年 9 月 30 日，公司回购股份

253.40 万股，已回购金额占拟回购金额上限

的比例为 61.81%。

特瑞斯

自 2026 年 1

月 9日起不

超过 12个月

1000 万元

-2000 万元
不超过 20元/股 减少注册资本

回购期限至 2026 年 10 月 16日结束，公司

回购股份 191.61 万股，实际回购金额占拟回

购金额上限的比例为 99.95%。

一诺威

自 2026 年 1

月 22日起不

超过 3个月

260万股

-520 万股
不超过 19元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 3月 16 日结束，公司回

购股份 287 万股，实际回购数量占拟回购数

量上限的比例为 55.13%。

视声智能

2026 年 2 月

10 日起不超

过 12个月

50万股

-100 万股
不超过 35元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 5月 11 日结束，公司回

购股份 100 万股，实际回购数量占拟回购数

量上限的比例为 100%。

鼎佳精密

自 2026 年 3

月 9日起不

超过 12个月

30万股-50

万股
不超过 61元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 9月 10 日结束，公司回

购股份 50万股，实际回购数量占拟回购数量

上限的比例为 100%。

龙竹科技

自 2026 年 3

月 26日起不

超过 3个月

100万股

-200 万股
不超过 16元/股

维护上市公司价值

及股东权益所必需

回购期限至 2026 年 4月 22 日结束，公司回

购股份 200 万股，实际回购数量占拟回购数

量上限的比例为 100%。

锦波生物

自 2026 年 4

月 9日起不

超过 3个月

25万股-50

万股

不超过 300元/

股

维护上市公司价值

及股东权益所必需

回购期限至 2026 年 6 月 5 日结束，公司回

购股份 50万股，实际回购数量占拟回购数量

上限的比例为 100%。

国航远洋

自 2026 年 4

月 10日起不

超过 3个月

500万股

-1000 万股
不超过 13元/股

维护上市公司价值

及股东权益所必需

回购期限至 2026 年 5 月 7 日结束，公司回

购股份 1000 万股，实际回购数量占拟回购

数量上限的比例为 100%。

美心翼申

自 2026 年 4

月 14日起不

超过 3个月

100万股

-200 万股
不超过 20元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 6月 16 日结束，公司回

购股份 200 万股，实际回购数量占拟回购数

量上限的比例为 100%。

广厦环能

自 2026 年 5

月 11日起不

超过 12个月

100万股

-200 万股
不超过 15元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 7月 31 日结束，公司回

购股份 200 万股，实际回购数量占拟回购数

量上限的比例为 100%。

太湖雪

自 2026 年 5

月 28日起不

超过 12个月

500万元

-600 万元
不超过 20元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 7月 24 日结束，公司回

购股份 37万股，实际回购金额占公司拟回购

资金总额上限的 83.48%。

同力股份

自 2026 年 6

月 1日起不

超过 6个月

500万股

-1000 万股
不超过 20元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 7 月 9 日结束，公司回

购股份 1000 万股，实际回购数量占拟回购

数量上限的比例为 100%。

泰凯英

自 2026 年 6

月 8日起不

超过 6个月

3000 万元

-5000 万元
不超过 21元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 8月 27 日结束，公司回

购股份 319.08 万股，实际回购金额占拟回购

金额上限的比例为 99.94%。

瑞华技术
自 2026 年 6

月 12日起不

20万股-40

万股
不超过 40元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 7 月 8 日结束，公司回

购股份 40万股，实际回购数量占拟回购数量

仅供内部参考，请勿外传
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超过 6个月 上限的比例为 100%。

云里物里

自 2026 年 6

月 12日起不

超过 12个月

750万元

-1500 万元
不超过 25元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至 2026 年 7月 31 日，公司回购股份 79

万股，已回购金额占拟回购金额上限的比例

为 74.36%。

鹿得医疗

自 2026 年 7

月 3日起不

超过 12个月

75万股

-150 万股
不超过 11元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 7月 20 日结束，公司回

购股份 150 万股，实际回购数量占拟回购数

量上限的比例为 100%。

奥美森

自 2026 年 6

月 29日起不

超过 12个月

41.5 万股

-83 万股
不超过 30元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至2026年9月30日，公司回购股份42.44

万股，已回购数量占拟回购数量上限的比例

为 51.13%。

交大铁发

自 2026 年 7

月 1日起不

超过 12个月

100万股

-200 万股
不超过 20元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至 2026 年 9 月 30 日，公司回购股份

109.59 万股，已回购数量占拟回购数量上限

的比例为 54.79%。

克莱特

自 2026 年 7

月 24日起不

超过 12个月

100万股

-200 万股
不超过 30元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至2026年9月30日，公司回购股份82.86

万股，已回购数量占拟回购数量上限的比例

为 41.43%。

国亮新材

自 2026 年 7

月 27日起不

超过 12个月

50万股

-100 万股
不超过 20元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至2026年9月30日，公司回购股份33.10

万股，已回购数量占拟回购数量上限的比例

为 33.10%。

拾比佰

自 2026 年 7

月 28日起不

超过 6个月

100万股

-200 万股
不超过 10元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 8月 25 日结束，公司回

购股份 136 万股，已回购数量占拟回购数量

上限的比例为 68%。

农大科技

自 2026 年 7

月 29日起不

超过 12个月

3000 万

-5000 万元
不超过 38元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至2026年9月30日，公司回购股份17285

股，已回购金额占拟回购金额上限的比例为

1.00%。

瑞星股份

自 2026 年 7

月 22日起不

超过 3个月

2000 万元

-2300 万元
不超过 13元/股

实施员工持股计划

或者股权激励；维护

上市公司价值及股

东权益

回购期限至 2026 年 8月 10 日结束，公司回

购股份 246.72 万股，实际回购金额占拟回购

金额上限的比例为 87.07%。

万源通

自 2026 年 7

月 20日起不

超过 12个月

1000 万元

-1500 万元
不超过 38元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 8月 28 日结束，公司回

购股份 66.75 万股，实际回购金额占拟回购

金额上限的比例为 99.97%。

奔朗新材

自 2026 年 8

月 5日起不

超过 12个月

1827 万元

-2000 万元

不超过17.80元/

股
减少注册资本

截至 2026 年 10 月 15 日，公司回购股份

202.56 万股，已回购金额占拟回购金额上限

的比例为 88.40%。

骏创科技

自 2026 年 8

月 20日起不

超过 6个月

32万股-64

万股
不超过 30元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

回购期限至 2026 年 9月 14 日结束，公司回

购股份 64万股，实际回购数量占拟回购数量

上限的比例为 100%。

锦好医疗

自 2026 年 8

月 21日起不

超过 12个月

1000 万元

-2000 万元
不超过 22元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至2026年9月30日，公司回购股份81.90

万股，已回购金额占拟回购金额上限的比例

为 46.59%。

坤博精工

自 2026 年 8

月 26日起不

超过 6个月

10万股-12

万股
不超过 30元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至2026年10月15日，公司回购股份2.11

万股，已回购数量占拟回购数量上限的比例

为 17.59%。

鼎智科技 自 2026 年 8 50 万股-70 不超过 40元/股 实施员工持股计划 回购期限至 2026 年 9月 30 日结束，公司回

仅供内部参考，请勿外传
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月 27日起不

超过 12个月

万股 或者股权激励 购股份 70万股，已回购数量占拟回购数量上

限的比例为 100%。

长江能科

自 2026 年 8

月 26日起不

超过 12个月

80万股

-160 万股

不超过12.50元/

股

实施员工持股计划

或者股权激励
/

天工股份

自 2026 年 8

月 28日起不

超过 12个月

100万股

-200 万股
不超过 30元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至 2026 年 9月 30 日，已回购数量占拟回

购数量上限的比例为 24.10%。

灵鸽科技

自 2026 年 8

月 27日起不

超过 12个月

500万元

-1000 万元
不超过 25元/股

实施员工持股计划

或者股权激励

截至 2026 年 9月 30 日，公司回购股份 4.60

万股，已回购金额占拟回购金额上限的比例

为 7.79%。

中诚咨询

自 2026 年 9

月 7日起不

超过 12个月

50万股

-100 万股
不超过 25元/股

实施员工持股计划

或者股权激励
/

新恒泰

自董事会审

议通过本次

股份回购方

案之日起不

超过 12个月

100万股

-200 万股
不超过 19元/股

实施员工持股计划

或者股权激励
/

资料来源：各公司公告、华源证券研究所

仅供内部参考，请勿外传
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根据各公司公告，2026 年以来北交所共有 27 家公司密集推出股权激励计划，以限制性

股票为主要工具（部分搭配股票期权），考核期多为 2026 年-2028 年三年，考核指标以营

业收入和净利润增长率为主、多数采取“目标值/触发值”双档弹性设计，绑定核心团队与业

绩增长。相比上周，本周变化在于：柏星龙、康美特、万德股份分别于 10 月 20 日、10 月

19日、10 月 20 日首次授予激励对象限制性股票。

图表 19：北交所 27 家公司 2026 年密集股权激励

公司

名称

公告

日

首次授

予日
类型 规模

授予

价
考核要求

并行

科技

2026/

1/8

2026/1

/26

股票期

权

146.54

万股

135 元

/股

考核期 2026-2027 年两年，每年同时考核营业收入和净利润两类指标：

2026 年营收目标值 120,000 万元/触发值 110,000 万元、净利润目标值

4,000 万元/触发值 3,000 万元，2027 年营收目标值 150,000 万元/触发值

140,000 万元、净利润目标值 5,500 万元/触发值 4,500 万元；两指标同时

达目标值可 100%行权，一项达目标另一项介于触发与目标之间可 90%行

权，两项均介于触发与目标之间可 80%行权，其他情况作废。

迪尔

化工

2026/

1/12

2026/2

/2

限制性

股票

725万

股

7.37

元/股

考核期 2026-2028 年三年，以 2025 年营业收入或扣非后净利润为基数，

每年考核营业收入增长率或扣非后净利润增长率两类指标，任一达标即可

解锁：2026 年增长率不低于 20%、2027 年不低于 40%、2028 年不低于

80%，达标全额解锁。

泰凯

英

2026/

1/13

2026/1

/28

限制性

股票

369.5

万股

12.43

元/股

考核期 2026-2028 年三年，每年以 2025 年营业收入为基数，考核营业

收入增长率单一指标：2026 年增长率不低于 15%、2027 年不低于 30%、

2028 年不低于 45%，达标即全额解锁。

太湖

远大

2026/

2/13

2026/3

/10

限制性

股票

81.50

万股

13.00

元/股

考核期 2026-2028 年三年，以 2025 年营业收入或扣非净利润为基数，

每年考核营业收入增长率或扣非净利润增长率两类指标，任一达标即可解

锁：2026 年营收增长率不低于 15%或扣非净利润增长率不低于 20%全额

解锁、不低于 8%/10%按 80%解锁；2027 年营收不低于 30%或扣非净利

润不低于 40%全额、不低于 16%/25%按 80%；2028 年营收不低于 45%

或扣非净利润不低于 65%全额、不低于 24%/40%按 80%。

佳合

科技

2026/

3/17

2026/4

/3

限制性

股票

81.99

万股

16.07

元/股

考核期 2026-2028 年三年，以 2025 年营业收入或净利润为基数，每年

考核营业收入增长率或净利润增长率两类指标，任一达标即可解锁：2026

年增长率不低于 10%、2027 年不低于 20%、2028 年不低于 30%。

易实

精密

2026/

3/20

2026/4

/29

限制性

股票

261万

股

9.17

元/股

考核期 2026-2028 年三年，以 2025 年营业收入或净利润为基数，每年

考核营业收入增长率或净利润增长率两类指标，任一达标即可解锁：2026

年增长率不低于 15%全额解锁、不低于 12%按 80%解锁；2027 年不低

于 30%全额、不低于 24%按 80%；2028 年不低于 45%全额、不低于 36%

按 80%。

一诺

威

2026/

3/20

2026/4

/23

限制性

股票

1131.1

0 万股

8.20

元/股

考核期 2026-2029 年四年，以 2025 年净利润或营业收入为基数，每年

考核净利润增长率和营业收入增长率两类指标，达目标值 100%解锁、介

于触发值与目标值之间按比例解锁（X₁ =A/Am×100%或 X₂ =B/Bm×

100%）、低于触发值作废：净利润增长率 2026/2027/2028/2029 年目标

值 10.53%/31.58%/63.16%/110.53%（触发值

5.26%/21.05%/42.11%/68.42%），营业收入增长率 2026-2029 年目标

值 9.33%/22.67%/40.00%/54.67%（触发值

6.67%/20.00%/33.33%/46.67%）。

汉鑫

科技

2026/

4/21

2026/5

/12

限制性

股票

61.7 万

股

19.93

元/股

考核期 2026-2028 年三年，每年考核营业收入增长率和净利润增长额两

类指标：2026 年以 2025 年为基数、2027 年以 2026 年为基数、2028 年

仅供内部参考，请勿外传
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以 2027 年为基数，每年营业收入增长率不低于 30%且净利润增长额不低

于 1,300 万元，两项均达成 100%解锁，只达成其中一项按 80%解锁。

建邦

科技

2026/

4/28

2026/5

/22

限制性

股票、

股票期

权

62.5 万

股、62.5

万份

14.58

元/股、

26.23

元/股

考核期 2026-2028 年三年，每年达成下列任一目标即可解锁：①以 2025

年为基数，2026/2027/2028 年净利润增长率分别不低于 20%/50%/80%；

②2025-2026 年/2026-2027 年/2027-2028 年加权平均净资产收益率算

数平均值分别不低于 14%/14.5%/15%，达标即全额解锁。

乐创

技术

2026/

4/28

2026/5

/29

限制性

股票

100万

股

11.36

元/股

考核期 2026-2028 年三年，以 2025 年扣非净利润为基数，每年考核扣

非净利润增长率单一指标：2026 年增长率不低于 20%（无触发值）达目

标值全额解锁；2027 年增长率不低于 40%（触发值 30%）、2028 年不

低于 70%（触发值 50%），达目标值全额解锁、介于触发值与目标值之

间按比例解锁、低于触发值作废。

铁拓

机械

2026/

4/29

2026/6

/5

限制性

股票

220.00

万股

13.26

元/股

考核期 2026-2028 年三年，2026 年以 2025 年为基数、2027 年以 2026

年为基数、2028 年以 2027 年为基数，每年考核净利润增长率和营业收

入增长率两类指标，任一指标增长率不低于 10%即可解锁。

华原

股份

2026/

5/8

2026/7

/2

限制性

股票

101.39

万股

7.14

元/股

考核期 2026-2028 年三年，每年需同时满足五项指标：①净资产收益率

2026/2027/2028 年分别不低于 13.85%/13.85%/14%，后两年可用

2026-2027 年/2026 年-2028年的净资产收益率均值替代（目标值略有变

动）；②营业收入分别不低于 68,500 万/81,000 万/103,000 万元，后两

年可用年度累计替代（2026-2027 年累计≥149,500 万元、2026-2028

年累计≥252,500 万元）；③净利润分别不低于 8,420 万/9,550 万/10,990

万元，后两年可用年度累计替代（2026-2027 年累计≥17,970 万元、

2026-2028 年累计≥28,960 万元）；④研发经费投入强度分别不低于

3.6%/3.7%/3.8%且研发经费投入分别不低于 2,460 万/3,000 万/3,900 万

元；⑤营业现金比率 2026/2027/2028 年分别不低于

17.25%/17.50%/17.75%，全部达标方可全额解锁。

方盛

股份

2026/

7/17

2026/8

/6

限制性

股票

63.00

万股

13.14

元/股

考核期 2026-2028 年三年，每年考核营业收入增长率（或累计）和净利

润（或累计）两类指标，以 2025 年为基数，按孰高值确定解除限售比例：

营业收入方面 2026 年增长率目标 10%（触发 8%）、2027 年目标 29%

（触发 22%）或 2026-2027 年累计目标 139%（触发 130%）、2028 年

目标 61%（触发 42%）或 2026-2028 年累计目标 300%（触发 270%）；

净利润方面 2026 年目标 2,000 万元（触发 1,900 万）、2027 年目标 3,500

万元（触发 2,800 万）或 2026-2027 年累计目标 5,500 万元（触发 4,700

万）、2028 年目标 4,500 万元（触发 4,000 万）或 2026-2028 年累计目

标 10,000 万元（触发 8,700 万），达目标值 X=100%、介于触发与目标

之间 X=80%、低于触发值 X=0。

蘅东

光

2026/

8/10

2026/9

/1

限制性

股票

43.71

万股

185.1

8 元/

股

考核期 2026-2028 年三年，每年以经审计的合并报表营业收入为考核指

标：2026年不低于 38.00 亿元、2027年不低于 53.00 亿元（或 2026-2027

年累计不低于 91.00 亿元）、2028 年不低于 68.00 亿元（或 2026-2028

年累计不低于 159.00 亿元），达标即可全额解锁。

宏裕

包材

2026/

8/10

2026/9

/17

限制性

股票

93.20

万股

10.59

元/股

考核期 2026-2028 年三年，每年同时满足三个条件方可解锁：①净资产

收益率 2026/2027/2028 年分别不低于 4.27%/4.9%/5.65%，且不低于同

行业平均水平或对标企业 75分位值；②以 2025 年为基数，归母净利润

增长率 2026 年≥11%、2026-2027 年归母净利润平均值增长率≥18%或

2027 年归母净利润增长率≥24%、2026-2028 年归母净利润平均值增长

率≥25%或 2028 年归母净利润增长率≥41%，且不低于同行业平均水平

仅供内部参考，请勿外传
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或对标企业 75分位值；③营业利润率 2026/2027/2028 年分别不低于

2.18%/2.33%/2.47%。

曙光

数创

2026/

8/17

2026/9

/2

限制性

股票、

股票期

权

320.60

万股、

160.30

万份

39.56

元/股、

55.38

元/股

考核期2026-2028年三年，每年以2025年为基数，收入增35%/60%/90%

或净利增 20%/40%/60%，任一达标即可全额行权，达到下限（低 5-15

个百分点）按比例行权，低于下限作废。

广信

科技

2026/

8/19
/

限制性

股票

421.70

万股

28.56

元/股

考核期 2026-2028 年三年，每年以经审计的合并报表营业收入为考核指

标：2026 年达到 108,000 万元（触发 98,000 万）、2027 年达到 140,000

万元（触发124,000万）或2026-2027年累计248,000万元（触发222,000

万）、2028 年达到 175,000 万元（触发 154,000 万）或 2026-2028 年

累计 423,000 万元（触发 376,000 万），达目标值即可全额解锁，介于

触发值与目标值之间按 A/Am比例解锁，低于触发值该期权益作废。

鑫汇

科

2026/

8/27

2026/9

/17

限制性

股票、

股票期

权

78万

股、232

万份

9.00

元/股、

12.60

元/股

考核期 2026-2027 年两年，本次 2026 年股权激励计划限制性股票考核

年度为 2026 年、2027 年。以 2025 年营业收入为基数，2026 年营收增

长率不低于 15.00%，2027 年营收增长率不低于 30.00%。实际营收增长

率达到目标值 100%及以上，该期可 100%解除限售；实际达成率在

50%- 100%之间，按实际达成比例解除限售；达成率低于 50%，当期全

部不可解除限售。

隆源

股份

2026/

9/4

2026/9

/23

股票期

权

250.16

万份

24.30

元/股

考核期 2026- 2028 年三年，以 2025 年为基数考核各年度营业收入实际

增长量：2026 年预设最高指标B为 24000、最低指标C为 20000，2027

年 B为 44000、C为 32300，2028 年 B为 66000、C为 44000；营业收

入增长量指标完成度 X执行统一规则：A≥B时 X=100%，C≤A＜B时

X=A/B*100%，A＜C时 X=0。上述业绩指标不构成公司对投资者的业绩

预测和实质承诺。预留部分股票期权若在 2026 年第三季度末前授予，业

绩考核目标与首次授予一致；若在 2026 年第三季度后授予，则考核年度

为 2027- 2028 年，对应 B、C指标及 X计算规则和首次授予的 2027、

2028 年标准相同。

拾比

佰

2026/

9/7

2026/9

/29

限制性

股票

136万

股

3.83

元/股

考核期 2026-2027 年两年，第一个解除限售期考核 2026 年业绩，目标

值 6100 万元，触发值 6000 万元；第二个解除限售期考核 2027 年业绩，

目标值为 2027 年不低于 6700 万元或 2026- 2027 年累计不低于 12800

万元，触发值为 2027 年不低于 6600 万元或 2026- 2027 年累计不低于

12600万元。若实际扣非净利润达到或超过目标值，对应解除限售比例为

100%；实际扣非净利润介于触发值与目标值之间，对应解除限售比例为

80%；实际扣非净利润低于触发值，则公司层面解除限售比例为 0%。

迅安

科技

2026/

9/17

2026/1

0/8

限制性

股票、

股票期

权

77万

股、75

万份

8.00

元/股、

12.50

元/股

考核期 2027-2029 年三年，每个年度考核一次，以经审计合并报表累计

营业收入为指标：首次授予限制性股票分三期解锁，要求 2026-2027 年

累计收入合计不低于 4.3 亿元、2026-2028 年累计不低于 6.6 亿元、

2026-2029 年累计不低于 9.0 亿元；股票期权分两期行权，要求

2026-2028 年累计收入合计不低于 6.6 亿元、2026-2029 年累计不低于

9.0 亿元，达到考核目标即为各期解除限售/行权条件之一。

柏星

龙

2026/

9/18

2026/1

0/20

限制性

股票、

股票期

权

67.350

5 万股、

44.153

8 万份

8.97

元/股、

12.56

元/股

考核期 2026-2028 年三年，以 2025 年作为业绩基准，分两档考核系数：

2026 年第一期解锁，若营业收入同比增长不低于 10.00%或归母净利润同

比增长不低于 15.00%，可按 100%系数解除限售；若营业收入同比增长

不低于 8.00%或归母净利润同比增长不低于 12.00%，可按 80%系数解除

限售。2027 年第二期解锁，100%系数条件为营业收入同比增长不低于

仅供内部参考，请勿外传
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15.00%或归母净利润同比增长不低于 20.00%，80%系数条件为营业收入

同比增长不低于 12.00%或归母净利润同比增长不低于 16.00%。2028 年

第三期解锁，100%系数条件为营业收入同比增长不低于 20.00%或归母

净利润同比增长不低于 25.00%，80%系数条件为营业收入同比增长不低

于 16.00%或归母净利润同比增长不低于 20.00%。

胜业

电气

2026/

9/23
/

股票期

权

174万

份

17.23

元/股

考核期 2026-2028 年三年，每年考核营业收入和净利润两类指标，满足

其一即可：2026 年营收不低于 7.4 亿元或净利润不低于 3000 万元、2027

年营收不低于 8.4 亿元或净利润不低于 4000 万元、2028 年营收不低于

9.4亿元或净利润不低于5000万元；按完成率R确定行权比例，R≥100%

全额行权、80%≤R＜100%按 80%行权、R＜80%当年权益全部注销。

康美

特

2026/

9/24

2026/1

0/19

限制性

股票

171万

股

10.73

元/股

考核期 2026-2028 年三年，以 2025 年营业收入为基数考核增长率，设

目标值与触发值两档：首次授予 2026 年增长率目标值不低于 15%（触发

值不低于 13%）、2026-2027 年累计增长率目标值不低于 47%（触发值

不低于 40%）；预留授予 2026-2027 年累计增长率目标值不低于 47%（触

发值不低于 40%）、2026-2028 年累计增长率目标值不低于 97%（触发

值不低于 82%）；达（含本数）目标值全额解锁、介于触发值（含本数）

与目标值之间按 80%解锁、低于触发值不得解锁。

中裕

科技

2026/

9/30
/

限制性

股票

150万

股

8.42

元/股

考核期 2026-2027 年两年，以 2025 年营业收入为基数，每年考核营业

收入增长率单一指标：2026 年增长率不低于 15%、2027 年不低于 25%；

实际增长率达到目标值（含本数）即全额解除限售，达成率介于 80%（含

本数）-100%之间按实际达成比例解除限售（X=A/Am），低于 80%当期

不得解除限售。

万德

股份

2026/

9/30

2026/1

0/20

限制性

股票

110.42

万股

5.37

元/股

考核期 2026-2027 年两年，以 2025 年净利润为基数，每年考核净利润

增长率单一指标：2026年增长率不低于55%、2027年增长率不低于65%，

达到业绩考核目标即作为激励对象当年度解除限售条件之一。

方正

阀门

2026/

10/16
/

限制性

股票

138.3

万股

4.86

元/股

考核期 2027-2029 年三年，每个年度考核一次：以 2026 年营业收入为

基数，2027 年营业收入增长率不低于 8%；以 2027 年营业收入为基数，

2028 年营业收入增长率不低于 8%；以 2028 年营业收入为基数，2029

年营业收入增长率不低于 8%，达到业绩考核目标为激励对象解除限售条

件之一。

资料来源：iFinD、各公司公告、华源证券研究所
注：本表根据公开信息整理，可能存在一定误差，实际情况以公司公告为准。
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5.4.北证主题基金待发行一览

目前共有 16 只北证主题基金筹备成立（主动型 8只+被动指数型 8只）。相比上周，核

心变化是中银北证 50 成份指数型发起式证券投资基金于 2026 年 10 月 20 日发行。

图表 20：目前共有 16 只北证主题基金筹备成立（8 只主动型+8 只被动指数型）

序

号
基金类型 基金管理人 基金名称 申请材料接收日 受理决定日 审查决定日 基金发行日

1

主动型

富国基金
富国北交所精选 3个月持有

期混合型证券投资基金
2026/7/27 2026/7/31 2026/9/1 2026/10/8

2 东财基金
东财北交所智选三个月持有

期混合型证券投资基金
2026/7/27 2026/7/31 2026/9/1

3 广发基金
广发北交所精选三个月持有

期混合型证券投资基金
2026/7/27

4 汇添富基金
汇添富北交所精选 3个月持

有期混合型证券投资基金
2026/7/24 2026/7/31 2026/9/1 2026/10/12

5 中信建投
中信建投北交所优选 3个月

持有期混合型证券投资基金
2026/7/24 2026/7/31 2026/9/1

6 嘉实基金
嘉实北交所 3个月持有期混

合型证券投资基金
2026/7/24 2026/7/31 2026/9/1 2026/10/12

7 华夏基金
华夏北交所优选 3个月持有

期混合型证券投资基金
2026/7/24 2026/7/31 2026/9/1 2026/10/12

8 南方基金
南方北交所 3个月持有期混

合型证券投资基金
2026/7/24 2026/7/31 2026/9/1 2026/10/12

9

被动指数型

申万菱信基

金

申万菱信北证 50成份指数

型证券投资基金
2026/10/9 2026/10/13

10 华富基金
华富北证 50成份指数增强

型发起式证券投资基金
2026/9/30 2026/10/13

11 银河基金
银河北证 50成份指数增强

型证券投资基金
2026/9/29 2026/9/30

12 融通基金
融通北证 50成份指数发起

式证券投资基金
2026/8/10 2026/8/13 2026/10/16

13 富国基金
富国北证 50成份指数增强

型证券投资基金
2026/8/3 2026/8/7 2026/10/16

14
交银施罗德

基金

交银施罗德北证 50成份指

数增强型证券投资基金
2026/7/23 2026/7/24

15 中银基金
中银北证 50成份指数型发

起式证券投资基金
2026/5/6 2026/5/8 2026/7/10 2026/10/20

16 银华基金
银华北证 50成份指数型证

券投资基金
2026/4/30 2026/5/8 2026/7/3

资料来源：Wind、华源证券研究所
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5.5.北交所排队企业中已过会未申购企业一览

图表 21：北交所排队企业中已过会未申购企业名单

序

号
代码 简称 状态 状态日期

2025 年营收

（亿元）

2025 年归

母净利润

（万元）

申万行业 主营业务

1 874387.BJ 百英生物 已注册 2026/10/23 6.08 21597 医药生物
抗体和蛋白表达、抗体发现

与优化、稳定细胞株开发等

2 874885.BJ 鑫巨宏 已注册 2026/10/16 8.12 17604 通信 精密光器件

3 874347.BJ 泓毅股份 已注册 2026/9/30 35.44 29998 汽车 汽车零部件、工装装备

4 874249.BJ 邦泽创科 已注册 2026/9/30 17.89 16113 轻工制造
办公电器产品和家用电器产

品

5 874236.BJ 华晟智能 已注册 2026/9/30 10.00 11871 机械设备
以自动化立体仓库为核心的

智能物流系统

6 874865.BJ 森峰激光 已注册 2026/9/24 14.67 9794 机械设备
激光加工设备及智能制造生

产线

7 874569.BJ 菊乐股份 已注册 2026/9/24 16.94 29093 食品饮料 含乳饮料及乳制品

8 874070.BJ 天广实 已注册 2026/9/18 1.28 -16175 医药生物 创新型抗体靶向药物

9 874392.BJ 祺龙海洋 已注册 2026/3/20 3.05 6142 机械设备
海洋钻井隔水导管、油气长

输管线

10 874382.BJ 九目化学 提交注册 2026/10/12 7.84 18,004 电子 OLED前端材料

11 874867.BJ 佳宏新材 提交注册 2026/10/12 4.31 7114 电力设备 热管理产品及光通信产品

12 874335.BJ 苏讯新材 提交注册 2026/9/15 30.25 20141 轻工制造 金属包装材料

13 874586.BJ 方意股份 提交注册 2026/8/13 2.77 5106 汽车 摩擦材料及制动产品

14 874798.BJ 环能涡轮 提交注册 2026/8/13 5.60 17826 机械设备
涡轮增压器核心零部件及整

机

15 874669.BJ 德硕科技 提交注册 2026/7/10 10.68 8783 机械设备 手持式电动工具及相关配件

16 874543.BJ 百利食品 提交注册 2026/7/10 21.49 32193 食品饮料 西式复合调味品

17 874445.BJ 科金明 提交注册 2026/7/3 9.84 6455 家用电器
便携式DVD播放器、游戏机、

平板电脑

18 872824.BJ 先歌国际 提交注册 2026/7/3 4.86 6314 家用电器
家用高保真音响系统及专业

音响系统等电声产品

19 834044.BJ 富泰和 提交注册 2026/7/3 9.07 8711 汽车 汽车零部件和家电零配件

20 873074.BJ 富士智能 提交注册 2026/7/2 11.89 8754 电子
消费电子精密结构组件、汽

车精密结构组件

21 874527.BJ 贝尔生物 提交注册 2026/6/26 3.36 14613 医药生物 体外诊断试剂及配套仪器

22 872893.BJ 威易发 提交注册 2026/6/18 1.50 6327 机械设备 金属密封环

23 874552.BJ 原力数字 提交注册 2026/6/11 6.65 12204 计算机 3D数字内容制作

24 874697.BJ 图特股份 提交注册 2026/5/11 9.34 12353 机械设备 精密五金产品

25 874431.BJ 英氏控股 提交注册 2026/4/29 22.21 24181 食品饮料
婴童食品以及婴幼儿卫生用

品

26 874679.BJ 正大种业 提交注册 2026/4/15 3.61 9075 农林牧渔 玉米种子

27 874553.BJ 沛城科技 提交注册 2026/2/13 11.34 16479 电力设备
第三方电池电源控制系统

（BMS、PCS等）

28 874649.BJ 弥富科技 提交注册 2026/2/6 3.46 9737 汽车 汽车流体管路系统关键零部
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件

29 872709.BJ 巍特环境 提交注册 2025/11/7 3.52 5778 建筑装饰
管网检测与修复、管网智慧

运营

30 874684.BJ 科建股份 通过 2026/9/23 5.18 6925 基础化工
密封、粘接、阻尼、降噪类

材料

31 837291.BJ 汉盛海装 通过 2026/9/10 3.84 9868 国防军工
海洋船舶和海洋工程水资源

与环保设备

32 874567.BJ 辛帕智能 通过 2026/9/4 2.77 7170 机械设备 工业智能装备

33 874859.BJ 昌德科技 通过 2026/9/4 16.01 8676 基础化工
有机合成中间体、溶剂和外

加剂、聚醚系列等

34 873981.BJ 正导技术 通过 2026/8/21 13.54 5643 电力设备
数据电缆、通信电缆、控制

电缆、特种电缆和精密导体

35 874827.BJ 元立光电 通过 2026/8/20 4.08 6243 电子 导光板等光学产品

36 874421.BJ 旭阳新材 通过 2026/7/24 13.09 10291 基础化工
有色金属功能粉体材料及浆

料

37 874426.BJ 富印新材 通过 2026/4/17 7.59 10715 基础化工
精密功能胶粘材料、精密功

能膜材、精密功能泡棉

38 874200.BJ 广泰真空 通过 2026/3/26 3.93 8066 机械设备 真空装备

39 873855.BJ 新富科技 通过 2026/2/3 15.69 11024 汽车 新能源汽车电池热管理系统

40 872924.BJ 雅图高新 通过 2025/9/12 8.12 16306 建筑材料 高性能工业涂料

资料来源：Wind、华源证券研究所
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6.风险提示

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、资料统计误差风险
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行业的投资评级：以报告日后的 6个月内，行业股票指数相对于同期市场基准指数的涨跌幅为标准，定义如下：

看好：行业股票指数超越同期市场基准指数；

中性：行业股票指数与同期市场基准指数基本持平；

看淡：行业股票指数弱于同期市场基准指数。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；

投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。

本报告采用的基准指数：A股市场（北交所除外）基准为沪深 300 指数，北交所市场基准为北证 50 指数，香港市场基准为恒生中国企业指

数（HSCEI），美国市场基准为标普 500指数或者纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做

市转让标的）。

仅供内部参考，请勿外传


