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➢ 工业金属：强基本面主导价格，铜价维持偏强震荡。

➢ 铜：美联储调息政策不确定性较强，但非美地区低库存对价格形成强支撑。

✓ 行业层面，非美地区现货紧张仍是主要矛盾，矿端供给不确定性仍然存在。

• （1）CL价差继续收窄，但非美地区现货供给仍紧张。受到美国铜进口关税政策不确定性影响，本周最新CL铜期货价差已收窄至0%，但国内

最新社会库存仅12万吨（环降2.5万吨）；本周LME铜最新库存27万吨（环增4.8万吨），其中，LME最新美国地区铜库存约17.2万吨（环增

3.45万吨），LME非美地区库存水平仍然偏低。本周COMEX铜最新库存达72万吨（环增0.7万吨）。升贴水方面，本周沪铜及伦铜维持较高升

水，本周中国电解铜、LME铜现货最新日度升水幅度分别为830元/吨、149美元/吨，反应目前现货供给仍偏紧。开工率方面，受铜价走弱驱

动，下游正反馈明显。本周中国下游铜杆周度开工率达79%（环增5pct）。

• （2）Centinela铜矿确认结束罢工。10月18日，Antofagasta表示，Minera Centinela与Minera Esperanza工人工会及Centinela地区工人

工会达成协议，得到了基层支持，结束了自10月7日开始的罢工。因罢工持续时间较短，预计对铜价影响有限。

• （3）工信部国新办表示将修订铜、铝等行业规范条例。10月20日，工信部国新办发布会表示将深化产能治理，实施重点产品产能风险监测

预警，严格执行电解铝产能置换政策，严控氧化铝、铜等冶炼新增产能，修订铜、铝等行业规范条例，坚决遏制低水平重复建设。

✓ 我们预计短期铜价仍由基本面主导，地区性供给紧张难以缓解，对价格形成较强支撑，板块波动放大期间，建议关注铜板块投资机会：紫

金矿业、洛阳钼业、金诚信、西部矿业、藏格矿业、中国有色矿业等。

➢ 铝：沪铝延续去库趋势，低库存对铝价形成支撑。伦铝方面，本周伦铝库存约24万吨（环降0.2万吨），库存仍处于低位，对价格形成一定

支撑，但宏观偏空及中东后续复产压力对价格形成一定压制。10月21日，EGA表示Al Taweelah电解铝厂1262台电解槽中已有631台恢复运行，

复产比例达到50%；2027Q1全面恢复生产的目标不变。沪铝方面，国内社库大幅去库，沪铝现货转为升水区间，对铝价形成支撑。本周国内

铝锭社库+铝棒周度库存合计73万吨（环降7万吨）。截至10月23日，沪铝现货升水幅度达到250元/吨，表明短期现货供给偏紧，对价格形

成支撑。截至10月22日，国内下游龙头企业周度开工率均值为62%（持平）；继续关注国内库存水平和下游开工率情况。权益板块与商品价

格存在一定走势背离，关注铝权益板块估值修复机会：云铝股份、天山铝业、神火股份、中国宏桥等。

资料来源： Wind，SMM，Mysteel，Antofagasta官网，EGA官网，方正证券研究所
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➢ 贵金属：油价推升通胀预期叠加流动性挤兑，黄金本周承压；但流动性挤兑向来是阶段性行情，地缘冲突、央行购金、美元信用长期走弱

等中长期支撑因素依旧坚实。展望年内，待到市场恐慌情绪平复，即使存在美联储继续加息的预期，但考虑到特朗普对低利率环境和中期

选举的诉求，叠加美国财政与货币之间的矛盾，我们维持年内流动性难以显著紧缩的观点，每一次加息落地都可视作利空力量的减弱，贵

金属有望率先反弹、迎来跨年行情。往后看，AI通胀和美国财政端有望继续创造黄金的利多环境，我们对后市流动性保持乐观，并建议持

续关注贵金属板块的高配置价值。

（1）本周美债收益率下行，但中东能源冲击持续，同时市场风偏收缩引致流动性抛售共振，贵金属受到显著冲击；但我们认为不必过于悲观。

• 中东能源冲击持续，市场通胀预期上行，年内美联储继续加息概率维持高位。本周也门胡塞武装称对沙特国防部等目标发动4次袭击，特朗

普称可能对伊发动一次小规模“史诗怒火”行动，伊朗方面则称两艘超级油轮在霍尔木兹海峡南部触雷爆炸。在上述冲击下，国际油价本

周继续大涨，10月密歇根大学一年通胀预期升至4.7%（前值4.6%）、五至十年通胀预期升至3.5%，均为今年5月以来最高。根据CME，当前

市场预期10月美联储按兵不动，但12月加息25BP的概率仍处于69%高位。

• AI担忧引发市场风偏收缩，权益资产抛售潮引致流动性挤兑，催生美债避险买盘。本周AI科技板块权益资产的抛售力度加大，主要系市场

核心关注点开始转向AI巨额资本开支能否创造足够的投资回报，但近期企业财报并没有平息这场争论，投资者对企业投资指引、资金需求

变得格外敏感。而此前收益率飙升的美债在当下环境中充当了避险资产的角色，短期买盘催生了美债收益率下行，而非美债信用的绝对水

平改善。

• 油价+加息+流动性挤兑，贵金属短期承压，但阶段性行情后或带来优质配置窗口。一方面，油价上涨+加息预期，部分对外能源依赖度较高

的国家或地区会选择抛售黄金、获取美元即时流动性，今年3-5月已上演过类似行情。另一方面，权益资产抛售潮引致流动性挤兑，杠杆资

金在保证金追缴压力下往往会抛售可以快速变现的黄金以补足资金缺口，进而造成避险利好短期失效、金价急跌——该逻辑在历史中已被

多次演绎。但无差别抛售带来的流动性挤兑往往是阶段性行情，贵金属中长期逻辑依旧坚实；待到无差别抛售放缓、流动性压力释放后，

主线或将继续切换至美国经济增长担忧，届时美债底层信用问题、美国货币与财政端的矛盾再度摆至台面，前期被错杀的黄金将重新回归

避险、抗通胀主线，有望迎来配置窗口。

资料来源：新华网，财联社，汇通财经，CME，方正证券研究所
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（2）贵金属核心观点：

• 短期来看，贵金属因流动性挤兑出现急跌，权益板块亦承压。但挤兑往往是阶段性行情，待到流动性问题放缓，贵金属有望率先反弹；年

内还需重点关注特朗普的政治诉求，以及美国财政和货币之间的矛盾，每一次加息落地都可视作是利空力量的减弱，贵金属权益市场逢低

配置的价值凸显。

• 长期来看，关注通胀中枢与美国财政端的变化，我们认为美联储加息≠黄金熊市，AI在发展阶段也可以成为黄金的朋友。

• 综上，我们继续看好贵金属权益板块的结构性机会。建议关注估值水平合理、短期成长潜力大、业绩释放稳定、质地优秀的贵金属公司，

如中金黄金、万国黄金集团、灵宝黄金、中国黄金国际、赤峰黄金、山金国际、紫金黄金国际、盛达资源、兴业银锡等。

➢ 稀土&磁材：稀土价格维持弱势震荡，市场交投清淡；但在人形机器人板块上涨及龙头公司业绩增长的共振下，稀土权益资产表现优秀。

• 短期来看，镨钕价格在期货盘面走弱、成本支撑下移与成交偏弱的叠加下延续弱势震荡趋势，后续需重点观测下游订单的释放节奏；中重
稀土方面，钆系止跌，铽、镝、钬、铒各系短期或维持平稳。

• 而在权益市场方面，临近周末人形机器人板块大涨，叠加北方稀土、中国稀土等龙头公司业绩增长，情绪与业绩形成共振，带动稀土&磁材
权益市场表现优秀，股价在周度层面多数录得涨幅。

• 此外，在地缘问题与逆全球化大背景下，稀土磁材的产业战略价值将在各国之间持续体现，建议同时关注板块公司的基本面扎实和估值拔

升机会，如北方稀土、中稀有色、正海磁材、宁波韵升、中科三环、盛和资源、金力永磁、中国稀土等。

资料来源：Wind，SMM，方正证券研究所
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➢ 能源金属：锂价跌破10万元关口。本周能源金属承压。锂精矿价格下跌1.3%，电池级碳酸锂跌幅5.6%，电解镍价格下跌0.3%，电解钴价格

下跌1.3%。

➢ 锂：枧下窝锂矿环评“拟批准公示”，复产进程持续推进。

• 供给端：10月22日，宜春市生态环境局发布《枧下窝锂矿采矿项目生态环境影响报告书拟批准公示》，明确报告书作出审批意见，公示期

为2026年10月22日-10月28日。我们认为这是继10月8日拟受理公示（10/8-10/20）之后的下一环节。枧下窝锂矿的停产与复产是25年以来

反复扰动锂市场的关键变量之一，我们认为该项目若能复产，对市场情绪的冲击不能忽视。但考虑当前锂价已跌破10万元，江西锂云母矿

的生产成本处于行业成本曲线的右侧，我们认为即便枧下窝锂矿取得相关复产审批，其实际产量仍需考虑项目经济性，对锂矿供应的实际

冲击或有限。

• 需求端：据证券时报，10月国内锂电总排产345GWh，环比仅增长3.9%。高工锂电表示，10月磷酸铁锂、电芯排产绝对值仍处于高位，但环

比增速已经出现边际放缓迹象。9月新能源乘用车零售108.4万辆，同比下滑16.7%，市场对“金九银十”的旺季预期落空。我们认为产业链

目前以消化前期库存为主，关注后续需求变化。

• 库存端：截至10月22日，SMM公布碳酸锂社会库存为130279吨，环比减少4093吨。减量主要是正极厂、贸易商和电芯企业库存下降贡献。我

们认为这主要是由于下游企业在中秋、国庆假期前进行了备库，节后正常生产耗用原材料所致。

• 我们认为当前锂价下行是对需求悲观预期是提前反应，在锂公司股价上也已有充分体现，我们关注锂价触底后，板块的重置成本提供长期

投资价值。建议关注赣锋锂业、天齐锂业、中矿资源、盐湖股份等。

资料来源：SMM，宜春市生态环境局官网，证券时报，新浪财经，方正证券研究所
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➢ 镍钴：镍价低迷，关注印尼镍企减产可能

• 供给端：镍价持续压制行业盈利水平，头部镍企存减产可能。10月21日，新华财经援引彭博社报道称，以青山控股、格林美、力勤资源及

华友钴业为代表的多家中国镍生产商，正推进其在印度尼西亚的协同减产计划，相关公司计划本周初举行会议敲定具体方案，讨论预计聚

焦于基于现有开工率进行减产。10月22日，据财联社报道，多家涉事企业及产业链公司否认了本周初参加过相关会议。但也提出上述传闻

并非空穴来风，部分头部企业确有减产意向。

• 政策端：RKAB审批机制趋稳，配额确定性提升。10月6日，印尼能源与矿产资源部（ESDM）明确表态，2027年工作计划和预算（RKAB）的评

估节奏将显著快于2026年，并承诺公平决定镍矿石生产配额。矿产和煤炭总局矿产开发辅导司负责人进一步表示，目标是在法规截止期限

前完成2027年镍矿石RKAB发放，避免评估拖至最长期限，争取早期完成。为配合提速，矿产和煤炭总局已要求镍矿企业提前提交明年生产

计划，以便主管部门先行测算冶炼厂矿石需求与上游矿山产能匹配度，使企业在正式提交RKAB申请时即可明确将获得的配额，减少往返补

正与等待时间。对于2026年评估中暴露的问题，官方将其归因于从3年期向1年期报告制度的过渡摩擦，并强调配额决定“没有倾向保留储

量或优先进口，而是基于空间改进配额”。我们认为，审批机制的透明化与提前量增加，将降低矿山端因配额不确定导致的被动减产概率，

同时，印尼政府的配额总量控制有助于稳定镍价预期。

• 成本端：两大成本项同步下行，湿法镍盈利修复弹性显现。印尼湿法项目企业盈利能力正沿两条成本曲线回升。其一，硫磺价格持续回落：

CIF印尼均价周度跌至875美元/吨，酸源供应充裕叠加国际硫磺价格下行，硫酸制备成本压力显著缓解。而硫酸是HPAL工艺最大的可变成本

项之一，硫磺每吨降价对MHP单吨现金成本的摊薄效应显著。其二，矿石基准价大幅下调：10月15日印尼能矿部将1.2%品位镍矿HPM基准价

下调至22.44美元/湿吨，矿山端税负与原料采购成本同步减轻，湿法企业原料端让利明确。成本两端同时改善，湿法镍钴冶炼企业的单吨

盈利有望迎来趋势性修复。

• 建议关注硫磺价格下行与HPM基准价下调双重利好下的湿法镍钴企业困境反转机会，相关标的：华友钴业、力勤资源、格林美等。

➢ 风险提示：1、有色金属下游需求增长不及预期的风险；2、美国关税政策反复的风险；3、全球经济发展增速下降的风险；4、历史数据及

事件无法预测未来的风险。

资料来源：SMM，财联社，我的钢铁网，方正证券研究所
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铜铝：价格及库存变动一览

8资料来源：Wind，方正证券研究所

品种 最新数据 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅

【铜板块】
价格

期货收盘价(活跃合约):阴极铜（元/吨） 108740 -1.0% -0.9% 10.7%

期货收盘价(场内盘):LME3个月铜（美元/吨） 14323 -0.6% -0.6% 15.3%

期货收盘价(连续):COMEX铜（美元/磅） 6.50 -1.0% -2.1% 14.1%

【铜板块】
库存

LME铜库存（万吨） 27 4.8 2.4 12.6 

COMEX铜库存（万吨） 72 0.7 2.1 27.3 

上期所铜库存（万吨） 5 -2.0 1.6 -9.1 

LME+COMEX+上期所库存合计（万吨） 105 3.6 6.1 30.8 

【铝板块】
价格

期货收盘价(连续):铝（元/吨） 23660 1.7% -1.1% 3.1%

期货收盘价(电子盘):LME3个月铝（美元/吨） 3041 1.1% -4.1% 1.5%

中国:河南:平均价:氧化铝(一级)（元/吨） 2685 0.0% -0.7% 0.0%

中国:华东地区:市场价(含税):预焙阳极（元/吨） 7930 0.0% 5.6% 12.0%

秦皇岛港:平仓价:动力末煤(Q5500,山西产)（元/吨） 1040 1.2% 5.3% 53.4%

【铝板块】
库存

LME铝库存（万吨） 24 -0.2 -0.6 -27.6 

COMEX铝库存（万吨） 0 0.0 0.0 -0.5 

上期所铝库存（万吨） 21 -2.4 -7.6 8.3 

LME+COMEX+上期所库存合计（万吨） 45 -2.6 -8.2 -19.8 

下载日志已记录，仅供内部参考



铜：价格、库存、升贴水

9

图：CL铜期货价差情况图：铜价走势

资料来源：Wind，SMM，方正证券研究所

图：铜升贴水趋势图：三大期货交易所库存
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下载日志已记录，仅供内部参考



铜：库存、TC、开工率

10

图：中国铜冶炼厂现货粗炼费(TC)（美元/干吨）图： LME+COMEX+上期所铜库存合计（万吨）

资料来源：Wind，SMM，方正证券研究所

图：SMM铜材周度开工率（%）图： SMM中国电解铜制杆周度开工率
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下载日志已记录，仅供内部参考



铝：价格、升贴水、库存、开工率

11

图：铝升贴水图：铝价走势

资料来源：Wind，SMM，方正证券研究所

图：铝下游龙头企业周度开工率行业平均图： LME+COMEX+上期所铝库存合计（万吨）
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下载日志已记录，仅供内部参考



铝：吨利润、铝土矿价格、氧化铝价格

12

图：国内铝土矿价格（元/吨）图：国内电解铝吨利润趋势

资料来源：Wind，SMM，方正证券研究所

图：国内氧化铝价格（元/吨）图：几内亚及澳洲铝矿CIF
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下载日志已记录，仅供内部参考



贵金属：价格变动一览

13资料来源：Wind，方正证券研究所

贵金属品种 最新价 周涨幅（%） 月涨幅（%） 年涨幅（%）

黄金

上金所现货金价（元/克） 864 -4% -5% -11%

Comex黄金（美元/盎司） 4010 -4% -4% -7%

伦敦金现（美元/盎司） 3995 -4% -4% -7%

白银

上金所现货银价（元/克） 13.0 -7% -13% -24%

Comex银（美元/盎司） 54.0 -6% -11% -24%

伦敦银现（美元/盎司） 53.8 -6% -11% -25%

铂

上金所现货铂价（元/克） 387 -4% -8% -24%

Nymex铂（美元/盎司） 1556 -5% -10% -25%

伦敦铂现（美元/盎司） 1585 -3% -8% -29%

钯

中国钯均价（元/克） 244 -7% -15% -40%

Nymex钯（美元/盎司） 1047 -6% -14% -37%

伦敦钯现（美元/盎司） 1064 -6% -13% -36%

下载日志已记录，仅供内部参考



贵金属：价格走势

14

图：银价走势图：金价走势

资料来源：Wind，方正证券研究所

图：钯价走势图：铂价走势
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下载日志已记录，仅供内部参考



贵金属：价格波动率

15资料来源：Wind，iFind，方正证券研究所

图：白银波动率与银价图：黄金波动率与金价

品种 最新波动率指数 周涨幅（%） 月涨幅（%） 年涨幅（%） 相比历史最低值（%） 相比历史最高值（%）

黄金 24 8% 3% 2% 174% -50%

白银 43 12% 15% -36% 192% -61%
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CBOE:黄金波动率指数 COMEX黄金（美元/盎司；右）
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CBOE:白银波动率指数 COMEX白银（美元/盎司；右）

下载日志已记录，仅供内部参考



贵金属：库存变动一览

16资料来源：Wind，SMM，方正证券研究所

贵金属品种 最新库存（吨） 周涨幅（%） 月涨幅（%） 年涨幅（%）

黄金

上期所（日度） 117 0% 1% 20%

COMEX（日度） 724 -1% -1% -36%

伦交所（月度） 9821 - 2% 8%

白银

上期所（日度） 1375 -2% -8% 99%

上金所（周度） 885 2% 1% 14%

COMEX（日度） 10516 1% 1% -25%

伦交所（月度） 28985 - 2% 4%

下载日志已记录，仅供内部参考



贵金属：库存走势

17

图：Comex及伦交所黄金库存走势图：上期所黄金库存走势

资料来源：Wind，方正证券研究所

图：Comex及伦交所白银库存走势图：上期所及上金所白银库存走势
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下载日志已记录，仅供内部参考



贵金属：持仓变动一览

18资料来源：Wind，方正证券研究所（注：黄金ETF持仓量为SPDR和iShares之和,白银ETF持仓量为SLV）

贵金属品种 最新值 周涨幅（%） 月涨幅（%） 年涨幅（%）

黄金

ETF持仓量（吨） 1505 -1.1% -1.0% -3.8%

COMEX非商业净多头持仓
（万张）

20.0 -3.9% -8.6% -13.5%

COMEX管理基金净多头持仓
（万张）

10.4 -2.7% -13.4% -17.3%

白银

ETF持仓量（吨） 15500 0.1% 1.0% -5.7%

COMEX非商业净多头持仓
（万张）

2.0 -12.5% -10.4% -34.2%

COMEX管理基金净多头持仓
（万张）

0.4 -37.6% -54.0% -75.0%

下载日志已记录，仅供内部参考



贵金属：ETF持仓、央行购金、期货持仓
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图：COMEX期货黄金与白银净多头持仓（单位：张）图：黄金与白银ETF持仓量

资料来源：Wind，方正证券研究所（注：黄金ETF持仓量为SPDR和iShares之和,白银ETF持仓量为SLV）

图：全球央行购金与金价图：中国央行购金与金价
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下载日志已记录，仅供内部参考



贵金属：利率、美元指数、风险指数、黄金占全球储备比例的变化
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图：美元指数与金价图：美债利率与金价

资料来源：Wind，方正证券研究所（注：右下图的全球储备=外汇储备+黄金储备）

图：黄金与美元占全球储备的比例图：VIX指数与金价
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下载日志已记录，仅供内部参考



贵金属：美国CPI、PCE、失业率、未偿公共债务余额
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图：美国PCE与金价图：美国CPI与金价

资料来源：Wind，方正证券研究所

图：美国未偿公共债务余额与金价图：美国失业率与金价
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下载日志已记录，仅供内部参考



稀土&磁材：价格变动一览

22资料来源：SMM，方正证券研究所

稀土品种 最新价（万元/吨） 周涨幅（%） 月涨幅（%） 年涨幅（%）

稀土金属

金属镨钕 88.3 -2% -2% 20%

金属镝 176.5 0% -1% 5%

金属铽 791.5 -1% -3% 6%

金属镧 2.2 0% 0% 0%

金属铈 2.8 -1% -1% -3%

稀土氧化物

氧化镨钕 72.4 -3% -2% 19%

氧化镝 141.0 0% -1% 5%

氧化铽 635.0 0% -3% 6%

氧化镧 0.6 0% 0% 28%

氧化铈 1.4 0% -2% 22%

稀土永磁

钕铁硼毛坯N55 27.4 -1% -1% 3%

钕铁硼毛坯52M 28.0 -1% -1% 3%

钕铁硼毛坯52H 30.4 -1% -1% 3%

钕铁硼54SH 37.2 -1% -1% 2%

钕铁硼52UH 46.9 -1% -1% 2%

钕铁硼50EH 48.9 -1% -1% 2%

下载日志已记录，仅供内部参考



稀土&磁材：价格走势

23

图：氧化镨钕、镝、铽价格走势（万元/吨）图：金属镨钕、镝、铽价格走势（万元/吨）

资料来源：SMM，方正证券研究所

图：钕铁硼价格走势（万元/吨）图：镧铈价格走势（万元/吨）
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下载日志已记录，仅供内部参考



稀土&磁材：供给走势

24

图：氧化镨钕月度供需平衡（吨）

资料来源：SMM，方正证券研究所

图：镨钕金属月度供需平衡（吨）
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下载日志已记录，仅供内部参考



能源金属：价格变动一览

25

能源金属品种 最新价（元/吨） 周涨幅（%） 近一月涨幅（%） 近一年涨幅（%）

锂

锂辉石精矿（美元/吨） 1485 -1.3% -22.9% -4%

锂云母精矿 2390 -6.8% -39.5% -31%

工业级碳酸锂 93500 -5.7% -28.5% -19%

电池级碳酸锂 97000 -5.6% -27.9% -18%

电池级氢氧化锂 88750 -4.6% -28.4% -20%

镍

红土镍矿（1.5%，美元/湿吨） 60.5 0.0% -4.7% 10%

电解镍 121800 -0.3% -4.8% -11%

电池级硫酸镍 28230 -0.1% -5.1% 1%

钴

钴中间品（美元/磅） 13.3 0.0% -17.2% -47%

电解钴 231000 -1.3% -17.5% -49%

四氧化三钴 202500 0.0% -21.4% -44%

硫酸钴 49000 0.0% -21.6% -47%

资料来源：SMM，方正证券研究所

下载日志已记录，仅供内部参考



能源金属：价格走势

26

图：碳酸锂、氢氧化锂价格走势（元/吨）图：锂辉石精矿、锂云母精矿价格走势

资料来源：Wind，方正证券研究所

图：电钴、四钴、硫酸钴价格走势图：电解镍、硫酸镍价格走势
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能源金属：供给走势
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图：碳酸锂月度供需平衡（吨）

资料来源：SMM，方正证券研究所

图：原生镍月度供需平衡（万吨） 图：电解钴月度供需平衡（吨）
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能源金属：库存走势
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图：碳酸锂社会库存情况

资料来源：SMM，方正证券研究所

图：电钴与钴盐社会库存情况 图：镍交易所库存情况

图：广期所碳酸锂库存情况
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行情总览
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图：各行业涨跌幅（2026.10.19-2026.10.23）

资料来源：Wind，方正证券研究所（注：本页上图行业划分采用申万一级行业指数；下图所涉公司为A股+港股有色金属行业公司）

图：有色金属板块涨跌幅前十&后十公司（2026.10.19-2026.10.23）
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铜板块行情一览
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图：铜板块各公司本周涨跌幅（2026.10.19-2026.10.23）

资料来源：Wind，方正证券研究所

图：铜板块各公司2026年度涨跌幅（截至2026.10.23）
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铝板块行情一览
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图：铝板块各公司本周涨跌幅（2026.10.19-2026.10.23）

资料来源：Wind，方正证券研究所

图：铝板块各公司2026年度涨跌幅（截至2026.10.23）
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贵金属板块行情一览
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图：贵金属板块各公司涨跌幅（2026.10.19-2026.10.23）

资料来源：Wind，方正证券研究所（注：本页图表所涉公司为A股+港股的贵金属公司 ）

图：贵金属板块各公司2026年度涨跌幅（截至2026.10.23）
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稀土&磁材板块行情一览
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图：稀土&磁材板块各公司涨跌幅（2026.10.19-2026.10.23）

资料来源：Wind，方正证券研究所（注：本页图表所涉公司为A股+港股的稀土&磁材公司 ）

图：稀土&磁材板块各公司2026年度涨跌幅（截至2026.10.23）
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能源金属板块行情一览
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图：能源金属各公司本周涨跌幅（2026.10.19-2026.10.23）

图：能源金属板块各公司年度涨跌幅（截至2026.10.23）

资料来源：Wind，方正证券研究所

2% 2% 1% 0% 0%

0% 0% -1% -1% -1% -1% -2% -2% -2% -3% -3% -3% -4% -4% -5%
-6% -6% -7% -7%

-8%

-13%-16%
-14%
-12%
-10%
-8%
-6%
-4%
-2%
0%
2%
4%

8%

-11%
-16% -18% -21% -21%

-27% -28% -28% -30% -30% -31% -34% -35% -36% -40% -41% -41% -42% -46% -46% -48%
-53% -54% -55% -57%

-60%
-50%
-40%
-30%
-20%
-10%

0%
10%
20%

下载日志已记录，仅供内部参考



目录
C O N T E N T S

行业数据复盘
• 工业金属

• 贵金属

• 稀土&磁材

• 能源金属

01

02 行情数据复盘
• 行情总览

• 工业金属

• 贵金属

• 稀土&磁材

• 能源金属

03 风险提示

下载日志已记录，仅供内部参考



风险提示
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1、有色金属下游需求增长不及预期的风险

2、美国关税政策反复的风险

3、全球经济发展增速下降的风险

4、历史数据及事件无法预测未来的风险
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分析师声明与免责声明

38

下载日志已记录，仅供内部参考



评级说明
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类别 评级 说明

公司评级

强烈推荐 分析师预测未来12个月内相对同期基准指数有20%以上的涨幅。

推荐 分析师预测未来12个月内相对同期基准指数有10%以上的涨幅

中性 分析师预测未来12个月内相对同期基准指数在-10%和10%之间波动。

减持 分析师预测未来12个月内相对同期基准指数有10%以上的跌幅。

行业评级

推荐 分析师预测未来12个月内行业表现强于同期基准指数。

中性 分析师预测未来12个月内行业表现与同期基准指数持平。

减持 分析师预测未来12个月内行业表现弱于同期基准指数。

基准指数说明 A股市场以沪深300 指数为基准;香港市场以恒生指数为基准，美股市场以标普500指数为基准。
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方正证券研究所

上 海 市 静 安 区 延 平 路 7 1 号 延 平 大 厦 2 楼
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广州市天河区兴盛路12号楼隽峰院2期3层方正证券北京市朝阳区朝阳门南大街10号兆泰国际中心A座17层

长沙市天心区湘江中路二段36号华远国际中心37层
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